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PREFACE 


This report provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1973. The current series 
was initiated in response to interest shown in a report 
presenting statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension plans for 1952 and 
1953. This publication has been produced annually 
since 1957. The Catalogue No. of the 1957 report is 
74-504 and commencing with the 1958 report the 
Catalogue No. is 74-201. 


The response from corporations, trust com- 
panies, investment companies and trustees contacted in 
the survey was excellent, and this cooperation is 
gratefully acknowledged. 


This report was prepared by the Pensions Section 
of the Labour Division of Statistics Canada. 


PETER G. KIRKHAM, 
Chief Statistician of Canada. 


PREFACE 


Le présent rapport contient des données sur les 
aspects financiers des régimes de pensions en fiducie en 
1973. La série dont il fait partie a été lancée en réponse a 
la demande de statistiques sur les recettes, les déboursés et 
lactif des régimes de pensions en fiducie au Canada pour 
les années 1952 et 1953. L’ouvrage parait chaque année 
depuis 1957. Son numéro de catalogue était 74-504 en 
1957 et 74-201 a partir de 1958. 


La collaboration des sociétés commerciales, des 
sociétés de fiducie, des sociétés de placement et des 
fiduciaires a été excellente et nous leur en sommes 
reconnaissants. 


Le rapport a été préparé par la Section des pensions 
de la Division du travail de Statistique Canada. 


Le statisticien en chef du Canada, 
PETER G. KIRKHAM. 
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que Canada: 

.. figures not available. .. hombres indisponibles. 

... figures not appropriate or not applicable. ... n’ayant pas lieu de figurer. 

— nil or zero. — néant ou zéro. 

-- amount too small to be expressed. -- nombres infimes. 

p preliminary figures. p nombres provisoires. 


r revised figures. r nombres rectifiés. 
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INTRODUCTION 


For purposes of this report, a trusteed pension 
fund is defined as an arrangement under which 
contributions to a pension plan are deposited with a 
trustee who is responsible for holding and investing the 
funds, and paying the benefits in accordance with the 
terms of a trust agreement. The trustee may be one or 
more natural persons, a trust company, or a pension 
fund society. Under this type of arrangement there is 
no guarantee that sufficient funds will be on hand to 
meet the cost of accrued benefits, in direct contrast to 
the insured arrangement wherein accrued benefits are 
guaranteed. 


As in previous years, the current survey includes 
some information on “segregated funds” of insurance 
companies. These funds, which have all the basic 
characteristics of trusteed funds, were introduced in 
1961 when amendments to federal legislation per- 
mitted insurance companies to establish separate funds 
freed from the restrictions applying to regular life 
insurance investments, particularly with respect to 
equity holdings. Over the years, pension funds have 
been channelled to this medium at an accelerated pace, 
in some cases entire portfolios were turned over to 
segregated funds and in others, funds were “split” with 
varying portions of new monies allocated to the 
insurance company segregated funds. To reflect this 
latter change, the segregated fund holdings that make 
up an integral part of the assets for the “‘split” funds 
are shown in the body of this report as a separate 
portfolio item. In addition the full extent that pension 
plans make use of segregated funds as an investment 
medium is shown in Appendix “B”, where the aggre- 
gate investment profile is produced separately. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 
1957 by means of a questionnaire (reproduced in 
Appendix “C”’) mailed to all organizations in Canada, 
including the various levels of government and crown 
corporations, operating trusteed pension plans with 
invested assets. Excluded are plans with no invested 
assets, such as the Public Service Superannuation Plan, 
the RCMP Superannuation Plan, etc. The survey 
therefore covers the following types of organization: 


1, Municipalities and municipal enterprises; 
2. Federal and provincial crown corporations; 


Dans la présente publication l’expression “caissé de 
pensions en fiducie” désigne une entente en vertu de 
laquelle les cotisations 4 un régime de pensions sont 
confiées a un fiduciaire chargé de la garde et du placement 
des sommes, et du versement des prestations conformé- 
ment a l’acte de fiducie. L’organisme fiduciaire peut étre 
une ou plusieurs personnes physiques ou une société de 
caisse de retraite. Aux termes d'une telle entente, il 
n’existe aucune garantie que la caisse disposera de fonds 
suffisants pour payer les pensions auxquelles les cotisa- 
tions ouvrent droit, 4 l’inverse des régimes assurés ot les 
pensions sont garanties. 


Comme par le passé, l’enquéte s’étend aussi dans 
une certaine mesure aux “caisses séparées”’ des sociétés 
d’assurance. Ces caisses, qui ont toutes les caractéristiques 
fondamentales des caisses en fiducie, sont apparues en 
1961 aprés une modification de la législation fédérale 
permettant aux sociétés d’assurances d’établir des caisses 
séparées exemptes des restrictions auxquelles étaient 
soumises leurs placements ordinaires d’assurance-vie, parti- 
culiérement en ce qui concerne les avoirs sous forme 
d’actions. Au cours des années, les caisses de pensions ont 
adopté de plus en plus ce moyen de placement; dans 
certains cas, des portefeuilles entiers ont été transférés aux 
caisses séparées, et dans d’autres, les capitaux ont été 
“partagés”, les nouveaux capitaux se dirigeant vers les 
caisses séparées des sociétés d’assurance dans des propor- 
tions variables. Afin de tenir compte de cette évolution, 
les avoirs des caisses séparées qui font parties intégrante de 
l’actif des capitaux “partagés” sont présentés dans la 
partie principale de la présente publication comme un 
poste distinct de portefeuille. En outre, l'utilisation que 
les régimes de pensions font des caisses séparées comme 
instrument de placement est exposée en détail 4 l’annexe 
“B”, qui présente séparément le profil global des place- 
ments. 


Champ et méthode de l’enquéte 


L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un 
questionnaire (reproduit a l’annexe C) est envoyé a tous 
les organismes au Canada, dont les différentes administra- 
tions publiques et les sociétés de la Couronne, ayant des 
régimes de pensions en fiducie avec capitaux placés. Les 
régimes sans capitaux placés, tels que le régime de 
pensions du service public, celui de la Gendarmerie royale 
du Canada, etc., sont exclus. L’enquéte porte donc sur les 
types suivants d’organismes: 


1. Les municipalités et les entreprises municipales; 
2. Les sociétés de la Couronne fédérales et provinciales; 


3. Federal and provincial boards and commissions; 


4. Religious and charitable organizations; 

5. Provincial civil service for five of the provinces;! 

6. Teachers’ federations for seven of the provinces;2 

7. Educational institutions and health organizations; 

8. Trade and employee associations; 

9. Co-operatives; 

10. Incorporated companies, partnerships and sole 
proprietorships. 


The survey period covered by this report is the 
financial year starting as early as July 1, 1973 and 
ending as late as June 30, 1974. 


This report is based on data compiled from 
completed returns from 81% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 97% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually 
all non-respondents represented relatively small funds, 
the few ommissions would have little effect on total 
assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both the 
book and market values of their holdings. While all 
returns showed the book value of assets, the corre- 
sponding market values were reported for nearly 95% 
of the returns. For the balance, market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market value and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


Review of 1973 


Trusteed pension funds in Canada continued to 
grow at an accelerated pace with the book value of 
assets reaching an all time high of well over $16 billion 
in 1973, a 14% increase over the previous year. The 
steady stream of net cash flow into these pension 
funds — more than 1.9 billion in the past year — was 
channelled into the financial markets but the pattern 
of new purchases changed in response to the uncertain 
market conditions that prevailed in the latter half of 
1973. There was a tendency to retain a greater degree 
of liquidity so that cash and short-term securities 
registered a sharp rise. New purchases of stocks 
dropped and more money was put into mortgages 
while the proportion in bonds remained unchanged 
from the previous year. These trends may be seen from 
an examination of the net year-to-year portfolio 


1 Prince Edward Island, Nova Scotia, New Brunswick, 
Manitoba and British Columbia. 
2 Excludes Quebec, Newfoundland and New Brunswick. 


3.Les offices, conseils et commissions fédéraux et 
provinciaux; 

. Les organismes voués au culte ou a la bienfaisance; 

. La fonction publique de cing provinces! ; 

Les fédérations d’enseignants de sept provinces? ; 

Les établissements d’enseignement et de santé; 

. Les associations syndicales; 

. Les coopératives; 

. Les sociétés constituées en corporation, les sociétés en 

nom collectif et les entreprises individuelles. 


— 


La période de référence est l’année financiére allant 
du 1¢T juillet 1973 au 30 juin 1974. 


Ce bulletin est fondé sur les réponses aux question- 
naires remplis par 81 % de l’univers connu des caisses de 
pensions en fiducie, qui détiennent presque 97 % de l’actif 
total. Chaque fois que l’on disposait de renseignements 
antérieurs, on fait des estimations dans le cas des 
non-répondants. Comme les non-répondants ne représen- 
taient en général que de petites caisses, les quelques 
omissions auraient peu changé l’actif total des caisses de 
pensions en fiducie. 


On a demandé aux répondants de déclarer d’une 
part la valeur comptable et d’autre part la valeur mar- 
chande de leurs avoirs. Dans tous les cas, les déclarations 
indiqueraient la valeur comptable de l’actif, la valeur 
marchande correspondante étant déclarée dans prés de 
95% des cas. Pour le reste, on a estimé la valeur 
marchande en supposant que le rapport entre la valeur 
marchande et la valeur comptable pour les déclarations 
imcomplétes était le méme que pour les déclarations 
entiérement remplies. 


Revue de 1973 


Les caisses de pensions en fiducie au Canada ont 
poursuivi leur croissance accélérée; en 1973, elles déte- 
naient un actif d’une valeur comptable record, bien 
supérieur 4 $16 milliards, soit une augmentation de 14 % 
par rapport a lannée précédente. Les entrées nettes 
continues d’argent dans ces caisses de pensions (plus de 
$1.9 milliard au cours de l’année écoulée) ont été dirigées 
vers les marchés financiers, mais le régime des nouveaux 
achats s’est modifié en raison de la conjoncture incertaine 
qui a caractérisé la deuxiéme moitié de 1973. Il y a eu une 
tendance a retenir un plus grand degré de liquidité. Les 
encaisses et les titres 4 court terme ont donc enregistré 
une forte hausse. Les nouveaux achats d’actions ont baissé 
fortement et des sommes accrues ont été investies dans 
des hypothéques, tandis que la proportion des obligations 
est demeurée inchangée par rapport a l’année précédente. 


1 Tle-du-Prince-Edouard, Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Bruns- 
wick, Manitoba et Colombie-Britannique. 

2 Le Québec, Terre-Neuve et le Nouveau-Brunswick font 
exception, 
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TABLE A. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1965 - 1973 
TABLEAU A. Sommaire de la statistique principale des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965 - 1973 


1960 1965 1966 1967 1968 
r + Bt 
Selected items Book value Book value Book value Book value Book value 
roe ie Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets 
Données choisies fs me os * rs a ioe = an = 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable comptable comptable comptable 
de Vactif de lactif de Pactif de lactif de Vactif 
+ + +- 
$000,000 $000,000 $000,000 $000,000 $000,000 
Trusteed pension funds — Caisses de pensions en 
fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs ..... 845 2,863 2,086 5,178 2,267 5,733 2,408 6,344 2,477 7,047 
(b) Non-contributory — Régimes non contributifs 294 720 911 1,363 1,200 1,517 | 1,381 1,724 1,588 1,925 
Total) iccovce 5. a deayeetcedet a etomiemrents Peo es ate cs 1,139 3,583 2,997 6,541 3,467 7,250 3,789 8,068 4,065 8,972 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie ... . . 906 918 2,306 2,124 2,530 2,430 PIES | 2,837 2,962 3,209 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier . . . 194 2,234 625 3,531 862 3,943 | 975 4,331 1,018 4,729 
(c) Combinations of (a) and (b) — Combinaison de 
ayretide:D)) 2es0es ca sauees o eee amrte ns coe ane 3 3 32 224 42 166 46 190 53 257 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de | 
TOtPalte: ccs ie Seope rede. h Ree OY oes aes 36 428 34 662 33 711 31 710 32 Hae 
Total os. 36 .5-seawa ie ee ee ts een 1,139 3,583 2,997 6,541 3,467 7,250 3,789 8,068 4,065 8,972 
Investment in pooled pension funds — Placements 
dans’ desi caissesicommimnes: . 292s ares = ceenene 553 102 1,846 428 2,097 $13 2,285 610 23533 680 
Investment in mutual funds — Placements dans des 
fornds:mutuels ss somereael ora el eyed a eae 11 29 133 32 164 36 175 40 209 45 
Employees covered (in thousands) — Participants 
(Gntmiilliers) ice seeae ies a eke eas eens es 1,001 1,467 15555 1,602 fone 1,656 
1969 1970 1971 1972 1973 
Book value Book value Book value Book value Book value 
Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable comptable comptable comptable 
de l’actif de Vactif de lactif de lactif de lactif 
i a 1 iL 
$000,000 $000,000 $000,000 $°000,000 $000,000 
Trusteed pension funds — Caisses de pensions en 
ficucie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs ..... 2,495 8,004 2,376 8,897 2,444 10,048 2,326 11,358 2,386 13,049 
(b) Non-contributory — Régimes non contributifs 1,577 1,999 1,483 2,162 1,502 2,413 1,452 2,692 1,473 3,122 
TOtal havc cape as Eee ieee @ Gs 4,072 10,003 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie ... . 2,996 3,629 2,856 3,984 2,966 4,517 2,857 5,084 2,952 5,928 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particuliers. . . 981 5,110 912 5,756 888 6,455 8131 7,3091 789 8,410 
(c) Combinations of (a) and (b) — Combinaison de 
EO Mei mo (10) Wana. Nene) SERS ey. Slim Ri yen 63 408 61 449 64 $31 801 6151 90 674 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de 
FOtralte Gols, sues atest yp Rie eae ctev caterers 32 856 30 870 28 958 28 1,042 28 1,159 
Ota aches: Sepa Owees! c wackee. dans. cates 4,072 10,003 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 
Investment in pooled pension funds — Placements 
dans des caisses communes ............. 2,565 749 2,429 798 2,508 894 2,4298 979° 2,498 1,063 
Investment in mutual funds — Placements dans des 
Fonds mutiiels, 2 feecueweees >.<) specs wearer oy oleate 177 Sy) 180 55 199 $1 161° 55° 113 49 
Employees covered (in thousands) — Participants 
(nmilierye See ee ee ee ee ee 1,719 | um 1,901 : i 1,919 2,050 
a 


—— ee 


i 1 $49 million previously recorded as “mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. — $49 millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mu- _ 
tuels” ont été reclasses sous la rubrique “placements dans des caisses communes”. 


changes. While the proportion of new money put into 
bonds remained unchanged at about one third of the 
total net purchases in both 1972 and 1973, equity 
investments dropped sharply to 26% of net annual 
investment in 1973 from 43% in the previous year. 
This change in equity purchases was offset in part by 
greater allocations to mortgages from 8% to 13% and in 
real terms this increase meant that the amount of 
money put into mortgages doubled from $126 million 
in 1972 to $255 million in 1973. However a large 
proportion of the new funds were kept out of the 
long-term securities market with as much as 18% of net 
new funds put into cash and short-term securities in 
1973 compared with 2% in the previous year. 


These assets were accumulated by 3,859 trusteed 
pension funds, up slightly in number from the 3,778 in 
force during the previous year. This increase represents 
the net change in that during the year 138 funds were 
either terminated or transferred to another funding 
media. Of the $40.9 million held by these 138 funds, 
over half, $27.8 million, was placed with some other 
funding agency, so as to provide continuing pension 
coverage for the affected employees. These termina- 
tions were offset by 319 funds brought into the survey 
for the first time. This net growth in pension funds was 
accompanied by an increase in coverage from 1,919 
million persons in 1972 to 2,050 million in 1973. 


Income and Expenditures 


As pension plans mature more and more mem- 
bers reach retirement age and start to draw pensions so 
that ultimately cash outflows exert considerable 
pressure on accumulated funds to the point of forcing 
liquidation of holdings. Pension plans in Canada have a 
long way to go before they reach this point. Benefit 
payments have indeed increased nearly sevenfold over 
the past decade or so, from $112 million in 1960 to 
over $700 million by 1973, but these payments were 
made without touching capital funds since investment 
income alone more than covered benefit costs. As in 
other years, the fund earnings in 1973 which amounted 
to $1,006 million more than covered the $700 million 
required for payments to beneficiaries, so that contri- 
butions virtually in their entirety, were available to 
augment assets. Since these earnings play such an 
important role in the funding process the statistical 
programme has been expanded to provide more detail 
on the fund earnings. Accordingly investment income 
was expanded to show separately income yielded from 


oe 


Ces tandances se dégagent de l’examen des variations 
nettes d’une année 4a l'autre des portefeuilles. Tandis que 
la part des nouveaux capitaux placés dans des obligations 
est demeurée inchangée 4 environ un tiers du total des 
achats nets en 1972 et en 1973, celle sous forme d’actions 
diminuait sensiblement, passant de 43 % en 1972 4 26 % 
des investissements annuels nets en 1973. Cette évolution 
des achats de titres a été partiellement compensée par 
l’accroissement des capitaux affectés aux hypothéques (de 
8 % a 13 %); en termes réels, cette augmentation signifie 
que les capitaux placés dans des hypothéques ont doublé, 
passant de $126 millions en 1972 4 $255 millions en 
1973. Cependant, une importante fraction des nouveaux 
capitaux a été tenu a l’écart du marché des valeurs 
mobiliéres 4 long terme. En 1973, il y a eu jusqu’a 18 % 
des nouveaux capitaux nets investis dans des liquidités et 
des valeurs mobiliéres 4 court terme, contre 2 % l'année 
précédente. 


Ces actifs ont été accumulés par 3,859 caisses de 
pensions en fiducie, ce qui constitue une légére augmenta- 
tion par rapport aux 3,778 caisses existantes l'année 
précédente. Cette augmentation représente un net change- 
ment, en ce sens qu’au cours de l’année 138 caisses sont 
arrivées 4 terme ou ont été transférées dans d’autres 
régimes. Sur les $40.9 millions détenus par ces 138 caisses, 
plus de la moitié, soit $27.8 millions, a été investie dans 
d’autres caisses de retraite afin que les employés touchés 
puissent continuer de bénéficier du régime de pensions, Le 
nombre de caisses arrivées a terme a été compensé par les 
319 caisses prises en compte pour la premiére fois dans 
lenquéte. Cette croissance nette du nombre des caisses 
s'est accompagnée d’une augmentation du nombre d’adhé- 
rents, qui est passé de 1,919 millions personnes en 1972 a 
2,050 millions en 1973. 


Revenus et dépenses 


Au fur et 4 mesure que les régimes de pensions 
arrivent a échéance, un nombre croissant d’adhérents 
atteignent l’age de la retraite et les prestations payées 
exercent une pression considérable sur les fonds en réserve 
jusqu’au point de provoquer la liquidation des avoirs. Mais 
les régimes de pensions au Canada ne risquent pas d’en 
arriver la. En effet, les prestations versées ont augmenté de 
prés de sept fois au cours de la derniére décennie, passant 
de $112 millions en 1960 a plus de $700 millions en 
1973; cependant, ces versements ont été effectués sans 
toucher aux fonds de capital, puisque les revenus de 
placements a4 eux seuls ont dépassé le coat des prestations. 
Comme les années passées, les gains des caisses qui se 
chiffraient 4 $1,006 millions en 1973, dépassaient les 
$700 millions nécessaires pour couvrir les paiements aux 
bénéficiaires; ainsi, pratiquement toutes les cotisations ont 
servi 4 augmenter l’actif. Comme ces gains jouent un réle 
de premier plan dans le processus de financement des 
caisses, le programme statistique a été élargi en consé- 
quence afin de fournir davantage de renseignements sur les 
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TABLE B. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 
1960, 1965-1973 


TABLEAU B. Sommaire du revenu et des dépenses, régimes de pensions en fiducie, 
1960, 1965-1973 


Income and expenditures 


Revenu et dépenses. 


{ie 
millions of dollars — millions de dollars 


Income — Revenu 


Employer contributions — Cotisations des 
EMIPLOVCUTS Meat eee meen see coe Rei en 230 403 431 474 557 591 658 798 944 1,168 

Employee contributions — Cotisations des 
CMPlOVES* asm ett ee ese ee an «oe 160 21 261 274 306 370 396 462 $25 595 
otal ar hoes, Many a fone as oeiMees 390 674 692 748 863 961 | 1,054 1,260 1,469 1,763 
Investment income — Revenu de placements 152 306 348 386 429 475 546 631 736% 883 

Net profit on sale of securities — Bénéfice 
net surlasventerde titres eyes casteuenee sci. 2) 11 7 19 32 48 15 34 117 114 
Miscellaneous Diversmn s seee a) satan eae 6 7 19 9 tL 10 10 21 18° 20 
‘Totaly +4 he ested bob Athens saan ey ee 160 324 374 414 468 533 571 686 871 1,017 
Income — Total — Revenu......... 550 998 1,066 | 1,162 1,331 | 1,494 | 1,625 1,946 2,340 2,780 


Expenditures — Dépenses 


Pension payments out of funds — Verse- 

ments de pensions puisés dans la caisse . . . 107 197 227 257 295 333 377 482 557 640 
Cost of pensions purchased — Cott des 

DeNSIONS aChetees seus Fn eee eee 5 8 11 LiL 9 iil 16 21 17 50 | 
Cash withdrawals — Retraits en espéces ... 30 84 106 82 82 oS 110 115 160 202 
Administration costs — Frais d’administration 1 5 6 fl 8 9 12 15 18 20 


Net loss on sale of securities — Perte nette 
Sumlanventeidestitresaay ar meanougene cae rasa 8 2. F 6 11 10 99 60 38 39 


Other expenditures — Autres dépenses ... . D 7 16 6 20 18 ibs} Bi 13 6 


Expenditures — Total — Dépenses .... . 153 303 373 369 a 476 629 750 803 957 
[eee es ale 


the various portfolio components to provide a basis for 
more detailed analysis of fund performance. 


From these data it may be seen that fixed 
income securities were a major income source for the 
aggregate pension fund holdings. Bonds alone ac- 
counted for well over $515 million and another $118 
million was earned by mortgage holdings which to- 
gether provided over 60% of the total investment 
earnings. In addition, common and preferred stocks 
which account for about one quarter of the total 
assets, yielded nearly $141 million with $38 million 
earned from cash and short-term securities. 


Contributions by both employers and employees 
increased significantly from the previous year with 
most of the rise recorded in the employers’ share. The 
total went up from $1,469 million in 1972 to over 
$1,763 million in 1973 with about one-third coming 
from employers in each of the two years. Employers’ 
current service contributions amounted to $967 
million up $210 million from the previous year and in 
addition another $200 million was paid for past service 
benefits, part of which was in compliance with the 
funding requirements of provincial pension benefit 
standards acts. These regulations have been instru- 
mental in ensuring more adequate funding of pension 
plans and greater protection of participants’ accrued 
benefits. 


Benefits paid to beneficiaries have been growing 
steadily over the years. Pensions paid directly out of 
the funds by organizations that administer their own 
accounts amounted to nearly $640 million. Another 
$10 million was paid out as lump sum settlements and 
an additional $40 million was withdrawn from the 
funds to purchase pensions on behalf of beneficiaries. 
Other cash withdrawals were made to pay death 
benefits for deceased members amounting to nearly 
$11 million during the year. In addition $111 million 
was paid out to members who terminated their 
employment prior to retirement. 


Pension plans historically have shifted from one 
funding agency to another. In recent years, however, 
there has been an accelerated shift from trusteed funds 
to the various funding vehicles provided by insurance 
companies, particularly to their segregated funds. In 
1973 funds valued at nearly $58 million were trans- 
ferred to insurance companies compared with $50 
million in 1972. Some plans transferred their entire 
holdings while others split their funds between the 
existing trusteed fund and the insurance company 
Segregated funds. The book value of the segregated 
funds held by these “split-funds” amounted to nearly 
$146 million. 
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recettes des caisses. C’est ainsi que les revenus de 
placements ont été ventilés afin de faire ressortir séparé- 
ment le revenu des divers éléments de portefeuille et servir 
ainsi de base 4 une analyse détaillée de la performance des 
caisses de pensions. 


On peut conclure, d’aprés ces données, que les titres 
a revenus fixes ont été une source importante de revenu 
pour l’ensemble des avoirs des caisses de pensions. Les 
obligations, a elles seules, ont représenté plus de $515 
millions, et par ailleurs, $118 millions ont été réalisés au 
chapitre des avoirs hypothécaires. Ensemble, ces revenus 
ont compté pour plus de 60% du total des gains de 
placement. En outre, les actions ordinaires et privilégiées, 
qui représentent environ un quart de I’actif total ont 
rapporté prés de $141 millions, dont $38 millions au 
chapitre des liquidités et des valeurs mobiliéres 4 court 
terme. 


Les cotisations des employeurs et des employés ont 
augmenté sensiblement par rapport a l'année précédente; 
la participation des employeurs a représenté la plus grande 
partie de cette hausse. Le total de ces cotisations est passé 
de $1,469 millions en 1972 4 plus de $1,763 millions en 
1973, dont le tiers provenait des employeurs pour 
chacune des deux années. La participation courante des 
employeurs s’est élevée 4 $967 millions, soit une hausse de 
$210 millions par rapport 4 l’année précédente et, en 
outre, $200 millions ont été versés en prestations en vertu 
des lois provinciales sur la participation aux régimes de 
pension. Ces lois ont permis de financer plus adéquate- 
ment les régimes de pensions et d’assurer une meilleure 
protection des bénéfices non répartis des adhérents. 


Les prestations versées aux bénéficiaires n’ont pas 
cessé de croitre au cours des années. Les pensions versées 
directement a partir des fonds par les organismes admi- 
nistrant leurs propres comptes se sont élevées 4 prés de 
$640 millions. Une autre somme de $10 millions a été 
versée a titre de réglement global, et $40 millions de plus 
ont été retirés des fonds pour l’achat de pensions au nom 
des adhérents. Parmi les autres retraits en espéces, on peut 
citer les versements pour cause de décés, qui se sont élevés 
au cours de l’année a prés de $11 millions. Par ailleurs, 
$111 millions ont été versés aux adhérents qui ont quitté 
leur emploi avant la retraite. 


On a observé dans le passé un déplacement des 
régimes de pensions d’une caisse a l’autre. Ces derniéres 
années, cependant, il y eu un glissement beaucoup plus 
marqué en faveur des caisses offertes par les sociétés 
d’assurances, notamment vers les caisses séparées au 
détriment des caisses de pensions en fiducie. En 1973, des 
actifs d’une valeur approximative de $58 millions ont été 
transférés aux sociétés d’assurance, contre $50 millions en 
1972. Certains régimes de pensions ont transféré tous 
leurs avoirs tandis que d'autres ont partagé leurs fonds 
entre les caisses de pensions en fiducie existantes et les 
caisses séparées des sociétés d’assurances. La valeur comp- 
table des caisses séparées détenues dans ces “fonds 
partagés” s’est élevée a prés de $146 millions. 
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TABLE C. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970-1973 


Book value — Valeur comptable 
Assets =. = 
No. | 1960 1965 1970 
ip 
$000,000 % $’000,000 % $000,000 % 
L | dnvestmentin pooled pension funds .o 0). .deediee sors ateecieatere sss 5) 102 2.9 428 6.6 | 797 (iP 
2: | investmentan mutual ends: se W-y «ses a tad oe, by Sh penton ted ne eee eRe 29 0.8 32 0.5 55 0.5 
3:-] Investinentin Sepregated tunds: O% . 2 weitere ceive et emene hens aie le 
Bonds: 
A “Governmentiol Canadar,) cmap pyr ata, «hte eet oh Ora ske eo etahs pa ko ate eee 653 18.2 S11 7.8 471 4.3 
Sl Provincial POVERMON Cg. tems i He ramus encie terameonce Sia raNaes tec aie i Nee B 31.0 2,014 30.8 2,967 26.8 
6/1" Municipal, school hoards, etcs sims a ate aiichs: aera ee eterna ows 382 10.7 647 a9 761 6.9 
TiilmOther Cannasatiy ky si. ea NE eae <anises (cee aanaet eek peas eta: 609 17.0 1,006 15.4 £555 14.1 
Se ANON Can adlartye ter: so enc cn cite] ie reel eau el PiciRe) wien ie sep eee aire 7 0.1 4 = 12 0.1 
9 10) 71 Ee ate? rsa a Mh aa OI ar, Sh Pe 2ST 77.0 4,182 63.9 5,766 $2.2 
Stocks: 
UO Me Canadian common) ist) oahu. <2 Beth elven: owe oes oneness 208 5.8 791 12.1 2,018 18.2 
WS | <Ganadian preferred: 4) or <i an gs Mae, acuta enn sycteetescasiey 26 0.7 29 0.4 7 0.7 
ty | Non-Ganadian common 22.1. et sc SPSS Re cee ies ha ORS 23 0.7 169 2.6 580 Sus 
Hae Non-Canadian. preferred ty) crap cuces ce) airy olathe rte na deateet cee ee 1 == == -- 10 0.1 
14 PO talig Oho src ae Fok be hee hope: mle tie eee eteuer eae eae 258 Teds 989 15.1 2,680 24.3 
Mortgages: 
£5} Mnsured residential (NB Aic.¢) fit o Sir. ee ee ey sel end eda 195) 5.4 371 Seth 522 4.7 
16:0}, Conventional fyi sists. Sisto aaa aie ene eee Feupcis cts) coh Pur ee 104 2.9 pip 3.8 500 4.5 
17 pLOtaL Rape CSE ea ec Bo ais nyse eS alge a,c 299 8.3 623 9.5 1,022 9.2 
Sip Realiéestateandilease-backs:, fens, 2.0 & usps: ioe wo + Cea oie Seka Oke 29 0.8 44 0.7 48 0.4 
| Miscellaneous: 
19D} R@ashvont hand! .. Satish cocpepeie.c.s sala rer irs. 5 Kaeece omen hee ae ewes 65 1.8 103 1.6 136 ibe 
20'1|\ (Guaranteed investmenticertificatess. omit: ts ison chorea) oGtE: <n aorerne a os 18 0.3 110 1.0 
21) Short-term investments! Jc, van sneuneecceree ie cre usec uneasy ie eps, 2 he ne 32 0.5 277 2-5 
22 | Accrued interest and dividends receivable .................- 32 0.9 56 0.8 90 0.8 
23% | @ACCOUNISTECEIVADIC Vache ats, «xp sedtarlone, teas Somes ap Siebel eee 11 0.3 32 0.5 75 0.7 
DA NOM ET ASSES erate ey atta agp tonal cae canes ral wean cauicere Soh i -e] lh <b tee 1 -- Z -- z) -- 
BS Potala eso Serer ee ee a Rare ee Re ta Re sot eee 109 3.0 243 217 691 6.2 
26 FP OC al ASSETS ary: = es ey Pama eon ob Sree obec ere Ieee vented od 3,583 100.0 6,541 100.0 11,059 100.0 
L er 
Market value? — Valeur marchande2 
f= 
1961 1965 1970 
$000,000 % $000,000 % $000,000 ] % 
27 \investment in pooled pension funds)... .4. «oe «ae el eisla ayes 135 BSS 456 6.8 767 43 
28 investment an mutualfundsic 2 sa.1 sansa dc euepebeus| sis) ce ern eee cae os 41 1.0 40 0.6 65 0.6 
ZO” Winvestmentin sepregated funds... ewer. os ucaeeeew ond ea eels 
Bonds: 
SOM MGovernmenthor Canada .oeterts sn ems vcr. Race esiea ees ck ode, CU-uee chee ye 560 13¢7 473 7.0 407 3.9 
510i (Provinciall governmenty -<cyche stress ee ertel tile ve Se. er meee es tems 1,270 ela! 1,963 2952: 2,747 26.0 
32a Pviunicipal school boatds, tetas rns io) cu deae, ee en cnet ci tes ollaiien 2s teieows o 419 10.3 619 92. 641 6.1 
SSE Other Canadians; &.t0 aacusuels & elon tie ck tes. Gea enue 647 15.8 965 14.4 1,349 12.8 
Bas Non Canadians § 1 4) jr et cate een... Oud. ebepi dh cohen veers hfe bems nas 9 0.2 4 0.1 10 0.1 
35 DO bal sess, Wetec etsy adap silpice ed aweginioy Gea NS Ree eat eed ‘chant elem 2,905 71.1 4,024 59.9 5,154 48.9 
i] 
Stocks: 
Ole Canadians COMMON a) nies. sek -o Pegs Paec etaneh Lh. lca tone ce 445 10.9 1,042 1Su5 Pp 21.0 
aio | Canadians perferred race nts ters ts cs cen, he epicvn er gmanewace iene ctu Bim ue 0.4 29 0.5 67 0.6 
389) Non-Canadian. commons. <1a..<, «aie malaniba ese react pewereemsae mers 67 U7, 223 833. $41 $.1 
a9) leNon-Canadian, preferred \i.cock care oo oe) eigenen) oe nene ne -- -- 1 -- 9 0.1 
40 SEO CAN Uc WV tas canciiy Seek Geet sured 1) bes, cn Speman CP aot ae he 529 13.0 1,295 19.3 2,840 26.8 
Mortgages: 
41 AMSUEOR TONIPETINIAN CINELAN fe ustny oe: oc gsi eter eedtictee sass Werke 231 5.6 367 a 513 4.8 
A2dale CONVENHOGANs Sty eerchs tm Gite eles oko ait a olayoeewal a pas nana 110 Ore Wey) Sita) 496 4.7 
43 SOULE eee Meese ni ee eas CERT aye) ties. ie, ier eames 341 8.3 619 9.2 1,008 9.5 
44" | (Realiestate and lease-backse. tac ac out cement aie 2am icra ee teiee 33 0.8 44 0.6 48 0.5 
Miscellaneous: 
Bey) Re MO eG! «ead net ok ea mole ge tab G Gace oo 6 42 1.0 103 15 136 Nes 
46.) Guaranteediinvestment certificates <<. ss cus ncvels 0) sta, aeueneucucie os an 18 0.3 110 1.0 
AFL Ml PSHOMTLCEIINVESEMICNES® careers oes ean ee erdicatare erences ie ete oe iss he 32 0.5 278 2.6 
48 | Accrued interest and dividends receivable ................-- 36 0.9 55 0.8 90 0.8 
ADM MACCOUMS TECEIVADIO) ME ore eeris els. cc. ssc ere ete te orn Re eae he 21 0.5 32 0.5 75 0.7 
5 Oh OOM ASSEtS Beh Den ER, eee coh" Sho oag Ue meme Peewee i ds 2 0.1 Z) -- 3 -- 
$1 Co talete cae utp Pcie gay f « ycitete rehire less Rhos ous civ duces? ease i sekele 101 2.5 242 3.6 692 6.4 
52 Mota assetsh- ea fe Polos. was he cb) ley ds ks Soe eae AWS ae Ka AGE) 100.0 6,720 100.0 10,574 100.0 


1 $49 million previously recorded as “‘mutual funds” have been reclassified to “‘pooled funds”. 


2 Market values not available for 1960. 
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TABLEAU C. Sommaire des éléments d’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1973 


Book value — Valeur comptable 


Eléments d’actif | 
1971 1972 1973 | NO 
$'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % Ts i? 
894 12 9781 7.01 1,063 6.6 | Placements dans des caisses communes ...........--..-.-0--e- 1 
51 0.4 551 0.3! 49 -3 | Placements dans des fonds mutuels ............-...20e000- ; ) 2 
146 -9 | Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance............ 3 
Obligations: 
424 3.4 393 2.8 356 oak) SOUVCTRONIOE CRC NNR Cet es nowy y Me ease i memen els | 4 
3,324 26.7 3,707 26.4 4,132 25.6 | Gouvernements PIOVINGMNA Te eee eee et pes 
749 6.0 736 §:2 | 761 4.7 | Municipalités et commissions scolaires, etc... 6... ee ee eee 6 
] 1,878 15.1 2,132 15.2 2,432 15.0 | Obligations d'autres organismes canadiens ..............2-000- 7 
11 0.1 14 0.1 23 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ...... 2... 2. 2c eee ee eee ee 8 
6,386 51.3 6,982 49.7 | 7,704 47.6 2a te Be ae a ee ee 9 
| ; Actions: 
2,531 20.3 3,200 22.8 3,717 23.0 | Ordinaires de sociétés USAT on a a oe, ces nae as kis APRs | 10 
79 0.6 92 0.7 93 6 | Privilégibes de'sociétés canadiennes.... 2... ee 1 
596 4.8 603 4.3 599 3.7 | Ordinaires de sociétés étrangéres . 6. 111 ee eee 12 
8 0.1 6 -- 12 0.1 | Privilégiées de sociétés étrangéres . 6... ee ee ees 13 
3,214 25.8 3,901 27.8 4,421 27.4 ARMM ihe tate. aun ee REY ais ae a ae A ee ne ate ete a wraraheta ate attr } 14 
Hypothéques: 
641 <4 760 5.4 898 S56) . Ascushen wat habitations (EL) a ed, O04 OWA | 15 
529 4.2 536 3.8 653 Se CNRS A TRON fac 2e ERE a sig 4 > << datas 4 Fag Riso | 16 
1,170 9.3 1,296 9.2 1,551 EN Ble on a a Ee ee ae eae eee 17 
47 0.4 46 0.3 51 0.3\| Immeubles et rétrolocations ... 2... 1 eee pee tee eens 18 
| Divers: } 
136 1.1 163 Lz 161 1.0 | Encaisse et dépdts dans les banques A charte... 1... 6.2. ee eee eee 19 
96 0.8 95 0.7 | 164 1.0 | Certificats de placement garantis .. ©. 20 ee eee ee eee eee | 20 
247 2.0 261 1.9 554 Sm’ | | Pacementia court tente seh e0 ES LS OU A | 21 
104 0.8 125 9} 0.9 143 0.9 | Intérét couru et dividendes a recevoir ©... 6 ee ee ew ees | 22 
113 0.9 145 1.0 162 BO | (COmptRR TACCVGEE ee se ek a dee ee wa weep eee hee | 23 
3 -- 3 -- 2 a) | sAnttes Minignts Quacker sce! . les. wiht. wb ae’ Tatsintels = Ss is Bate | 24 
699 5.6 792 7 | 73 | Total 00. eee ee ee ee ee cee eee eee ees ) 25 
12,461 100.0 14,050 100.0 16,171 Boigouwe Ws acts «bach aes ee Obl. eRe Ask ewe | 26 
Market value? — Valeur marchande2 | 
1971 1972 1973 
$000,000 $°000,000 % $'000,000 % : 
924 1,090! 7.21 1,085 6.7 | Placements dans des caisses communes .....---. 2-205 ee ee eeees | 27 
66 86! 0.6! 65 0.4 | Placements dans des fonds mutuels ... 2.2... ee eee 28 
150 0.9 | Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance.......-.... 29 
| Obligations: 
380 346 22 305 3 | ‘Gouvertionat Ga Candee... iw 2, Sips Od. fb etic’ «54 30 
3,188 3,571 23.6 3,929 24.0 | Gouvernements poovinciatx .. -.< ns 6 o.s Wig we Hm pol bie ne Beles 0 31 
680 666 4.4 683 4.2 | Municipalités et commissions scolaires, etc... 2... 6 ee ee ee ee 32 
1,780 2,050 13.6 2,243 13.8 | Obligations d'autres organismes canadiens. ....... oe tek Ee eo | 33 
10 14 0.1 20 0.1 | Obligations d’organismes étrangers .... 201s n cee te ee eens 34 
1 6,038 6,647 44.0 7,180 44.0 1 es hg <i ORR, Sr Pees erie 35 
Actions: 
2,902 4,285 28.4 4,367 26.8 | Ordinaires de sociétés canadiennes ... 2... 6s ee ee eee 36 
78 101 4 e Ds es so af enon: sae [ Ran are 3 ) Hy 
645 755 3a - Ordinaires de sociétés étrangéres . 2... 6 ee ee ee eee 
7 5 -- 12 0.1 | Privilégiées de sociétés étrangéres .. . . 6-6 ee ee eee eee 39 
3,632 5,146 34.1 5,052 31.0 ee BER ae Os RS oi 40 
- 
_ Hypothéques 
638 756 5.0 887 5.4 Assurées sur “habitations ie Se oe eee re a 4) 
530 534 3.6 647 At} | SR. . lavas sees cei = Rn ak eh one eae eS 42 
1,168 1,290 8.6 1,534 94 eli. . aa. eee eae CRORES hee vtec et awk eee 43 
47 47 0.3 $1 0.3 | Immeubles et rétrolocations ......---- +e ee ees 44 
136 1.1 163 1.1 161 1.0 PEnenisse ot dépOts dans les bandues A charte 
96 0.8 95 0.6 164 1.0 de placements garantis 
247 2.0 261 1.7 554 3.4| Placementsacourt terme .......------«- 
104 0.8 125 0.8 po a Intérét couru et dividendes 4 recevoir 
113 0.9 145 1.0 16 J Comptes a recevoir .. . . -. +--+ +--+ 
7 -- 3 -- 2 -- | Autres éléments d’actif ..........- 
699 5.6 792 5.2 1,186 73 pe U8 RS ee ee Pe ee! = ae eee eS 
12,574 15,098 100.0 16,303 100.0 Actl We ce one oe pe eee eee eat Lees eens 


! $49 millions classés auparavant comme des placemen 
2 Aucune valeur marchande n’a été déclarée a l'enquéte de 1960. 


ts dans des “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “placements dans des caisses communes”. 


Asset Distribution 


As in the past few years investment managers 
appeared to be keeping increasing amounts of funds 
out of the financial markets and building up their 
liquid reserves. This trend was more pronounced in 
1973 reflecting the sharp downturn in the securities 
market at the end of the year. The liquidity position as 
measured by cash, guaranteed investment certificates 
and other short-term investments increased by a record 
$360 million over the relatively high 1972 level to 
reach an all time peak of $879 million. Although cash 
on hand or on deposit decreased somewhat from $163 
million the previous year to $161 million in 1973 this 
was more than offset by increases in guaranteed 
investment certificates from $95 million to $164 
million and the more than doubling of short-term 
investments from $261 million to a record $554 
million. These combined to provide a huge pool of 
liquid assets that can readily be redirected to long-term 
securities when the market shows signs of recovering. 


This trend towards increased liquidity tended to 
end the shift from bonds to equities evident in the past 
few years. The proportion of assets held in bonds, 
instead of dropping as in the past, this year remained 
unchanged at 48%. Similarly the upward trend in stock 
holdings stopped and they remained at 27% of hold- 
ings, virtually unchanged from the previous year. There 
was however a small increase in the relative holdings of 
mortgages with their book value rising to just under 
10% of total assets. 


Although bonds in total remained unchanged 
there was some redistribution of the various types of 
bonds. Canada’s continued their decline, dropping 
from $394 million at book value to $356 million and 
in relative terms from 2.8% to 2.2%. Provincials 
increased from $3,707 million to $4,132 million and 
corporate bonds increased by $300 million from 
$2,132 million to $2,432 million. 


There were some changes in the holdings of 
foreign stocks and bonds. Foreign bond holdings 
increased from $14 million in 1972 to $22 million in 
1973. Foreign common stocks on the other hand 
declined somewhat from $603 million in 1972 to $599 
million in 1973 while preferred stocks more than 
doubled from $5 million to nearly $12 million. These 
net increases nevertheless still kept foreign securities at 
3.9% of total assets, well below the maximum of 10% 
allowable under the Income Tax Act. 
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Répartition de l’actif 


Comme ils l’ont fait au cours des années précéden- 
tes, il semble que les investisseurs aient cherché a accroitre 
les fonds a partir des marchés financiers et 4 gonfler leurs 
réserves de liquidités. Cette tendance s’est accentuée 
davantage en 1973, traduisant ainsi le net recul du marché 
des valeurs mobiliéres a la fin de l’année. Les disponibili- 
tés, représentées par l’encaisse, les certificats de placement 
garantis et autres placements a4 court terme, ont connu 
une augmentation record de $360 millions, par rapport au 
niveau relativement élevé de 1972 pour atteindre un 
sommet absolu de $879 millions. Méme si l’encaisse et les 
dép6ts ont baissé légérement, passant de $163 millions 
l’année derniére 4 $161 millions en 1973, cette baisse a 
été plus que compensée par des investissements accrus au 
chapitre des certificats de placement garantis, qui sont 
passés de $95 millions 4 $164 millions, et des placements 
a court terme, lesquels ont plus que doublé, passant de 
$261 millions 4 un chiffre record de $554 millions. Pour 
toutes ces raisons, il y a eu accumulation d’une masse de 
liquidités qui pourra étre immédiatement reconvertie en 
placements a long terme lorsque le marché donnera des 
signes de reprise. 


Cette orientation vers un accroissement des liquidi- 
tés tendait 4 mettre un terme au glissement des obligations 
en faveur des actions ces derniéres années. La proportion 
des actifs détenus sous forme d’obligations n’a pas 
diminué comme par le passé mais est demeurée inchangées 
a 48 % cette année. De méme, les avoirs sous forme 
d’actions n’ont pas poursuivi leur tendance a la hausse; ils 
sont demeurés, 4 27%, pratiquement inchangés par 
rapport 4 l’année précédente. On a observé cependant une 
légére hausse des avoirs au titre des hypothéques dont la 
valeur comptable s’élevait 4 un peu moins de 10% de 
lactif total. 


Méme si dans l’ensemble, il ne s’est produit que peu 
de changement au chapitre des obligations, il y a eu une 
nouvelle répartition des divers types d’obligations. Les 
avoirs sous la forme d’obligations du gouvernement du | 
Canada ont continué a baisser, puisque leur valeur 
comptable est passée de $394 millions 4 $356 millions en 
termes absolus, soit de 2.8 % 4 2.2 % en termes relatifs. 
Les avoirs sous forme d’obligations provinciales ont 
augmenté, passant de $3,707 a $4,132 millions, et les 
obligations des sociétés ont progressé de $300 millions, 
passant de $2,132 millions 4 $2,432 millions. 


Il y a eu certaines variations des avoirs d’actions et 
d’ obligations étrangéres. La valeur des avoirs d’obligations 
étrangéres a augmenté, passant de $14 millions en 1972 4 
$22 millions en 1973. Les avoirs d’actions ordinaires 
étrangéres ont, par contre, diminué quelque peu, passant 
de $603 millions en 1972 4 $599 millions en 1973, tandis 
que ceux d’actions privilégiées ont plus que doublé, soit 
de $5 millions 4 prés de $12 millions. Malgré ces 
augmentations nettes, il n’en demeure pas moins que les 
titres étrangers représentent 3.9 % de l’actif total, propor- 
tion trés inférieure a la limite de 10 % permise en vertu de 
la Loi de l’imp6t sur le revenu. 


Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960-1973 
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# Segregated funds of insurance companies (.9%) included in 1973 pooled funds. 
* Des caisses séparées des sociétés d’assurance (.9%) sont inclues dans les caisses communes en 1973. 


Assets held in the form of pooled funds have 
shown a steady growth and in 1973 for the first time 
reached a book value of over $1 billion although in 
relative terms they remained at around 7% of the total 
as in the past. Pooled funds, though originally designed 
as an investment instrument for small funds that could 
not afford their own investment counsel have also been 
used extensively by larger funds as a vehicle for special 
situation investments such as mortgages, foreign secu- 
rities etc. To provide further insight into the invest- 
ment patterns within this group, and to assess its 
impact on the overall asset distribution of the aggregate 
portfolio, pooled funds were divided by type of fund. 


Of the total pooled funds about one-third are in 
mortgage funds and another one-third in equity funds, 
with about one-eighth in bond funds. When pooled 
funds are added to the applicable sectors of the 
portfolios a somewhat different and more accurate 
pattern of investments emerges. Thus combined bond 
holdings in 1973 were 48.7%, stocks 29.8% and 
mortgages 11.5%. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension plans are not a homogeneous 
group in terms of investment policies and variations in 
this respect are particularly significant between the 
public and private sector funds. Generally speaking 
public sector funds, i.e., those of the three levels of 
government, crown corporations, teachers and munici- 
pal, provincial or federal enterprises, are subject to 
restrictive investment policies usually set out in legisla- 
tion. Consequently their characteristic asset profile 
varies sharply from private sector funds. In most cases 
investments are limited to fixed-income securities 
issued by the provinces or the federal government. 
Notable exceptions are the federal crown corporations 
most of whom follow investment policies normally 
found among private industry funds. To bring these 
differences into sharper focus, and to provide some 
insight into the investment patterns of the two sectors, 
data for the private and public sectors are shown in 
Table D and the asset distribution patterns illustrated 
in Chart 4. 


As may be seen from Chart 4 fixed-income 
securities, consisting mainly of federal and provincial 
obligations, make up over two thirds of the total assets 
(66.4%) held by trusteed funds in the public sector. 
Stocks held by these funds tend to be very limited 
representing slightly under 14% of total assets un- 
changed from the previous year, while mortgage 
holdings also remained virtually unchanged at 10.0%. 
The balance of the asset classes showed little change 
over the year. 
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Les actifs détenus dans des caisses communes ont 
poursuivi leur tendance a la hausse en 1973 et pour la 
premiére fois, leur valeur comptable a dépassé $1 milliard, 
méme si en termes relatifs ils se situaient aux environs de 
7% du total, comme avant. Méme si les caisses communes 
ont été concues a lorigine comme des instruments de 
placements pour les petites caisses qui n’étaient pas en 
mesure de faire elles-mémes leurs propres investissements, 
elles ont été néanmoins largement utilisées par les caisses 
plus grandes comme moyens de placements spéciaux, par 
exemple, pour les hypothéques, les valeurs étrangéres etc. 
Afin d’avoir une meilleure idée des régimes d’investisse- 
ments dans ce groupe et de pouvoir évaluer leur influence 
sur la répartition de l’actif total des valeurs de porte- 
feuille, les caisses ont été divisées en deux catégories. 


Environ un tiers de toutes les caisses communes a 
été investi dans des hypothéques, un autre tiers dans des 
valeurs mobiliéres et environ un huitiéme dans des 
obligations. Lorsque les caisses communes sont prises en 
compte dans des secteurs appropriés des portefeuilles, une 
image quelque peu différente et plus précise des place- 
ments se dégage. Ainsi, l’ensemble des avoirs d’obligations 
représentait 48.7 % en 1973, celui des avoirs d’actions, 
29.8 %, et les hypothéques, 11.5 %. 


Caisses du secteur public et du secteur privé 


Les régimes de pension en fiducie sont loin de 
constituer un groupe homogéne par leur politique de 
placement; les différences a cet égard sont particuliére- 
ment sensibles en caisses du secteur public et du secteur 
privé. En général, les caisses du secteur public (c’est-a-dire 
celles qui comprennent les salariés des trois échelons de 
ladministration, les employés des sociétés de la Couronne, 
les enseignants et le personnel des entreprises municipales, 
provinciales ou fédérales), sont tenues de respecter cer- 
taines restrictions en matiére de placement, généralement 
fixées par voie législative. La caractéristique représentative 
de l’actif de ces caisses est donc trés différente de celle des 
caisses du secteur privé. Dans la plupart des cas, les 
placements portent presque exclusivement sur des titres a 
revenu fixe émis par les provinces ou par le gouvernement 
fédéral. Les sociétés fédérales de la Couronne constituent 
une exception remarquable a cet égard; pour la plupart, en 
effet, elles suivent des politiques de placement semblables 
a celles du secteur privé. On distinguera plus facilement 
ces différences au tableau D, qui expose les systémes de 
placement des caisses du secteur public et du secteur 
privé, les systémes de répartition de l’actif étant illustrés 
au graphique 4. 


Comme lindique le graphique 4, les valeurs a revenu 
fixe, composées surtout d’obligations fédérales et provin- 
ciales, constituent plus des deux tiers (66.4 %) de l’actif 
détenu par les caisses en fiducie du secteur public. Les 
actions détenues par ces caisses sont trés limitées en valeur 
puisqu’elles représentaient un peu moins de 14 % de l’actif 
total en 1973. L’actif sous forme d’hypothéques est 
demeuré presque inchangé aussi en 1973 (10.0 %). Les 
autres postes de l’actif ont peu varié au cours de l’année. 


TABLE D. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors 
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. entreprises individuelles et autres. 


Bonds 
Obligations 


$000,000 | % 


1,174 | 83.7 
78.3 
76.9 
74.5 
735 
71.0 


69.5 


1,971 
2,187 
2,384 
2,618 
2,871 
3,258 
3,629 
4,118 
4,731 


68.0 
67.5 
66.4 


1,583 | 72.6 
54.9 

Soak 
{ 


48.8 


2,211 
2,300 
2,377 
2,396 
2,414 
2,508 
2,757 


40.5 


39.4 
38.7 
2,865 | 36.0 


2,973 | 32.9 


77.0 
63.9 
61.9 
$9.0 
$5.9 
52.8 
$2.2 
51.2 
49.7 


2,757 
4,182 
4,487 
4,761 
$,014 
$,285 
5,766 
6,386 
6,983 


7,704 | 47.6 
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TABLEAU D. Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs public et privé 
(valeur marchande), 1960, 1965-1973 


Stocks 


Actions 


Mortgages 
Hypothéques 


Real estate 
lease-backs and 
miscellaneous 


Immeubles 


44.4 


$000,000 | % |$'000,000 


16} 1.1 130 

143 | 5.7 255 | 1 
189 | 6.7 293 | 1 
254) 7.9 323 | 1 
344) 9.6 352 

442 | 10.9 387 

$10 | 10.9 509 | 1 
641 | 12.0 575 | 1 
841 | 13.8 627 | 1 
991 | 13.9 717 | 1 
242 | 11.1 169 

846 | 21.0 368 
1,028 | 23.3 383 
1,260 | 25.9 | 401 ) 
1,610 | 29.8 424 
1,983 | 33.3 476 
2,170 | 34.1 $13 
2,573 | 36.1 595 
3,060 | 38.5 669 
3,430 | 37.9 834 

258 | 7.2 299 

989 | 15.1 623 
1,217 | 16.8 676 
1,514 | 18.7 724 
1,954 | 21.8 776 
2,425 | 24.3 863 
2,680 | 24.3 1,022 
3,214 | 25.8 1,170 
3,901 | 27.8 1,296 
4,421 | 27.4 1,551 


1 Includes segregated funds. — Ci-inclus des caisses séparées. _ E. ,% 
2 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial crown co 
tions and government agencies, and educational institutions and organizations. - Comprend les genres d’organismes sui 
$ et provinciales de la Couronne et établissements et or} 
3 Includes the following types of organizations: religious a t rade ; 
others. — Comprend les genres d’organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, 


rganismes d'enseignement. , . 
us and charitable, health, trade and employee associations, cooperatives, incorporated and unincorporated businesses 
etablissements de santé, associations syndicales, coopératives, sociétés consti- 


rétrolocations 
et divers 


% |$'000,000 | % 
{ 


9.3 50 | 3.6 
0.1 108 | 4.3 
0.3 130 | 4.6 
0.1 182 | 5.7 
9.8 194 5.4 
9.6 251 | 6.2 
0.9 299 | 64 
0.8 358 | 6.7 
0.3 370 | 6.1 
0.0 545 | 7.6 
7.8 88 | 4.0 | 
9.1 179 | 4.5 
8.7 191 | 43 
8.2 | 237 | 49 
19 309 | 5.7 
8.0 | 378 | 6.3 
80; 440| 69 
8.4 388 | 5.4 
84 468 | 5.9 
92/ 692] 7.7 
8.3 138 | 3.8 
9.5 287 | 44 
93 321 44 
9.0 419 | 5.2 
8.6 503 | 5.6 
8.6 629 | 63 
9.2 7139 | 6.6 
94 746 | 6.0 
9.2 838 | 6.0 
9.6| 1,237 | 7.6 


Pooled funds! 


Caisses 


communes! 


$000,000} % 
| 
3 | 0.2 
17 0.7 
21 | 0.7 
31 1.0 
38 Ll 
60) 1.5 
7 1.6 
102 1.9 
119 1.9 
119 1.7 
99 4.5 
411 10.2 
492 | 11.2 
579 | 119 
642 | 11.9 
689 | 11.6 
720 | 11.3 
792 | 11.1 | 
858 | 10.8" | 
1,090 | 12.1 
102 2.9 
428 6.6 
513 7.1 
610 7.6 
680 71.6 | 
749 7.5 
797 7.2 
894 7.2 
977 6.9 
1,209 1.5 


Mutual funds | 
Fonds mutuels | 


Total 


$000,000} ® | $000,000 
’ 


: 
29/ 21) 1,402 
22} 09; 2,516 | 
24| 0.8| 2,844 
26| 0.8) 3,200 
28| 0.8| 3,574 
31 | 0.8) 4,042 
33| 0.7) 4,686 | 
| 0.6) 5,336 
28| 04) 6,103 | 
27| 04| 7,130 | 
; 
| ) 
: 2,18! 
10 a 4,025 
12} 03| 4,406 | 
14| 03) 4,868 | 
17} 0.3} 5,398 | 
21| 0.3) 5,961 | 
22| 0.3; 6,373 
20| 0.3) 7,125 | 
27t| 0.4") 7,947 | 
22| 0.2, 9,041 | 
| 
29/ 0.8) 3,583 | 
32} OS 6,541 
36 05 | 7,250 
40| OS) 8,068 | 
4s| 0s! 8,972 | 
32 05 | 10,003 | 
55| 0.5) 11,059 
si} 04) 12,461 
sst| 0.4" 14,050 
49| 0.3) 16,171 
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Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the 
Public and Private Sectors, 1960-1973 
Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie 
dans les secteurs public et privé, 1960-1973 
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TABLE E. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1973 
TABLEAU E. Revenu et dépenses dans le secteurs public et privé, 1973 


| Public sector Private sector 


Income — Revenu = 3 
Secteur public Secteur prive 
$000 $000 { 2 omg 
Employer contributions — Cotisations des employeurs . . . 492,742 37.8 675,398 ' 45.8 
Employee contributions — Cotisations des employés ... . 374,699 28.7 220,620 14.9 
TA Te ee kee oe ee PAW A a OA 867,441 66.5 © 896,018 60.7 
| 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
ORE a CS URAUON EM a eh oobi e Sis) a Gusvel a» xeeelelas / 312,099 24.0 203,221 | 13.8 
Bank or trust company deposits — Dépdts dans les 
banques ou société de fiducie ............... 1,581 0.1 | 4,942 | 0.3 
mortgages — Hypotieques. <a + oe ose mse ey 54,887 4.2 | 63,891 | 4.3 
Short-term investments — Placements 4 court terme .. . 12,918 1.0 19,042 | 1.3 
Dividends from — Dividendes sur: } 
Canadian common stocks — Actions ordinaires de ; 
SAU AS PARENTER ko no wee ab mc lowe ck +> | 24,374 1.9 98,210 6.7 
Canadian preferred stocks — Actions privilégiées de 
pocisies catiatliennemy. LikeiTy litle Jin s 2aieeoh). Gees 1,177 0.1 3,916 0.3 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordi- 
naires et privilégi¢es de sociétés étrangéres........ 2,964 0.2 | 9,922 
Real estate — Immeubles et rétrolocations ........ 1,438 0.1 | 1,960 
Pooled, mutual and segregated funds — Fonds communs, | . 
Sree iris Cm eT tO rs oe re gta. ees ti 6,767 0.5 | $9,169 | 4.0 
EL ep Ty yl Lege beateenenety bie ge Mpnabla Remade Ae a UR 2 | -- | 201 -- 
IDL aires timin pubic ton <heiniss ize la dy hs phvegadt us: wad «4s 418,207 321 | 464,474 / 31.5 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la . | 
Vio teow CLD eg alent ie Mis ti eal a era tal te ie 16,571 13% 97,287 | 6.6 
Other receipts — Autres TEvenvs .. 4:0. «> ese, o> n06 + ems 1,846 0.1 18,312. 1.2 
EE Se ee A re Oe Ee ae 436,624 | 33.5 $80,073 | 39.3 
| 
income = Totel'= Revenw’ 2 oa 20 A ee 1,304,065 100.0 © 1,476,091 100.0 
Expenditures — Dépenses | 
Pension payments out of fund — Versements de pensions ) 
MIMCOUS GENE In CRISON ses Se te eet, BR 299,572 78.0 340,362 59.4 
Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — 
Réglements forfaitaires au lieu dune pension lors de la 
paireite ny: if Alii doe Re wrcie lied ocd eee op 902 0.3 9,288 1.6 
Cost of pensions purchased from government annuities ; 
branch or insurance companies — Coit des pensions ache- 
tées de la direction des rentes sur l'état ou d’une com- 
peartiis San COre iG Sel eo) + ii)» Stab > Sol ae ds 2,329 0.6 37,244 | 6.5 
| 
Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 
Peach — (Decne ys ee cation nie eal. Sk atlewenG 3,512 0.9 7251 1.3 
Separation — Cessationd’emploi ............--. 56,554 14.7 54,454 ! 9.5 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse...... 1,659 0.4 21,507 | = | 
Change of funding agency — Changement de la caisse . . . 2,127 0.6 $5,454 | 9.7 
Administration costs — Frais d’administration ....... 6,932 1.8 13,158 | 2.3 
Realized loss on sale of securities — Perte nette sur la 
PERG AG THOMA Tact PROS of ave ine ere ee es See 5,712 1.5 32,780 | 5.7 
: 
Other expenditures — Autres dépenses ............ 4,591 1,839 | 0.3 
REO, ito Ge 383,890 573,343 100.0 


The main characteristic of the portfolio pattern 
of these funds which warrants special mention is the 
high degree of concentration in bonds and the rela- 
tively low, though growing, proportion of funds placed 
in equities. It is interesting to note that although in 
1973 the ratio of portfolio components remained 
unchanged, over the previous ten years or so there was 
a steady shift from bonds to stocks and mortgages but 
the degree of change was less pronounced than for 
private funds. Whereas in 1960 nearly 84% of the assets 
were in bonds by 1973 the percentage had dropped to 
66%; stocks over the same period rose from 1% of total 
assets to 14%. 


In sharp contrast with public sector funds where 
fixed-income securities remained at a constantly high 
level throughout the 1960’s, private sector funds 
recorded a sharp decline in these securities. Indeed, the 
rise in equities was largely at the expense of the 
fixed-income portion of the aggregate portfolios in this 
sector. Whereas in 1960 nearly 73% of the assets were 
in bonds, by 1973 they dropped to 33% of the total. 
This decline was general among the various types of 
fixed-income securities with the most pronounced 
drop in Government of Canada bonds which declined 
in both real and relative terms from the total of $395 
million or 18% of the assets for 1960 to $162 million 
and 2% in 1973. Although over this same period 
considerable investments were made in provincial, 
municipal and corporate bonds they too declined in 
relative terms, but not to the same degree as the 
Government of Canada Bonds. The proportion of the 
assets held by private sector funds in securities of the 
provincial or municipal governments, school boards, 
etc., fell from 28% in 1960 to 9% in 1973 while over 
the same period corporate bond holdings by these 
funds were reduced from 26% to 20%. 


Redistribution of the pooled funds to the appli- 
cable asset components raises the percentage of the 
total holdings of common and preferred shares to 41%, 
the bonds to just under 35% and mortgages to 12% of 
total assets held by funds in the private sector. These 
funds valued at well over $9 billion in 1973 had 
investment income of $464 million, 44% of which was 
earned by bonds while 24% came from dividends 
earned by the common and preferred shares. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


Table F provides an indication of the relative 
importance of trusteed funds compared with insurance 
company and government annuity funding arrange- 
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La principale caractéristique des portefeuilles de ces 
caisses, et qui mérite d’étre signalée, est la proportion 
importante de placements sous forme d’obligations et la 
proportion relativement faible, quoique grandissante des 
placements sous forme d’actions. I] est intéressant de 
noter que méme si le pourcentage des éléments de 
portefeuille est demeuré inchangé en 1973, il y a eu au 
cours des quelque dix derniéres années un glissement en 
faveur des actions et des hypothéques, au détriment des 
obligations, quoique de moindre importance que dans le 
cas des caisses privées. Alors que les obligations représen- 
taient 84% de l’actif en 1960, cette proportion était 
doublée 4 66 % en 1973; au cours de la méme période, les 
placements sous forme d’actions sont passés de 1 % a 14 % 
de l’actif total. 


Tout a fait 4 Popposé des caisses du secteur public, 
ou les titres 4 revenu fixe étaient restés a un niveau 
constamment élevé tout au long des années soixante, les 
caisses du secteur privé ont enregistré une forte baisse de 
ces titres. De fait, l’ascension des actions s’est faite, dans 
une large mesure, au détriment de la part des titres a 
revenu fixe dans l’ensemble du portefeuille de ce secteur. 
Alors qu’en 1960, prés de 73 % de l’actif étaient placés en 
obligations en 1973, ces derniéres ne représentaient plus 
que 33 % du total. Cette diminution a porté sur tous les 
divers types de titres a revenu fixe, et a particuliérement 
atteint les obligations du gouvernement du Canada, qui 
ont baissé tant en valeur absolue qu’en termes relatifs, 
passant d’un montant total de 395 millions de dollars 
(18 % de l’actif) en 1960, a 162 millions (2 %) en 1973. 
Bien que des sommes importantes aient été placées au 
cours de cette méme période sous forme d’obligations des 
provinces, des municipalités et des sociétés, la proportion 
de ces titres a subi une diminution inférieure cependant a 
celle des obligations du Canada. La part de l’actif du 
secteur privé placée en titres des provinces, des municipali- 
tés, des conseils scolaires, etc., est tombée de 28 % en 
1960 a 9% en 1973, alors que la part de ces caisses en 
obligations de sociétés est tombée de 26 a 20 %. 


La redistribution des caisses communes entre les 
divers éléments d’actif appropriés a porté le pourcentage 
de l’ensemble des avoirs sous forme d’actions Ordinaires et 
privilégiées a 41 %, celui des obligations a un peu moins de 
35 % et celui des hypothéques a 12 % de l’actif total 
détenu par les caisses du secteur privé. Ces fonds, d’une 
valeur de plus de $9 milliards en 1973, ont eu des revenus 
de placements de $464 millions, dont 44 % au titre des 
obligations, alors que 24 % provenaient des dividendes sur 
les actions ordinaires et privilégiées. 


Importance relative des caisses de pensions en fiducie 


Le tableau F donne une idée de limportance 
relative des régimes de pensions en fiducie par comparai- 
son avec les régimes de rentes sur l’Etat et ceux des 
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TABLE F. Principal Statistics by Funding Instrument, 1960, 1965-1973 
TABLEAU F. Statistiques principales selon le mode de placement, 1960, 1965-1973 


Funding instrument 
- 1967 1968 1969 1970 1971 197 T. 
Mode de placement | os = 


Number of plans — Nombre de régimes 


rote ke Fi 
Foue sews baw es 1,139 2,997 3,467 3,789 4,065 4,072 3,859 | 3,946 3,778 | 3,859 

’ 

} ; 
6,564 10,866 11,459 11,718 12,891 13,209 | 13,530 11,689 | 12,138 | 12,633 

| : 
~ 160 246 413 | $71 822 | 978 1,216 1,403 1,672 

overnment group annuities — : ; 
fives suri Etat «4.2 &. is i 1,556 1,267 1416 1.298 | 1,365 aaael | 1,076 1,041 / 1,010 974 
whim a SS aes ae = 


Number of employees — Nombre d’employés 


Vivir  t An re as See a ae ae 


Spey trey ves a 1,001,066 | 1,467,424 | 1,554,891 | 1,603,079 1,655,962 | 1,719,423 | 1,771,078 | 1,901,259 1,919,054 | 2,050,149 


} 
; ; 
; 
| 
| | 
; 


} 

469,339 | 580,984 563,579 $98,427 616,911 616,312! 619,291 438,562 450,843 438,071 

- 

*° oe | os se | oa 
) 
ernment group annuities — 
ectives url Etat. ..5.5.. 185,000 141,579 122,576 116,892 | 111,503 105,187 | 98,925 93,449 | 87,265 80,096 
Contributions — Cotisations 
millions of dollars — millions de dollars a a 

Garcia 390 674 692 961 1,054 | 1,260 | 1,469 | 1,763 

| . 

) 
146 217 174 | 171 | 210 a2 333 | 382 
~ 22 31 71 89 131 1S1 | 175 
AP yl yee 30 rj =) 4 o | ,| 1 1 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
millions of dollars — millions de dollars _ - 

yetend — Fiducic ....++-++++02 3,583 6,541 7,250 8,068 8,972 10,003 | 11,059 12,461 14,050 16,171 

oe — Sociétés d’assurance sur ) ; 

é " | 
a) Group annuities — Rentes collectives 1,208 2,333 2,491 2,692 2,891 2,969 3,138 3,346 oad 3,804 
b) Segregated funds — Caisses séparées ‘ 94 139 194 259 401 S45 827 | 1193 1,694 

nadian t annuities — 
tente foplioctives eur Etat gin Wife aie'= 600 634 644 636 635 634 631 | 624 622 617 


ite the proportion of the excess of assets over liabilities, special reserves and shareholders’ surplus which is attributable to Pat ne —- er — 


poe 
k 


réserves : individuelles des 
appor! de 1972 cité ci-apres. le rapport de 1973 n’est pas encore prét, on a calculé l’actif de 1973 en additionnant le to des cotisations de 1973 et l'actif de 1972. 


Sources: (a) Life insurance annuities — Report of the Superintendent of Insurance for Canada, 1972 Volumes I and Ill, 1973 Volume L — Rentes de sociétés d’assurance sur 


— Rapport du surintendan: assurances du Canada 1972 volumes I et III, 1973 volume L : ee 
Ti eaedieaonnaen Annuities — Ted char Finance Branch, Unemployment Insurance Commission. — Rentes collectives sur I"Etat — Planification des ser- 


ciers, Commission d’ 
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TABLE G. Trusteed Pension Funds by Number of Employees Covered, 1960, 1965-1973 


Employees covered 
_ 1960 1965 1966 1967 
No Participants 
i 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 
pe = I 
number To number % number % number % 
| nombre nombre nombre nombre 
| Under 50 — Moins de 50: 
1 Under 5S: —= Moins.de Sy 4a. )ctepete tates aden oes 883 29.5 1,274 36.8 | Wo Be 39.9 
2 Ih all ee ite alg Pawns acer ech © Ovens 213 7.1 251 7.2: 271 1D. 
3 VO=2 49” tegen ox: 6 shee aes Gia 5G 648 21.6 663 ils 2a! 682 18.0 
4 | Sub-total — Total partiel ............ 366 32.1 1,744 58.2 2,188 63.1 2,466 65.1 
| 
5 5 599 ee Fhe Bre ede. oso no. Se etashect sss ok cea ue We 176 15-51 325 10.8 344 99) 332 8.8 
6 VOGSQG ihe che: waves ohe vaueMe Te heen ts. 187 16.4 288 9.6 302 8.7 334 8.8 
i| PAOLO ES: BhS ein ene nee een eS cat, ane RARE Oc Age 187 16.4 318 10.6 287 8.3 299 79: 
SU OOH SOO Aa sie, arcane! or ore ice Sunnie te mee 80 7.0 | 113 3.8 123 3.6 125 3.3 
Opie O00rand over— eb pls ay yaya sae occas oo 143 12.6 209 7.0 223 6.4 235 6.1 
10 PROtaN ae hae oe onus leo ete. cece 1,139 100.0 2,997 100.0 3,467 100.0 bisa | 100.0 
1 Sa J 
Income — Revenu 
$000 % $000 % $7000 % $7000 % 
| Under 50 — Moins de 50: 
iG Under S7— Moins:de Sta. sages cee, ore 20,977 Psi 22,422 2.1 21,811 1.9 
Lea Sen NO fe ee tere aan. OA trots eas ree ia ve 4,557 0.4 3,668 0.3 3,894 0.3 
135 MQ ADs FEN 2 rc eee a. carrer ee ist ee) Sons we 14,588 5 15,895 15 16,497 1.4 
14 | Sub-total — Total partiel ............ 5,538 1.0 40,122 4.0 41,985 3.9 42,202 3.6 
| 
154) 50a E99 pet AN Nac teins aoe OR eee eM 1.4 16,189 1.6 17,518 ey) 16,524 1.4 
16 | A'00- 109) eercy Sow Mens) tc, Geen Rr Mec: 14,946 27. 27,028 Qa 25,894 2.4 31,676 2.8 
it 200-499 Seer sok Aisle eee s ae heee 31,112 5. 58,656 5.9 $6,128 5.3 57,240 4.9 
18 SO0E SOOM shat ohvectcidon sateen GL xshereemes et 30,382 Soe) 47,560 4.8 $1,396 4.8 59,253 5-4 
19") 1,000'andtover—et plus? 4445... oem == © 460,778 83.7 808,194 81.0 873,172 81.9 955,408 82.2 
20 otal, <) Gieyceweeens Gis arscs wuckecsacer hs 550,287 100.0 997,749 100.0 | 1,066,093 100.0} 1,162,303 100.0 
Expenditures — Dépenses 
| 
$000 % $000 % ] $7000 i % $7000 % 
| 
Under 50 — Moins de 50: 
PRAY TOS AOS a oo 6 uh uke oo aoe 811 0.3 1,655 0.4 | 2,992 0.8 
22 Se aa SOR RCt eT o..cact iene cts. hone 439 0.1 743 0.2 872 0.2 
23 NORA OM tess ly wen tey eee. © heen meaner 4,509 iS 8,158 2.2 5,515 1.5 
24 Sub-total — Total partiel ............ 1,271 0.8 5,759 1.9 10,556 2.8 Cxeye) oy 
25 SO Owe. ats re, mvcar shy eae Meas Nop asco 1,368 0.9 5,541 1.8 8,126 PE) 6,926 1.9 
26 VOORT OSs a 5 tewho Wel chic even cup horteeeuee Teton es 2,747 1.8 13,858 4.6 11,990 3.2 9,422 2.5 
27 OAUWECA)o ie ee ee, aR Seen een A 6,934 4.5 18,748 6.2 26,449 eh 21,734 5.9 
28 SO 9998. terse ay suc nha ORR EIS Ss) 3.8 11,747 3.9 19,413 Si?) 19,845 5.4 
29 L00Qlandiover —‘et plus’ = ja os ww ele se 13552951 88.2 246,873 81.6 296,138 79.5 301,920 81.8 
30 Total 275s) Bai oe ae ite = Mehebans 153,350 100.0 302,526 100.0 372,672 100.0 EM 100.0 
| Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
$000 % $7000 %e $000 % $000 %o 
| Under $0 — Moins de 50: 
31 Winder Se== Moinstde-5) 4. wee qt weds ene ne 42,621 0.6 75,082 1.0 99,342 12, 
32 Sm OP Ney aie vimdure, \awouney deraetorees Woke wads 10,196 0.2 14,037) 0.2 16,727 0.2 
33 IO SEY ee eee one chicec he, Siri cre pir 63,240 1.0 74,306 | 1.0 88,302 1 tf 
34 Sub-total — Total partied ............ 22,426 0.6 116,057 1.8 163,425 Ip) 204,371 Ps) 
35 SOMOS Se. . ke Aiiciole. cietaie boomer 31,680 0.9 78,835 be?) 100,774 1.4 104,252 iTS) 
36 MOO STOO cy uy. ci oder te preheater Gis 62,939 1.8 150,556 2.3 156,359 22 185,786 Pe} 
37 BOD =4900Ee Rt. irs tds 2a See 165,026 4.6 329,231 5.0 344,634 4.7 369,011 4.6 
38 SOOO 99 ee oats 55115 1a gata van ctudipohndiothe psd Sass 146,805 4.1 287,020 4.4 309,713 4.3 396,657 4.9 
39 1,00@'and over —=‘efplus: 23 2a. sees ee S153 718 88.0 | 5,579,233 85.3 | 6,175,381 85.2| 6,808,273 84.4 
40 SLOtAL hs perc yesh ere eee tetas centr eer ae it 3,582,594 100.0 | 6,540,932 100.0 | 7,250,286 100.0| 8,068,350 100.0 
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TABLEAU G. Caisses de pensions en fiducie selon le nombre de participants, 1960, 1965-1973 


nombre 


1,717 
304 
701 


1111 28.8) 1 
315 | 82) 2 
837 | 21.7| 3 
2,263) 58.7) 4 
377 981 5 
363 94! 6 
384 10.0 | 7 
173 4.5 | 8 
299 16| 9 
3,859 100.0 10 


22,171 12,778 
3,724 3,500 
17,939 19.395 


43,834 


85,589 
1,367,455 


1,625,466 


1,330,598 1,493,889 


$'000 


11,821 
4,275 
31,687 | 


47,783 


32,979 
58,576 
130,351 
145,261 
2,365,206 


2,780,156 


Expenditures — Dépenses 


14,880 1.9 

2,330 1,355 0.4 
5,613 8,702 1.6 
13,703 24,937 34,252 3.9 


7,165 6,599 10,961 
10,277 11,664 16,659 
18,238 25,675 47,185 
32,513 31,345 35,342 

343,031 376,195 605,709 


476,415 


750,108 


783,006 
957,233 


20,422 | 21/24 
‘911 | 0.4 | 22 
19,211 | 2.0 | 23 
43,544 | 4.5 | 
18,777 | 25 
21:146 | 26 
49,045 27 
41-715 | 28 


120,309 120,442 111,114 112,409 09 119,814 0.8 102,982 06 (31 
20,845 27,344 21,197 24,305 0.2 | 23,577 | 0.2 22,884 | 01 | 32 
98,434 110,778 118,232 144,086 12) 154,082 | Li} 170,771 | Ll | 33 
239,588 280,800 23) tie 24] 296.637 | 1.8 | 34 
| | | 
111,210 256,584 170,031 | 193,331 | 35 
199,282 164,365 262,411 | 322,119 36 
398,055 f 624.350 693,893 | 789°909 37 
483,716 $64,047 649,508 799.175 783,508 38 
7,540,575 9,335,862 10,485,464 11,827,064 13,785,622 39 
11,059,141 12,461,071 14,050,047 16,171,126 40 
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TABLE H. Trusteed Pension Funds by Number of Employees Covered and 
Type of Trust Arrangement, 1972 and 1973 


6a LAs =a" ae eae <i nns 5 GT | SE LC Lae See ace 


Corporate trustee — Société de fiducie 


7 
Combinations of 
Individually individually managed 
managed Pooled and pooled 
Employees covered a zi tia 
bea Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisses 
Participants individuellement administrées 
individuellement et de 
caisses communes 
+ ut 1 
1972 1973 1972 1973 1972 1973 
No. | | 
number — nombre 
PE NeUnder:S — Moinside:S= ses 4.6 e ace 59 59 Suis: 542 22 26 
BS Sin 0 es ce Wend aa? vapeamehrol cy nie ulonts 27 24 232 240 8 9 
3 VO=A QIN. ccbwater Ue tee ere 77 91 546 598 53 56 
4 SOS 999 Rae eee eer era ee et Si 61 253 243 34 34 
5 MOOS Ike cate ee oe. Mae Bn G. beeen 56 62 192 203 48 46 
6 DOOZAQOW.. Sas Ves stash nate Seeeete Coe 98 100 148 156 73 78 
7 SOOR999 on ke. cotecer nse on ie reh saeese 59 54 35 33 45 54 
Sat OOOlnd over —set plus ei-menerenees 75 93 9 14 78 76 
9 Total aetna Sees 6 SSE 508 544 | 1,988 2,029 361 379 
: 
TABLE I. Number of Employees Covered by Type of Trust Arrangement, 1972 and 1973 
Corporate trustee — Société de fiducie 
Combinations of 
Individually individually managed 
Biiplayesseavered manned Reale and Becks 
shee Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisses 
Participants individuellement administrées 
individuellement et de 
| caisses communes 
< 1972 | 1973 1972 1973 1972 1973 
0. 
4 i 
number — nombre 
| Unders—sMoims/deis 2) ae 101 110 1,072 914 39 42 
2 BEY Den cae Sen ee eee 160 145 1,460 1,451 4) 54 
3 OE AON sae cris. Shade cheers e-se 2,079 2,260 12,520 13,597 1,432 1,465 
4 SD) SRN et aes ee er ete ape B51ien 4,040 17,602 16,297 2,374 2,342 
5 HOO =NOO Me cere cere ce ci ewe Se tele 8,198 9,266 26,873 27,356 6,929 6,672 
6 DOO AD Or eded cuctrs irs comeespenecet 31,407 32,106 43,480 44,790 22,805 23,506 
i SLOOEC Os TA ae re, A bak 2 gee 42,651 36,103 21,417 19,756 30,105 37,922 
8) | 1,000 and over—etplus........ 234,468 309,063 15,749 23,520 345,870 338,712 
9 MOU ye eee ee oc rctec totes ts 322,836 393,093 140,173 147,681 409,595 403,775 
ts | |’ 
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TABLEAU H. Caisses de pensions en fiducie selon le nombre de participants et 
le genre de fiducie, 1972 et 1973 


Combinations of 
corporate trustee and 
individual trustee 


Pension fund society Individual trustee 


Société de caisse 
de retraite 


- Total 
Combinaisons de société 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 


Fiduciaire particulier 


1972 1973 
| NO 
number — nombre 

= 3 498 448 33 36 1,185 1111 | 1 
a = 46 39 315 315 2 
1 1 71 83 5 8 753 837 3 
3 gal 33 32 | 4 | 4 384 377 4 
2 3 24 38 CO 6 1 328 363 | 5 
5 ay 37 39 12 373 384 6 
2 3 27 22 4 7 172 173 7 
15 15 710 88 14° 13 268 299 8 
28 28 813 789 gor 90 3,778 3,859 9 


Combinations of 
corporate trustee and 
Individual trustee individual trustee 
Fiduciaire particulier Combinaisons de société 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 


Pension fund society 


Total 


Société de caise 
de retraite 


1973 1972 


number — nombre 


- - 881 714 66 49 | 2,159 | 1,829 | 1 

- a 261 | 210 13 | 18 1,935 | 1,878 | 2 
32 32 1,554 1,899 91 168 17,708 19,421 | 3 
234 217 2,173 1,862 364 343 26,519 25,101 | 4 
275 467 | 3,271 | 5,057 879 1,526 46,425 | 50,344 | 5 
1,919 1,257 12,012 12,891 3,263 1,467 114,886 116,017 | 6 
1,431 2,258 | 20,385 | 15,525 4,857 118,765 116,421 | 7 
87,919 93,592 784,221" 826,168 135,023 1,590,657 | 1,719,138 | 8 
97,823 824,758" 864,326 143,451 1,919,054 | 2,050,149 | 9 


ments. It should be emphasized that these data have 
limitations, in that information on the insurance 
operations was based on estimates as indicated in 
footnotes 1 and 2 of Table F, and that there is some 
duplication in the number of plans and membership 
because a number of plans use a combination of 
funding arrangements for the same group of em- 
ployees. Trusteed pension funds covered approxi- 
mately 80% of the employees in these pension plans 
and accounted for nearly 80% of total contributions. 
These figures clearly indicate that large firms tend to 
use the trusteed type of underwriting for pension 
plans. The $16 billion in assets held by trusteed 
pension plans represented over 70% of the total held in 
funds for these private pension plans. 


Pension Funds by Size 


Table G showing the distribution of pension 
funds by number of employees covered, presents a 
profile of pension funds indicating the relative impor- 
tance of the various size groups. Growth in terms of 
number of funds has been most pronounced among the 
smaller funds with less than 50 members. Over the past 
thirteen years these small funds grew from one-third to 
nearly two-thirds of the total universe of trusteed 
funds. In terms of income and assets these funds 
represent only 2% of the total. It is interesting to note 
that the largest funds with 1,000 or more members 299 
funds out of the total of 3,859 funds in 1973 — ac- 
count for 85% of the income, 82% of the expenditures, 
and over 85% of total assets held by all funds. 


Types of Trust Arrangement 


Pension funds classified as “corporate trustee” in 
Table H and I may be either individually managed by 
the trust company, invested in pooled funds, or a 
combination of these two. Funds classified as “Pooled” 
are pension funds which have investments in pooled 
pension funds of trust companies. The group classified 
under “Corporate trustee — combinations of indi- 
vidually managed and pooled” are administered by a 
trust company and have part of the contributions 
invested in pooled funds and part invested in a 
portfolio of bonds, stocks, etc. 


Pension funds classified under the heading “‘Com- 
binations of corporate trustee and individual trustee” 
are funds administered in part by individual trustees 
and in part by trust companies. The portion admin- 
istered by the trust company is generally invested in 
pooled pension funds. 


oo 


sociétés d’assurances. Ces données, il faut le souligner, 
comportent certaines limitations en ce sens que les 
renseignements sur les régimes des sociétés d’assurances 
sont fondés sur des estimations, comme on l’indique aux 
renvois 1 et 2 du tableau F, et que certains éléments sont 
comptés en double étant donné qu’un certain nombre de 
régimes utilisent plus d’un mode de placement pour le 
méme groupe d’employés. Les caisses de pensions en 
fiducie réunissent environ 80 % des employés participant a 
des régimes de pensions et recoivent prés de 80% de 
l'ensemble des cotisations. On voit donc que les grandes 
entreprises sont portées a choisir la souscription fiduciaire 
pour leurs régimes de retraite. L’actif de 16 milliards de 
dollars des régimes de pensions en fiducie constitue plus 
de 70% de l’actif global de tous les régimes privés du 
Canada. 


Caisses de pensions par taille 


Le tableau G indique la répartition des caisses de 
pensions selon le nombre de participants et met en 
évidence l’importance relative des différentes tranches de 
taille. En ce qui concerne le nombre des caisses, l’accrois- 
sement le plus marqué s’est produit pour les petites caisses 
ayant moins de 50 adhérents. Au cours des treize 
derniéres années, le nombre de ces petites caisses est passé 
de un tiers 4 deux tiers de l’univers des caisses en fiducie. 
Cependant l’actif de ces caisses ne représentait que 2 % de 
Vactif total des caisses en fiducie. Il est intéressant de 
noter que la part des caisses les plus importantes ayant 
1,000 adhérents ou plus (299 caisses sur un total de 3,859 
caisses en 1973) est de 85 % pour le revenu, 82 % pour les 
dépenses et plus de 85 % pour l’actif total détenu par 
Vensemble des caisses. 


Genres de fiducie 


Les caisses de pensions classées comme “‘sociétés de 
fiducie” aux tableaux H et I peuvent étre administrées 
individuellement par la société de fiducie, étre placées 
dans une caisse commune ou participer a la fois de ces 
deux régimes. Les caisses classées comme ‘“‘caisses commu- 
nes” sont celles qui ont des placements dans les caisses 
communes de sociétés de fiducie. Le groupe “‘combinaison 
de caisses administrées individuellement et de caisses 
communes” comprend les caisses administrées par une 
société de fiducie, qui place une partie des cotisations 
dans des caisses communes et une partie dans un 
portefeuille d’obligations, d’actions, etc. 


Les caisses de pensions classées comme “‘combinai- 
sons de société de fiducie et de fiduciaire particulier” sont 
celles qu’administrent en partie des fiduciaires particuliers, 
et en partie des sociétés de fiducie. Dans la plupart des cas 
la partie administrée par la société de fiducie est placée 
dans des caisses communes de pensions. 
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1972 and 1973 
TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1972 et 1973 


Contributory Non-contributory : 
i = % 2 . me Total 
solocted wna Régimes contributifs Régimes non contributifs : 
Données choisies — 
1972 1973 1972 1973 1972 1973 
| - nal CS | 
‘Trust arrangements ~ Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie: 
Pooled funds — Caisse commune .........,- 4202 ee eeree 1,304 1,312 684 717 1,988 2,029 
Individually managed — Caisse administrée individuellement ...... 340 360 168 184 | 508 $44 
omumation = Conmbinkton § 05 sh! sos eT kG 235 244 126 135 | 361 379 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier .........-..-.... 378° 398 435 391 | 813" 789 
f (c) Combination of (a) and (b) — Combinaison de a)etdeb) ........ 44° 47 36 43) sor 90 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de retraite ..........- 25 25 3 3 | 28 28 
Te eles RGR I AR ee ca Se A Ay 2,326 2,386 1,452 1,473 | 3,778 3,859 
Investment in pooled pension funds — Placement dans des caisses communes 1,583 1,603 846 895 | 2,429" 2,498 
‘Investment in mutual funds — Placement dans des fonds mutuels ..... . . 96F 63 65 50 | 161° 113 
¢gated or pooled funds of an insurance company — Caisse séparées ou 
communes des compagnies d’assurance ... 2... 000 ee eee es 20 = 8 | ve 28 
Bemployees covered — Participants 2.03 .....00 eee ee ew eee 1,379,861 1,426,678 $39,193 623,471 1,919,054 2,050,149 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1972 and 1973 
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1972 et 1973 


Contributory Non-contributory 


Income and expenditures Total 


Régimes contributifs 


1972 | 1973 


Régimes non contributifs | 


| 1972 1973 


Revenu et dépenses 


1972 | 1973 


thousands of dollars - 


milliers de dollars 
Income — Revenu ) 
Beets contributions — Cotisations des employeurs ..........465 667,781 837,686 276,498 330,454 944,279 1,168,140 
ployee contributions — Cotisations des employés ...........05% $18,370 $88,160 6,064 | 7,159 §24,434 $95,319 
TLS KO Re oR as, Hae ae ea a eee ree 1,186,151 1,425,846 © 282,562 | 337,613 1,468,713 1,763,459 
| 
Investment income — Revenu de placements: . 
Interest from — Intéréts sur: 
AD TS oe eo Pr ee i, a ee ar a 381,034 445,176 © 64,287 | 70,144 445,321 $15,320 
Bank or trust company deposits — Dépéts dans des banques ou sociétes ; ; 
I SB: BET ea 2 Pe ae ere er erred Par 5,383 4,994 | 1,417 1,529 6,800 6,523 
NENT NEN OUMIUE oie cei 5 we Ae eae noe eR Ano 82,461 96,944 — 18,370 21,834 100,831 | 118,778 
Short-term investments — Placement a court terme .....-.....54% 11,528 24,072 | 4,689 7,888 16,217 31,960 
_ Dividends from — Dividendes sur: a : 
Canadian common stock — Action ordinaires de sociétés canadiennes . . , 72,222 86,701 28,531 35,883 100,753 122,584 
_ Canadian preferred stock — Action privilégées de sociétés canadiennes . . . 3,698 / 4,118 824 975 4,522 5,093 
_ Foreign common and preferred stock — Action ordinaires et privilégi¢es 
RNR CURATRREDE SOON cle ha sik gaye ula a thih ie o\i saad seein se 9,179 | 9,273 | 3,237 3,613 12,416 12,886 
Real ostate — Biens immobiliers .. 6. 6 6 4 ee es 2,744 | 2,974 1,276 424 4,020 3,398 
Pooled, mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels et ’ 
3 8 a ee Kivlge ess Soo elaine Oa ell ole we a eats 34,189 48,604 11,516 17,332 45,705 65,936 
Other (specify) — Autres (préciser) ©... 2... ce eee ee ee - 203 - | - | - 203 
TE im i CIE, Rao ap pete Pao ae er a ee Ss 602,438" 723,059 134,147 159,622 736,585" 882,681 
profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres ..... 85,335 85,844 32,293 28,014 117,628 113,858 
RE ORR es coy Cae SI a ial a wie Mow pis bee. Scho Bad oe 15,588° 17,872 1,721 | 2,286 17,309° 20,158 
Ree ae eins. pinot ae a wih 4 eA RS Ss aeRO ew 703,361 826,775 168,161 189,922 871,522 | 1,016,697 
Sa any chatoin. Gin Simla a, hve oe ete SRS 1,889,512 2,252,621 | 450,723 © $27,535 2,340,235 2,780,156 
: 
: ’ 
Expenditures — Dépenses 
Nn payments out of funds — Versements de pensions puisées dans : 
pity et ESS EER SD Eas ar rear me, aan 436,335 $05,523 120,747 | 144,601 $57,082 | 650,124 
a uk set alae SE 29,603 5,834 9,970 17,154 39,573 
withdrawals on — Retraits en espéces: ; 
ES EO <P are Oe ae ee ee 7,116 9,836 1,461 933 8,577 10,769 
Separation — Cessation d’emploi ........-- 2-0 ee ee ee eee 84,344 105,448 3,636 5,560 87,980 111,008 
ntinuation of plan — Abolition de la caisse ..........--5-5% 5,596 14,377 7,967 8,789 | 13,563 23,166 
Change of funding agency — Changement de caisse ........--5--- 45,909 33,809 4,339 23,772 | $0,248 57,581 
istration costs — Frais d’administration ..........-.--.--. 14,021 15,688 3,516 | 4,402 | 17,537 | 20,090 
Ieee et 22,702 21,311 14,747 | 17,181 37,449 38,492 
a ee Mca asl MGA LATS wld kos 13,000 6,147 147 283 13,147 6,430 
ARRIOLA ae e 640,343 741,742 162,394 215,491 802,737 957,233 


an3= 


TABLE 3. Book Value and Market Value of Assets for Pension Funds, 1972 and 1973 


nn 


Contributory Non-contributory 
Régimes contributifs Régimes non contributifs 
Book value Market value Book value 
Assets of ay ie 
Valeur comptable Valeur marchande Valeur comptable 
N 1972 1973 1972 1973 1972 1973 
Si A 4 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Investment in pooled pension funds: 
Pel) equityebunaStock tind) eet clens cis to cmemdrs: cue 236,859 273,423 302,798 310,037 84,841 110,798 
CL \bixed mcometund (bond fundies. op.) iste eis tel) 2 cies 107,521 115,000 113,375 114,764 43,980 58,353 
Silt Daversified fund) ci. casks so wis oleeiet ee we oe en 112,891 43,365 124,938 43,180 | 46.460 | 19,097 
ASOMGnt pape LUNGS IAN Len rie Meee khan Oa de ashe omnes toca 145,697 190,750 144,292 188,167 84,431 T1737 
SH OTeIBNUNOSS acai lGMeweythea tues copsus te coins arse wus 46,473 42,467 50,273 32,541 17,536 21,887 
Gul) nOther(Specity)s yes 2 ee deect cue ete i Aree eae een $0,278 75,301 $1,698 73,744 215 170 
7 Total otc, Geeta oP a se NS es toler ce See Mens: foie 699,719 740,306 | 787,374 762,433 277,463 323,042 
Soi Mutual'and investmentfindss [a 24,55. ..0 562 « 46,815! 41,282 75,365! 57,239 7,761 7,434 
9 | Segregated or pooled funds of insurance companies 133,142 137,008 12,759 
Bonds: 
LOM Government of Canada”) ae een oe cote 334,431 306,739 290,157 259,808 59,245 49,238 
Tie Provincial governments sagen estas ects neien ene nea 3,447,136 3,901,313 3,331,476 35 20,937 259,620 230,671 
12 eMunicipalschooliboardsseten aces). eeenesus cia oie 668,944 704,423 604,773 632,315 66,674 $6,467 
134 (Other'Canadiani-say. = oro peer eee es ee ni cee nee 1,569,680 1,788,081 | 1,508,317 1,643,929 $62,681 644,370 
VAT eNon-Canadiant sag ta Sicert arate aks susie © sak leer 13,534 16,228 13,541 14,878 910 6,240 
| 
15 Total 2 oy ge peters) fc clonbrites ne foo AI Seren esl one 6,033,725 6,716,784 5,748,264 | 6,271,867 949,130 986,986 
Stocks: 
6) Canadian’common! “a5 <6 ve wes fae gem eel 2,318,648 2,639,958 3,044,373 3,059,516 881,416 1,076,969 
Lai Canadianspreferredh tar. caee soceeae yes en ee eee ee 70,016 69,103 77,460 61,345 22,278 24,066 
iSaaNon-Canadian*common. weeeurinc =. = caseeaepen onsen 452,229 451,664 543,836 424,867 151,019 147,736 
Lm sNon-Canadian:preferred 2h. sa.c = See csed eee nae 4,102 9,621 3,478 9,415 1,324 1,900 
| 
20 Motalle is my ctsee se eae ees etche aus ee een eye 2,844,995 3,170,346 3,669,147 3,555,143 1,056,037 1,250,671 
i 
Mortgages: 
Da eelnsuredmesidentiall (NEVA) ca en-ie cu eneincn eon aenciesi 634,961 738,200 | 634,168 733,870 124,923 160,736 
DIAMS COnVentiOnalege) bs a.< pS See Awepco sh chaise Ae Reb ne 437,085 518,164 436,754 $16,693 99,120 134,402 
7383 Ota cose ites wl ct ee RR Corey Get te es pes 1,072,046 1,256,364 1,070,922 1,250,563 224,043 295,138 
oe Real estate anddease-backs ~ i504... <5. sas Rule sa. 38,702 42,663 38,971 42,961 7,595 8,207 
Miscellaneous: 
PAN | # GES Ro) Sw SETI A ag OS. Ceo erecta Car oR ae SRA ee 99,925 111,098 99,925 111,098 63,378 $0,139 
26 | Guaranteed investment certificates ............. 59,209 116,304 58,994 116,266 36,215 47,984 
27 | Other short-term investments ...............- 216,799 453,716 216,882 454,402 43,896 100,315 
28 | Accrued interest and dividends receivable ......... 109,382 124,673 109,382 124,673 15,821 18,257 
BOM ACCOUNtSTECELVADIC, sic) scieicle: se sveveqaleeraMersokle oes 134,365 140,607 134,365 140,607 10,284 21,005 
SOMEONE ASSETS ay eras oy cio weeeh Mey clei caylee ne coke reso oF 1,937 1,386 1,941 1,366 805 518 
31 aN Cal re Be catch ee che ks coh SAME. tea See © e 621,617 947,784 621,489 948,412 170,399 238,218 
32 pUOLa assets ep cy Geen LCase TS Stetson, seen 11,357,619 13,048,671 12,011,532 13,025,626 2,692,428 3,122,455 
i 
eile 


1 $49 million previously recorded as “mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. 
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TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de l’actif de caisses de pensions, 1972 et 1973 


Non-contributory 


106,812 
44,163 
51,680 
80,711 
19,458 

243 


303,067 


10,199 


56,341 
239,888 
61,117 
$41,331 
824 


899,501 


1,240,641 
23,287 
211,394 
1,129 


1,476,451 


121,767 
97,446 


219,213 


7,591 


63,378 
36,294 
44,013 
15,821 
10,284 

794 


170,584 
3,086,606 


Régimes non contributifs 


122,915 
$6,310 
18,760 

106,782 
17,508 

167 


322,442 


8,224 


12,865 


45,034 
207,864 
50,634 
598,684 
5,558 


907,774 


1,307,519 
21,528 
165,733 
1,782 


1,496,562 


152,888 
130,477 


283,365 


8,129 


$0,139 
47,994 
100,454 
18,257 
21,005 
518 


238,367 
3,277,728 


321,700 
151,501 
159,351 
230,128 
64,009 
50,493 


977,182 


$4,576! 


393,676 
3,706,756 
735,618 
2,132,361 
14,444 


6,982,855 


3,200,064 
92,294 
603,248 
5,426 


3,901,032 


759,884 
536,205 


1,296,089 


46,297 


163,303 
95,424 
260,695 
125,203 
144,649 
2,742 


792,016 
14,050,047 


Valeur comptable 


Book value 


thousands of dollars — milliers de dollars 


384,221 
173,353 
62,462 
303,487 
64,354 
75,471 


1,063,348 


48,716 


145,901 


355,977 
4,131,984 
760,890 
2,432,451 
22,468 


7,703,770 


3,716,927 
93,169 
599,400 
11,521 


4,421,017 


898,936 
652,566 


1,551,502 


$0,870 


161,237 
164,288 
$54,031 
142,930 
161,612 

1,904 


1,186,002 


16,171,126 


409,610 
157,538 
176,618 
225,003 
69,731 
51,941 


1,090,441 


85,564! 


346,498 
3,571,364 
665,890 
2,049,648 
14,365 


6,647,765 


4,285,014 
100,747 
755,230 

4,607 


5,145,598 


755,935 
534,200 


1,290,135 


46,562 


163,303 
95,288 
260,895 
125,203 
144,649 
2,735 


792,073 


15,098,138 


Market value 
Valeur marchande 


432,952 

171,074 
61,940 

294,949 
50,049 
73,911. 


1,084,875 
; 


65,463 ) 
: 


EFléments d’actif 


Placement dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) . 0... 6 ce ee ww ee ee 
Fonds de revenu fixé (obligations)... ......-..... 
PERU SEO. a5 coke a 5 eae ee alee; 
SP role ae a a 
NEE CREMORNE 00s Kin k,n cs doe RR a 


AMG GON vies aes is eR eR OO 


Placements dans les fonds mutuels 


149,873 | Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance. . 


| 


304,842 
3,928,801 
682,949 
2,242,613 
20,436 


7,179,641 


4,367,035 
82,873 
590,600 
11,197 | 


5,051,705 


886,758 | 


647,170 | 
| 


1,533,928 | 


Obligations: 


Gouvernement.du Canada... 6s 0Wc wwe oe awe ees 


Gouvernements provinciaux ... 2... 6662 ee ee eee 


Municipalités et commissions scolaires, etc. 


Obligations d'autres organismes canadiens .......... 


Obligations d’organismes étrangers. .. 2... ee ee ee ee . 


Actions: 
Ordinaires de sociétés canadiennes.............45 
Privilégiées de sociétés canadiennes ...........55. 
Ordinaires de sociétés étrangéres ... 2... 6 0 ee ee 


Privilégiées de sociétés étrangéres 


Hypothéques: 
Assurées sur ’habitation(L.N.H.) 2... ....55-0066 


OO re ere BE ee eee, See ore Nw 


ci re ae ee: Se ee eee ep de a); 


$1,090 | Immeubles et rétrolocations ... 2... 6. ee ee ee eee 


) 

161,237 | 
164,260 | 
554,856 | 
142,930 
161,612 
1,884 | 


| 


1,186,779 


16,303,354 


Divers: 


Encaisse et dép6ts dans les banques Acharte ......... 
Certificats de placements garantis . . . . 

Autres placements 4 court terme . . . 2... 6s ee ee ee 
Intéréts cauru et dividendes 4 recevoir........-...-.. 
CounGEN SE GIGORONE 6S. fae es 5 oso qeeers > acne 


Amtres fants Cet... ss cc etimennaoen 


22 


23 


1 $49 millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rebrique “placement dans des caisses communes”. 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1972 and 1973 


Income and expenditures 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed 


Caisses administrées 


Pooled 


Caisses communes 


Combinations of individually 
managed and pooled 


Combinaisons de caisses 


individuellement administrees individuellement 
No. et de caisses communes 
$000 ] % $000 % $000 % 
| 
JE RmploverCoOntOutlouss joy ears. co + ur eee ecu 1972 145,658 44.4 49,192 46.8 242,413 §1.0 
2 | 1973 203,357 46.5 56,181 48.5 239,207 48.9 
3 / BMIDIOVES\COMEHDUTIONS covery ie. ck 7 ieee eyes 1972 56,200 tiak 25,041 23.8 70,482 14.8 
4 | 1973 69,771 16.0 27,039 2333 70,170 14.4 
5 EL OCA ae erin for sais oil, Palen ae pees Re eee 1972 201,858 61.5 74,233 70.6 312,895 65.8 
6 1973 273,128 62.5 83,220 71.8 309,377 63.3 
| Investment income: 
Interest from: 
7 BORUSH Ce hy Sse. co Sebel s eae Soe eee cere a eee 1972 $2,411 16.0 - ~ $1,188 | 10.8 
8 | 1973 60,523 13.8 - = 55,681 | Pies 
9 Bank or trust company, deposits ............ WEST Y9) 1,316 0.4 63 0.1 1,496 0.3 
tHe OTS 1,414 Or 13 Si 1,276 0.3 
11 Morteagesev au aie heen Sas staut cisean ot ieee cor mec 1972 11,645 | 3.6 ~ - 14,768 3.1 
12 | 1973 SRS 22) 6S) — - 16,140 | Shs) 
13 Shortotenmianvestmenitisy ss ciel: pes ste olin 1972 DADS 0.6 46 2,630 0.6 
14 1973 6,451 1h3) 14 5,749 Lis) 
| Dividends from: | 
Spe Canadiamcommon stoGkins sy. 0-2. tae eRe 1972 23,696 | LP? ~ - 29,250 | 6.2 
16 | 1973 29,953 6.9 - - 35,619 | a3 
17 Canadianspretierredsstock) ya cuemecchs yale. oni 1972 810 EZ - - 654 0.1 
18 | 1973 | 1,218 0.3 - - 999 | 0.2 
19 Foreign common and preferred stock ......... 1972 | 3,475 | ie = ~ 2,470 | 0.5 
20 | 1973 | 3,388 0.8 = - 2,469 0.5 
21 Realestate... Galena ale sists aay ts BS arn lees 1972 $47 0.2 - - 626 0.1 
22 1973 401 0.1 - - 350 0.1 
23 Pooled, mutual and segregated funds. ......... 1972 310 | 0.1 22,904 21.8 15,515 3.3 
24 1973 5,689 1:3) 27,889 24.0 18,955 3.9 
25>) SOtheri(specity:) x: s\<0.o8- cesta ae eee: 2 va ees hee 1972 wd 5 bz : a 
26 1973 201 - — - 1 - 
Pu) ROCA: 3h. eee yas ais aes Ae se Se 1972 | 96,335 | 29.4 23,013 21.9 118,597 25.0 
28 | 1973 124,760 28.5 27,916 24.0 137,239 28.1 
29 | Netiprotition:salevof securities, - 02. <. a. = «a. - see 1972 | 28,710 8.7 4,642 4.4 38,160 8.0 
30 | 1973 | 36,520 8.4 3,728 3.2 36,706 7.5 
EN WA NEISCO MAN COUS 5 ing enc) Seen hye cle eewee ie lore 4 ete 1972 1155 0.4 3,224 Bia 5,811 i pe 
32 1973 PGI 0.6 1,105 1.0 5,534 ai] 
33 SOCAL sey 5 cg tac ash ge Ra Gera St oy Msc 1972 126,198 38.5 30,879 29.4 162,568 34.2 
34 1973 164,032 37.5 32,749 28.2 179,479 36.7 
35 LOtaHINCOME NS c.t-ae antuha st teach 5 mee 1972 328,056 100.0 105,112 100.0 475,463 100.0 
36 1973 437,160 100.0 115,969 100.0 | 488,856 | 100.0 
Expenditures | 
37 |. Pension payments out oftund! . 2. oie ee cores 1972 70,883 58.7 10,625 28.3 | 88,334 62.3 
38 | 1973 96,307 5229 12,510 Byes) 91,691 | 67.9 
SIE Cost On pensions: puULchaScd taste usie se eeiene ie acnen re 1972 4,095 3.4 2,457 6.5 3,443 2.4 
40 1973 23,963 Ney 3,827 eZ 3,416 | 2.5 
Cash withdrawals on: 
AIS Death wie ore ces eset, Sew ee Ser rears See ees 1972 2,114 1.8 563 1.5 1,443 | 1.0 
42 1973 3,315 1.8 714 1S 1,485 1.1 
ASHMOSEDATAUION Gee Nee to) utae cE wae ee sy eke ree erie 1972 11,581 9.6 6,750 18.0 11,482 | 8.1 
44 1973 13,209 ed 8,111 15:3 20,199 15.0 
45) DISconsinvationvOtiplale. i) oc. = ce Se tus ees sees 1972 991 0.8 2,645 7.0 2,088 1.5 
46 ; 1973 1,789 1.0 12,299 2322 799 0.6 
Ay} Ghanpe of fundingyapency). oa oa ye one ean ee 1972 17,088 14.1 12233 32.6 17,245 phe. 
48 1973 21,368 dee 12,668 23.8 1,730 13. 
ADs AdmaiinistravionCostScavretees ust cls a one pee rou 1972 3,394 2.8 1,480 3.9 2,876 2.0 
50 1973 4,646 2S 1,888 3.6 3,447 2.6 
Od) JANEHIOSSOn salesOfeseCUTities: Gea. ts b+ salen oe = 1972 10,194 8.4 356 1.0 14,665 10.3 
$2 1973 17,767 97 415 0.8 11,790 8.7 
SST Othemexpenditures: 0/4 fs ast es een ere 1972 $13 0.4 449 12 338 0.2 
54 1973 256 0.1 679 1.3 452 0.3 
55 TotalExpenditures® 27.00, ss, says, ie ore. eos 1972 120,853 100.0 37,558 100.0 141,914 100.0 
56 1973 182,620 100.0 53,111 100.0 135,009 100.0 


1 Fund previously classified as “individual trustees” has been reclassified to “‘combination of corporate trustees and individual trustees”. 


otha 
TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1972 et 1973 
Corporate trustee — Société de fiducie 
: : Combinations of corporate , 
Pension fund society Individual trustees | *ustee and individual trustee Revenw et dépenses 
Sociétés de caisses apa pee | Combinaisons de sociétés Total 
de retraite | Fideaiaioe-gartionties *"| de fiducie et de fiduciaire | 
particulier | No 
* | erat a | $000 % - oe 
; 
Revenu 
52,620 36.2 426,685 35.9 . 27,711 28.6 944.279 40.4 | Cotisations des employeurs ........2see8. 1972 | 1 
72,398 40.6 | $63,613 38.8 33,384 30.7 | 1,168,140 42.0 1973 | 2 
30,586 | 21.0] 311,347 26.2 30,778 | 31.8 524,434 22.4 | Cotieations Mem mOmIOVEs 5 6 SS epee 1972 | 3 
34,642 — 19.5 361,176 | 24.9 32,521 29.9} $95,319 214 1973 | 4 
83,206 57.2 | 738,032 | 62.1 58.489 60.4 | 1,468,713 © 62.8 BOGGS TT eT hes bee sa a) ae 1972 § 
107,040 — 60.1 924,789 | 63.7 65,905 60.6 1,763,459 63.4 1973 | 6 
| j | Revenu de placements: 
| : Intéréts sur: 
ee “ie ote yn yt sot meet | 19.0 RU ee a nr tor Oe oe 1972 |, 7 
ft ai '. J 5796 <2 9S15,320 18.5 1973 | 8 
E | MH | Ey te 7 ; oy as tt | 0.3 Dépots dans des banques ou société de fiducie. . 1972) 9 
| * ? 5 F 6,523 0.2 1973 | 10 
rece ae areia $.1 . 4,301 ‘4 100,831 | 4.3 FUORI «5 carat ead am ALG 1972 ) iM 

“ ; x 49 3,051 2.8 118,778 | 43 1973 | 12 

693 — 0.5") 9,859 0.8 864 0.9 16,217 | 0.7 Placements 4 court terme... 6 ee ee 1972 | 13 
1,546 0.9 | 16,804 Ee 1,396 1.3) 31,960 | Ki 1973 | 14 

| Dividendes sur: 
es ys cores ge get a | eS | : 4.3 | Actions ordinaires de sociétés canadienne 1972 | 15 
R A A a wos 0) 584 4.4 | 1973 | 16 
cel | os bere 0.2 ae | 0.9 | 4,522 | 0.2) Actions privilegié¢es de sociétés canadienne... . 1972 | 17 
0. ,060 0.1 536 0.5 5,093 0.2,| 1973 | 18 
1,266 0.9 4,931 0.4 274 | 0.3 12.416 0.5} Actions ordinaires et privilégi¢es de soci¢tés 1972 | 19 
1,190 | 0.7 5,602 0.4 237 | 0,2 | 12,886 0.5 — étrangéres. 1973 | 20 
a e 2332 B2 — | ~ | 4,020 0.2| Biensimmobiliers .. 2.0.2. ........00. ae 2 
J bs 0. 10 | -- 3,398 0.1) 197 
ete? : an -- 5,397 | a ot 2.0 Fonds communs, mutuels et séparés .. . 2... ae 7 
’ ; é 2,305 0.2 9,756 0 65,936 2.4 1! 24 
cae as Rs _ & Fon 1) AUTO MDCUMIY) = <5 5 i 2 vars a a/civic awe 1972 | 25 
- | _ 1 . -- -- 203 -- | 1973 26 
57,050 39.2, 409,086" 34.4 32,504" | 33.6 736,585" | Setay ©. SOME 2, oc u-.iebis oe ae Ce 1972 | 27 
65,772 © 37.0 488,697 KM | 38,297 | 35.3 | 882,681 | 31.7 | 1973 | 28 
5,269 3.6 | 35,029 2.9 5,818 | 6.0 ) 117.638 | 5.0 | Bénéfice sur la vente de titres... 1972 29 
5,232 2.9 27,565 1.9 4,107 | 3.8 113,858 | 4.2 | 1973 | 30 
| ; 

5 an 7,067" 0.6 — 49r -- 17,309° DTI be beds mbes 63 2. 55ars 1972 | 31 
4 | on 10,392 0.7 371 0.3 | 20,158 | 0.7 1973 | 32 
62,324 42.8 | 451,182 37.9 38,371 39.6 871,522 by es ee ee en 1972 ) 33 
70 39.9 526,654 36.3 42,775 39.4 1,016,697 © 36.6 1973 34 
145,530 | 100.0 1,189,214 100.0 96,860! 100.0 / 2,340,235 | 100.0 | eer ee ee Pre 1972 | 35 
178,048 100.0 1,451,443 100.0 108,680 | 100.0 2,780,156 © 100.0 — 1973 36 

| | | | | 

| ) ) Dépenses 
| 47,212 80,7 321,164 Tia 18,864 68.5 $57,082 69.3 | Versements de pensions puisées dans la caisse 1972 ) 37 
$2,910 82.8 374,488 78.8 22,218 47.5 | 650,124 68.0 1973 | 38 

: ; 
1,517 2.6 $,334 13 | 308 1.1 | 17,154 | 2.1 | Coit des pensions achetées .............. 1972 39 
1,540 | 24 5,825 1.2 1,002 2.1 39,573 | 4.1 1973 | 40 

| i ' 
: : ; 
Retraites en espéce sur: 

URES | Ars Amant OO Ot male 
5,769. 98| 47.504 11.4) 4,394 17.8 | 87,980 11.0 Cessation d'emploi ................-. 1972 | 43 
6,271 98 $8,052 12.2} 5,166 31.11) 232) 11, 

177 0.3 ee st / pt: = aes t Abolition de la caisse ee. Hat ~ 

i ce ‘131 5| ; ; F : 

139 0.2 2,238 0.5 1,305 4.7 $0,248 6.3 | Changement de caisse... 2... ee ee 1972 | 47 

204 0,3 6,357 1.3 15,254 32.6 57,581 6.0 1973 | 48 

655 Ll 8,030 1.9 1,102 4.0 17,537 2.2 | Frais d’administration .............-...- 1972 | 49 

770 1.2 8,196 1.7 1,143 2.5 a 2.1 1973 | 50 
2,55) 44 9,605 as 78 0.3 | _ 37,449 4.7 | Perte nette sur la vente de titres... 2.2.2... 1972 | $1 
1,684 2.6 6,769 14 67 0.1 38,492 4.0 1973 | $2 

§ Yr. 11,762 2.8 80 0.3 13,147 IGE RITE OUPGUIE Sc winta ych bed du 6: nin <1 ee 1972 | $3 

171 0.3 4,719 1.0 153 0.3 6,430 0.7 1973 | 54 

26 100.0 416,349 100.0 27,537! 100.0 802,737 100.0 ee rere ay 1972 | 5S 
asose 100.0 | 475,792 100.0 46,745 100.0, 957,233 100.0 1973 | 56 


! Fond classé auparavant comme “fiduciaire particulier” est reclassé comme “combinaisons de société de fiducie et de fiduciaire particulier”. 
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TABLE 5S. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1972 and 1973 


Corporate trustee — Société de fiducie 
Combinations of Pension fund 
individually managed society 
Assets Individually managed Pooled and pooled wig! 
- = = Sociétes de 
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisse de retraite 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
caisses communes 
$000 %o $°000 Yo $000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
De eeaiihycund (stocked atm ti en ieanen tie sian 1972 - 215,305 40.7 $5,534 ae 299 ~ 
2 1973: - 266,281 46.5 aye ea 2.1 - - 
3} Fixed income fund (bond fund) ............ 1972 - ~ 114,713 21.8 | 34,263 aS) - ~ 
4 1973 — ~ 127,973 22.4 40,764 1.4 - — 
SalmDiversificd {Und 7 s < s.hshd oe eee eee eee oid 1972 - - 104,287 19.8 Shs 2.0 — - 
6 1973 | = = 49,180 8.6 9,844 0.3 ~ ~ 
7 MiGrigage fund seem came cpr etnias a syns amen 1972 - - 54,894 10.4 140,790 3.5) 15,040 1.4 
8 | 97S - ~ 89,723 15.7 185,727 6.6 15,258 1.3 
OBRIROLEIP TIALS: rte, <yee Pad geese sem aL fen nets 1972 _ - PEN DBL 4.2 37,040 iteoy 1,542 0.2 
1973 ~ ~ 21,825 3.8 B9377 1.4 | 2,065 0.2 
Other (specify .2. he aoa eee ment eee 1972 - 368 0.1 168 -- - - 
1973 ~ - 670 0.1 68 -- — | = 
Otay sce hare ind hs nees me oom. 2 ee 1972 - - 511,689 97.0 319,107 12. 16,881 | 1.6 
1973 - — $55,652 SIGN 333,507 ie 17,323 165) 
| 
| Investment in mutual funds... ......-....-.% 1972 12,458 0. a e 2,827 0. 16 = 
H 1973 | 12,391 0. ~ — 2,137 | 0. 10 -- 
Segregated or pooled funds of insurance companies. .. 1972 oe a ue ais nt Ae 
| 1973 107,549 4.2 - 23,995 0.9 323 -- 
Bonds: 
brGovernmentioiCanadaieann wats cr sielencmes cheeses 1972 36,101 1.8 - 28,033 ial 10,854 iba! 
] 1973 | 33,260 3 - 25,751 | 0.9 | 7,285 0.6 
| Provinicialgovernment <.. iy ce on ace eee Hae ie ere 1972 197,789 | 9.8 - 198,907 7.8 174,737 16.8 
\ 1973 176,237 6.9 - 167,061 5.9 195,406 16.9 
Municipal, school boards, etc. ........-..-- 1972 55,848 2.8 - 38,248 1.5 187,889 | 18.0 
1973 69,249 Dall ~ 25,613 0.9 193,743 16.7 
@therGanadianie «on ature eee Cee One 1972 493,045 24.6 ~ $08,814 20.0 168,057 16.1 
1973 599,988 D3 — $56,632 19.9 | 180,031 15.5 
INOn-Canadiane free cosas Green bi wun set ene oa ee 1972 3,657 0.2 - 986 -- 5,186 0.5 
1973 8,472 0.3 789 -- $822 0.5 
| 
eee O tale tes vipetites asks) forge uididay aotrteNs tern soy Shiaise sem ate 1972; 786,440 Boal - 774,988 30.4 $46,723 | 52:5) 
1973 887,206 34,9 - 775,846 27.6 $82,287 $0.2 
Stocks: | 
GCanadianscominm Oitac merit ace ruc arse ame 1972 776,110 38.7 - 988,793 38.8 | 227,301 21.8 
1973 928,127 36.6 ~- 1,146,598 40.6 255,720 pees | 
le Canadiangypreterredy, “ai. cites he craheus whole eerie 1972 20,649 1.0 = 18,126 0.7 5,983 | 0.6 
1973 21,452 0.8 - 16,865 0.6 | 5,490 0.5 
Non-Canadian, COMmINON. . 6k << ha ee we ee 1972 154,376 Te _ 130,110 Sa 54,977 53 
H 1973 151,112 6.0 = 122,593 4.4 51,210 4.4 
heeNon-Canadian, preferred’ =), Rl aussen os eee 1972) 1,378 0.1 = 10 -- 56 -- 
1973 6,279 0.2 - $30 -- 50 == 
EEO tall Weert Ser askcm io perl a eee 1972 952,513 47.5 - 1,137,039 44.6 288,317 27.7 
1973 1,106,970 43.6 — 1,286,586 45.6 312,470 27.0 
| Mortgages: 
Insured residential (NHAQ esi 6 ee ee ee ee 1972 70,768 3.5 ~_ 78,905 SH 58,728 5.6 
1973 85,834 3.4 ~ 92,084 ok) 82,460 Dk 
@onyentionall gies A his: 20-4 bemeed: yes oP aacuo es 1972 77,548 3.9 ~ 82,211 3:2 79,814 at 
1973 126,935 5.0 ~ 98,273 35 97,165 8.4 
MORAL: Osis bs 1d sey b.6s> Shibagg ee sucess cay vlad bee tageene es 1972 148,316 7.4 = 161,116 6.3 138,542 13.3 
1973 212,769 8.4 = 190,357 6.8 179,625 15.5 
Realrestateand dease-backssen. coi emcee neuen ce es 1972 Sai/ey) 0.3 - 11,260 0.4 3,285 0.3 
1973 8,201 0.3 - 127 0.4 | 3,155 0.3 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks and trust company 1972 36,285 1.8 11,958 2e3, 61,698 2.4 6,431 0.6 
deposits. 1973 43,215 ile gh 11,612 2.0 47,326 1.7 7,611 0.7 
Guaranteed investment certificates .......... 1972 23,804 Le? 616 0.1 195251 0.8 | 1,896 0.2 
‘ 1973 47,723 1.9 To 0.3 21,347 0.8 7,138 0.6 
Other short-terminvestments .....s........ 1972 14,065 0.7 P23 0.3 40,700 1.6 24,831 2.4 
1973 76,209 3.0 1,109 0.2 98,968 3.4 35,569 3.0 
Accrued interest and dividends receivable ....... 1972 12,872 0.7 164 -- 12,876 0.5 9,681 0.9 
1973 12,918 0.5 474 0.1 13,866 0.5 9,341 0.8 
ANCCODNES TECEIVADICS Te ere 1a aus. ile) asses = @ 3 out 1972 12,766 0.6 1,525 0.3 10,175 0.4 5,653 0.5 
1973 25,197 1.0 1,857 0.3 10.113 0.4 4,391 0.4 
Other assets c-Si. reneayay the ale wileensies rsusec ey 4 ne 1972 401 -- 25 -- 16 a 5 = 
1973) 203 -- 86 -- 83 -- 5 == 
Sst al Me eats ce or Pete a 1972 100,193 5.0 15,561 144,716 5.7 48,497 4.6 
1973 205,465 8.1 16,689 191,703 6.8 64,055 5.5 
PV tal asset shear, tue fr, Set es ashes esp ee roe 1972| 2,005,679 100.0 $27,250 100. 2,551,053 100.0 | 1,042,261 100.0 
1973| 2,540,551 100.0 $72,341 100. 2,815,258 100.0 | 1,159,248 100.0 
ja 


1 $49 million previously recorded as ‘‘mutual funds” have been reclassified to ‘“‘pooled funds”. 
2 Fund previously classified as “individual trustees”’ has been reclassified to ‘combination of corporate trustees and individual trustees”. 


ee 


TABLEAU 5. Valeur comptable de l’actif, selon le genre de fiducie, 1972 et 1973 


Combinations of 
Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee J 
s = Total Fs 9 
| Fiduciaire Combinaisons de a 
particulier société de fiducie 
et de fiduciaire 
particulier } 
| 
| NO 
$'000 % $000 % $'000 % 
: Sieorre dans des caisses communes: 
- - 50,562 8.2 | 321,700 2.5 } AVY (repitatattions) . .-. 6 Gar de be hemes 1972 1 
- - 60,213 8.9 384,221 pe 1973} 2 
- - 2,525 0.4 151,501 1.1 | Fonds du revenu fixé (obligations) .......... 1972} 3 
- _ 4,616 0.7 173,353 Ey 1973) 4 
- - 3,752 0.6 | 159,351 Teter oner mverANe , ys «2 >'.s +9 oy > ek ee 1972| 5 
- - 3,438 0.5 | 62,462 0.4 1973) 6 
- - 19,404 | 3.2 230,128 | $6 TOPOMASTY OMNIS foe so bb he chee eee 1972} 7 
- - 12,780 1.9 303,488 | Lo 1973; 8 
= - 3,305 0.5 64,009 | G5 fe Vabeurs BOMIGRWE: GG. o,5 o's elen's RY enone 1972} 9 
- = 1,087 0.2 64,354 0.4 1973) 10 
- - 49,957 | 8.2 50,493 | ARO (PUSCRIEED, “<a bh rn a bie eo ks ee 1972/ 11 
2 . 74,732 11.1} 75,470 0.5 | 1973| 12 
- - 129,505 ZEEE 977,182 | CME WUNRE Cc ha ns gene Sleek ek rats gees as 1972) 13 
- - 156,866 23.3 | 1,063,348 6.6 — 1973 14 
j : 
26,466 04 12,809 | a4 54,576! 04 | Placements dans des fonds mutuels .........4- 1972} 15 
27,370 0.3 6,808 1.0 48,716 0.3 | 1973) 16 
sh, rs a Pi - .. |Caisses séparées ou communes des compagnies d'assu- 1972 | 17 
10,957 0.1 3,077 0.5 145,901 0.9 | rance. 1973 18 
} 
| Obligations: 
301,809 4.1 16,879 ye 393,676 ) 2.8 | Gouvernement duCanada .. 2.4.5.2. 5 2006s 1972} 19 
273,431 -e 16,250 | 24 355,977 2.2 | 1973 20 
3,031,934 41.6 103,389 16.8 3,706,756 26.3 Gouvernements provinciaux .. 2... 666 ee ees 1972} 21 
3,478,764 41.4 114,516 17.0 4,131,984 25.6 1973 22 
362,263 4.9 91,370 14.9 735,618 5.2 | Municipalités et commissions scolaires, etc. .... 1972} 23 
378,482 4.5 93,803 | 13.9 760,890 4.7 | 1973) 24 
873,032 119 89,413 | 14.5 2,132,361 15.2 Obligations d'autres organismes canadiens ..... - 1972) 25 
994,684 11.8 101,116 | 15.0 2,432,451 15.0 | 1973) 26 
4,525 0.1 90 | -- 14,444 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ......... 1972 27 
7,281 0.1 104 -- 22,468 0.1 1973) 28 
4,573,563 62.6 301,141 — 48.9 6,982,855 49.6 RRMA Wiis ou Ge. Gs von sos Daca cee 1972) 29 
§,132,642 61.1 325,789 | 48.3 7,703,770 47.6 1973 30 
Actions: 
1,127,391 15.4 80,469 13.1 3,200,064 22.8 | Ordinaires, de sociétés canadiennes ......... 1972/| 31 
1,302,993 15.5 83,489 12.4 3,716,927 23.0 | 1973} 32 
| 42,677 0.6 4,859 0.8 92,294 0.7 | Privilégiées, de sociétés canadiennes ......... 1972} 33 
43,469 0.5 5,893 0.9 93,169 0.6 | 1973, 34 
| 252/309 34 11/476 19 603.248 4.3 | Ordinaires, de sociétés étrangtres........... 1972| 35 
260,862 3.1 13,623 2.0 599,400 3.7 . F 1973) 36 
3,982 0.1 - - 5,426 -- | Privilégiées, de sociétés étrangéres .......... 1972} 37 
| 4,630 0.1 32 -- 11,521 0.1 1973| 38 
1,426,359 19.5 96,804 15.8 3,901,032 SEEEE FORME cies Sak asd es kn ea es 1972} 39 
1,611,954 19,2 103,037 15.3 4,421,017 27.4 1973) 40 
_Hypothéque 
§34,414 13 17,069 2.8 789,884 5.4 | Assurées a ‘Thabitation (La i wh iubawi dem 1972 41 
613,814 73 24,744 3.6 898,936 5.6 1973) 42 
279,933 3.8 16,699 23 536,205 SFr UOMO 5S 5S Sete an +5, Ona ee 1972) 43 
313,534 3.7 16,659 | 2.5 | 652,566 4.0 1973) 44 
814,347 Wl 33,768 | 5.5 1,296,089 od | Sere es ere ere reer = 1972 45 
927,348 11.0 41,403 6.1 1,551,502 9.6 1973 46 
24,573 0.3 1,420 0.2 46,297 0.3 |Immeubles et rétrolocations ........-.+-6- 1972) 47 
26,950 0.3 1,437 0.2 50,870 0.3 | 1973) 48 
| / 
| Divers: 
40,157 0.6 6,774 1 163,303 1.2 | Encaisse dans les banques a charte, et dépdts dans 1972) 49 
44,291 0.5 1d 161,237 1.0 | une société de fiducie. 1973 50 
44,867 0.6 0.8 95,424 0.7 | Certificats de placement garantis .........-- 1972} Sl 
85,417 1.0 0.2 164,288 1.0) 1973 | 52 
160,506 2.2 3.1 260,695 1.9 | Autres placements a court terme ......-...+- 1972| 53 
323,640 3.9 2.7 $54,031 3.4 | 1973) S4 
84,460 1.2 0.8 125,203 0.9 | Intérét couru et dividendes a recevoir ........ 1972} 55 
101,189 1.2 0.8 142,930 0.9 1973) 56 
111,086 1.5 0.6 144,649 10} ‘Comptes & secevole  . ws co ws Hintow oss wees 1972 | 57 
116,302 1.4 0.5 161,612 1.0 , 1973) 58 
2,274 -- -- 2,742 -- Antres Gitanpols Gece. . cee es 0 te ee 1972) 59 
1,385 -- -- 1,904 -- 60 
443,350 6.1 64 792,016 Sree TOE ab doa eee 4 04a kia aS ae 61 
672,224 $.3 1,186,002 7.3 62 
7,308,658 615,1462 100.0 14,050,047 TOG) =ACTIGM 2 ica isso e+ eee 63 
8.409.445 674,283 100.0 16,171,126 100.0 64 


Hd millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mutuels™ ont été reclassés sous la rubrique “placements dans des caisses communes” 
‘onds classé auparavant comme “fiduciaire particulier” est reclassé comme “‘combinaison de societé de fiducie et de fiduciaire particuber’’. 
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TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1972 and 1973 


Assets 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed 


Caisses administrées 
individuellement 


T 


Pooled 


Caisses communes 


Combinations of 
individually managed 
and pooled 


Combinaisons de 
caisses administrees 
individuellement et de 


Pension fund 
Society 
Sociétés de 
caisse de retraite 


No. caisses Communes 
$000 % so00 | &% $000 % $000 % 
| 
Investment in pooled pension funds: | 
1 Equity fund (stock fund): 0... 5) tenn. eects 1972 — 279,108 45.6 66,956 a) 299 -- 
2 1973 - 305,039 50S oa 62,717 2.2 - ~ 
3 Fixed income fund (bond fund). ........... 1972 - = 119,987 19.6 | 34,972 1.2 - = 
4 1973 - - 127,634 2L08 | 38,925 1.3 - - 
Siie Diversified fund «<2, «<0 ah 4 > bes eee eee 1972 — — iS os 18.9 56,898 2.0 - - 
6 | 1973 - - 48,625 8.0 9,765 0.3 = ~ 
im ieMortgace: fund! :\ >, ssisimipacs mas nieeone ore ee 1972 - - 57,064 93 135,425 4.7 14,066 3 
8 | 1973 - - 91,376 15.0 177,848 6.2 13,932 1.2 
OS MBOTOIEE LUNGS: = tse fens asy ce. irom tere oem ole 1972 - = 24,415 | 4.0 39,892 1.4 1,876 0.2 
10 1973 - ~ 17,863 DO 29,319 1.0 1,987 0.2 
eh Othem(Specktyy! | cis vty we athe eee eI 1972 _ - 436 0.1 | 226 = 4] - - 
12 1973 - - 717 0.1 70 -- - = 
NSP i NOTE oii oag Gam dL oidbanalard cling a) ona ahclornio< 1972 | - - 596,565 Che} 334,369 11.6 16,241 1.5 
14 | 1973 - - 591,254 Miles 318,644 11.0 15,919 1.4 
15 |investmentin: mutual funds’ 9-. 2". . 2s ele 1oF2 16.2 3e 0.7 - _ Boe 0.1 16 -- 
16 | 1973 LS Si OS | = — 2,768 0.1 8 -- 
| 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1972 ee ‘ | 2 ze BA ; 
18 | 1973 110,593 4.2 = | = | 24,595 0.9 323 -- 
Bonds: | 
192) CGovernment-of:Canada> <<... We awit Pees eee 1972 34,447 | LS =A {| - 27,299 1.0 9,768 0.9 
20 1973 31,008 e2) - - 24,503 | 0.8 6,544 0.6 
21 Provincialipovernimentas moa. se aaa) che Memes trae 1972 183,865 8.1 - ~ 188,327 6.5 163,785 15.0 
22 1973 158,882 6.1 = - 154,342 5.3 180,441 15.5 
23.) Municipal, schooliiboards,(ete:e™. ier c: ti) etter 1972 51,148 2.3 - - 34,198 12) 169,859 15.6 
24 |} 1973 68,846 2.6 — ~ 22,555 0.8 175,612 Sal 
25 see Other \Canadian! 8s}. sta tod ance hed etree 1972 472,305 20.9 ~ ~ 496,868 £78 160,152 14.7 
26 1973 551,667 21.1 = - 522,667 18.2 165,690 | 14.3 
Diep NON=Ganadiah (a oe. stee caste ee ede ene ase ceeds eae 1972 3,581 0.2 _ - 950 -- §,424 | 0.5 
28 1973 8,466 0.3 - ~ 687 -- 5,360 0.5 
29 Motal ee cig ecaenesoee: casts Ona ioks) Mee acy -co cross Oe 1972 745,346 33.0 - = 747,642 26.0 508,988 46.7 
30 1973 818,869 | S183 - 724,754 25.1 533,647 46.0 
Stocks: | 
Bil. = Canadianscommon) Oe sere.c) ae. cacmeeens Aiea mere 1972 | 1,030,497 45.6 | = = 1,297,108 45.1 294,528 27.0 
2) 1973 120725619 41.1 - - 1,301,834 45.0 302,229 26.1 
Sor waGanadian, ‘preferred! Pave arses sere eer we om 1972 22,593 1.0 - = 19,383 0.7 6,878 0.6 
34 1973 18,500 0.7 ~ = 15,007 0.5 5,146 0.4 
35 Non-Ganadianscommion mim) enere ee ee sb anes 1972 188,293 8.3 — - 161,723 5.6 74,424 6.8 
36 1973 150,025 Sei! - - 118,171 4.1 $8,181 5.0 
37 Non-Canadian, prefered. 7 2 2 a ein te Ya ee 1972 1,180 0.1 - - 50 -- 56 -- 
38 1973 6,613 0.3 - - 596 _- 30 -- 
39 NaS TN ene ROME ae et eee Ty ae ee eS, 1972 | 1,242,563 $5.0 - 1,478,264 51.4 375,886 34.4 
40 1973 | 1,247,757 | 47.8 = 1,435,608 | 49.6 365,586 31.5 
| Mortgages: 
4] Insured residential (NHA)™ <).00) He. Dee 1972 70,316 Bell ~ - 75,695 2.6 57,925 Bye) 
42 1973 82,551 32e — - 87,702 3.0 80,387 6.9 
A Se Conventional a3! dicts uss 2) a aclsy epcpe nee mee 1972 77,242 3.4 - — 80,250 2.8 79,443 Ress 
44 1973 125,951 4.8 - - 94,986 33) 96,594 8.4 
45 BO tall secs shien ce an hoy eden th ateee anat nlc) augers Nake 1972 147,558 6.5 - - 155,945 5.4 | 137,368 12.6 
46 1973 208,502 8.0 - - 182,688 6.3 176,981 15.3 
47 Realiestate'anddease-backs - = See. 21.728 See 1972 5,770 0.3 - - 11,259 0.4 3,548 0.3 
48 1973 8,210 0.3 - - 10,995 0.4 3,475 0.3 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust com- 1972 36,285 1.6 11,958 2.0 61,698 2A 6,431 0.6 
50 pany deposits. 1973 43,215 17 11,612 1.8 47,326 1.6 7,611 0.7 
51 | Guaranteed investment certificates.......... 1972 23,912 ed. 614 0.1 195251 0.7 1,896 0.2 
52 1973 47,737 1.8 1,549 0.3 2AG3SS9 0.7 7,138 0.6 
53 Other short-term investments ............- 1972 14,065 0.6 1,275 0.2 40,761 1.4 24,831 eo 
54 1973 76,524 2.9 1,110 0.2 99,320 355 35,392 3.0 
55 | Accrued interest and dividends receivable ...... 1972 12,872 0.6 164 -- 12,876 0.5 9,681 0.9 
56 1973 12,918 0.5 474 0.1 13,866 0.5 9,341 0.8 
57 AGGOUINS FECELIVADIE: 2.4 A stadia c lonewe Ghee teens 1972 12,766 0.6 1,525 0.2 10,175 0.4 5,653 0.5 
58 1973 25,197 1.0 1,857 0.3 10,113 0.3 4,391 0.4 
SD WAOther Assets nce ssi Ya sw id e aeeie Ee O72: 404 -- 25 -- 16 -- 5 -- 
60 1973 203 -- 64 -- 83 -- 5 -- 
61 SPOtaligs, sca eure pis. sik Sled Seats via: hi ces ee 1972 100,304 4.5 15,561 25 144,777 $.1 48,497 4.5 
62 1973 205,794 7.9 16,666 Za 192,067 6.6 63,878 ono 
63 ‘Rotaliassets ts fsa se Ble aye Sys ee 1972 | 2,257,813 100.0 612,126 100.0 2,875,808 100.0 | 1,090,544 100.0 
64 1973 | 2,613,482 100.0 607,920 100.0 2,892,119 100.0 | 1,159,817 100.0 
L =i] s. alt 


1 $49 million previously recorded as “mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. 
2 Fund previously classified as “individual trustees” has been reclassified to “combination of corporate trustees and individual trustees”. 


—. 


TABLEAU 6. Valeur marchande de I'actif, selon le genre de fiducie, 1972 et 1973 


Combinations of 


Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee , 
— _ ) } Eléments d’actif 
Fiduciaire Combinaisons de : 
particulier société de fiducie : 
et de fiduciaire 
particulier 
| = _ | No 
% $000 % oa 
: 
; : Placements dans des caisses communes: 
- - 63,247 9.9 409.610 i) | EAST OMEMIAPDEIOD 5 vis e's vs ea he ee 1972) 1 
- - 65,196 10.0 432,952 7 He | 1973; 2 
- - 2,579 0.4 157,538 1.0 | Fonds de revenu fixé (obligations). ....... - 1973 3 
- - 4,515 0.7 171,074 1.0 | 1973 4 
- = 4,165 0.7 176,618 1.2 PAMRRER SIRUGNULINOD: 5 « Zaeid Soin Veneto ie Stave a 1972 5 
- - 3,550 0.5 61,940 04 1973 | 6 
| = - 18,448 2.9 225,003 15-4 Pondshypothécaire .. oss... s.nminivia’e os 1972; 7 
- - 11,793 1.8 294,949 © 1.8 1973} 8 
= - 3,548 — 0.3) 69,731 ee ]| PW MSOUIE CEMORNION 55 c.0 a/Sk.o:s 04 2s Se eas 1972/ 9 
~ =) 880 | 0.1 | 50,049 0.3 1973 10 
- - $1,279 | 8.0 $1,941 OF) (Anise (ONCE). <a s <x. ve velo on 1972 11 
- 7 73,124 11.2 73,911 | 0.5 1973 | 12 
| - - 143,266 ) 22.4 1,090,441 y fe TOM socio x ee CRE Oe ee ee 1972 , 13 
a) - 159,058 | 24.3 | 1,084,875 | 6.7 | 1973 | 14 
42,597 | 0.6 23,127 3.8 85,5641 0.6 | Placements dans des fonds mutuels ... 2... ..- 1972 | 15 
| 39,899 | 0.5 9,031 | 1.4 65,463 0.4 | 1973 | 16 
: } 
“e ag -. | ee ae .. | Caisses separées ou communes des compagnies d’as- 1972 | 17 
11,261 | 0.1 | 3,101 0.5 149,873 0.9 | surance. 1973 | 18 
| ; 
/ ' | Obligations: 
260,040 3.5 14,944 ae 346,498 2.3 | Gouvernement du Canada... ......2+254+ 1972 | 19 
228,824 | 13,963 | 304,842 1.9 1973 | 20 
2,937,451 38.5 97,936 15.4 3,571,364 23.6 | Gouvernement provinciaux .............. 1972 | 21 
3,329,552 39.7 105,584 16.1 | 3,928,801 24.0 — 1973 | 22 
328,809 4.3 81,876 12.8 665,890 | 4.4 Municipalités et commissions scolaires, etc... . . 1972 | 23 
333,701 4.0 82,235 12.6 | 682,949 4.2 1973 24 
835,053 10.9 85,270 13.3 2,049,648 13.6 | Obligations d'autres organismes canadiens .... . 1972 | 25 
| 910,404 10.9 | 92,185 14.1 2,242,613 13.8 1973 26 
4,322 0.1 88 -- | 14,365 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ......... 1972 | 27 
5,823 0.1 100 -- | 20,436 0.1 1973 28 
4,365,675 57.3 280,114 43.8 | 6,647,765 44.0 OGM MOAI sha vins3)412 2 ae Vi 1972 29 
4,808,304 57.4 294,067 44.9 — 7,179,641 | 44.0 — 1973 30 
/ | Actions: 
1,561,887 20.5 100,994 15.8 4,285,014 28.4 | Ordinaires, de sociétés canadiennes ......... 1972 | 31 
1,595,816 | 19.1 94,537 14.4 — 4,367,035 26.8 1973 | 32 
7,441 0.6 | 4,452 0.7 100,747 | 0.7 | Privilégiées, de sociétés canadiennes ......... 1972 | 33 
39,419 | 0.5: | 4,801 0.7 | 82,873 | 0.5 | 1973 34 
318,603 4,2 | 12,187 i a 755,230 | 5.0 | Ordinaires, de sociétés étrangéres. .......-.. 1972 | 35 
| 251,906 3.0 12,317 1.9 §90,600 © 3.6 4 1973 | 36 
3,321 -- - - | 4,607 | -- | Privilégiées, de sociétés étrangéres ........-. 1972 | 37 
3,936 -- 22'| eae | 11,197 | 0.1 1973 38 
1,931,252 25.3 | 117,633 18.4 $,145,598 34.1 otal: Sara Fs ie ose ei hie oe eek ee ee 1972 | 39 
| 1,891,077 22.6 | 111,677 17.0 | 5,051,705 31.0 | 1973 ) 40 
: Hypothéques: : 
535,190 7.0 | 16,809 | 2.6 755,935 | 5.0 | Assurées sur habitation (L.N.H.)..........- 1972 | 41 
612,270 Gast 23,848 REG 886,758 5.4 1973 42 
280,480 3.7. | 16,785 2.6 | 534,200 © 3.51 COOMNORIOE x 6 kine Bea SX ne ’p ik nk oe, Beh 1972 | 43 
313,049 3.8 | 16,590 | 2.5 647,170 | 4.0 1973 44 
815,670 10.7 33,594 | 5.2 1,290,135 ee ee ee i 1972 45 
925,319 11.1 40,438 © 6.2 1,533,928 | 94 1973 ) 46 
24,565 0.2 46,562 © 0.3 | Immeubles et rétrolocations .............- 1972 | 47 
26,973 0.2 51,090 0.3 1973 | 4 
Divers: 
40,158 0.5 ES 163,304 1.1 | Encaisse dans les banques 4 charte et dépdts 1972 49 
44,291 0.5 11 161,237 | 1.0 | dans une société de fiducie. 1973 | 50 
44,612 0.6 0.8 | 95,288 | 0.6 | Certificats de placements garantis ........-.- 1972 | $1 
85,365 1.0 0.2 | 164,260 1.0 ; 1973 | 52 
160,531 2.1 3.0 | 260,895 1.7 | Autres placements 4 court terme... .....-.- 1972 | $3 
324,007 3.9 2.8 $54,856 34 ‘ ; 1973 | 54 
84,460 1.1 0.8 125,203 0.8 | Intérét courus et dividendes a recevoir ... ~~. - 1972 | 55 
101,189 ice 0.8 142,930 | 0.9 : , 1973 | 56 
111,086 is 0.5 144,649 | LO | Comptesa recevolr... --.-sscscensemaae 1972 | 57 
116,302 1.4 0.6 161,612 1.0 a : 1973 | 58 
2,263 -- -- 2,734 -- Autres éléments d’actif .....-..--22-4405 1972 | 59 
1,387 -- -- 1,884 1973 | 60 
443,110 5.8 792,073 Wotee s aa. bly oe 2 es aks Co bee 1972 | 61 
672,541 8.0 35, "833 1,186,779 1973 | 62 
7,622,869 638,978 15,098,138 pe ee a ere eT ee 1972 | 63 
8,375,374 654,642 16,303,354 1973 | 64 


1 $49 millions classés auparavant comme des placements dans des * “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “ ‘placements dans des caisses communes”. 
2 Fond classé auparavant comme “fiduciaire particulier” est reclassé comme “combinaisons de société de fiducie et de fiduciaire particulier”. 
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1972 and 1973 


a a a SIE) RI) (SR | NG CE GEL) (TS RT 
Provincial Federal 
Crown Crown 
Municipalities | corporations corporations RELMOnS 
and and and pe d 
municipal government government E ; 
, enterprises agencies agencies chantable Educational Health 
Selected items = = 5 été tte = 
Municipalités | Sociétés dela | Sociétés de la ede Enseignement Sante 
et | Couronne et Couronne et = ae | | 
entreprises organismes du | organimses du Wentaieinice 
municipales | gouvernement | gouvernement | 
(auniveau | (au niveau 
No provincial) | federal) 
r T 
| | 
Trusteed pension funds: | 
Pa CAMCONETIDULOLY Set si. oer cl tee eee 1972 84 35 8 | 27 | 60 31 
2 1973 98 35 7 38 | 63 34 
SN (b)} Non-COMtIOUtOrY 2 20.02 ee ol ee 1972 3 9 1 8 1 = 
4 1973 1 9) 1 9 1 2 
| 
5 AMGEN Wigs, Sh ee nee ees ame EGC IS, ee cere 1972 87 44 9 | 355) 61 34 
Hi ! 
6 1973 99 | 44 8 47 | 64 | 36 
| 
Trust arrangements: | 
| 
(a) Corporate trustee: | 
7 Pooledifunds, ois cuscete ©. = cee oho 1972 | 22) 4 1| 11 | 21 20 
| 
8 1973 | 25 5 | 1| 12 18 18 
| | 
9 Individually managed... ........ 1972 WD 12 Ne 6 7 8 
! | 
10 1973 14 12 - 6 | 6 10 
11 Combinationyssa.aar) ae oe) sees eee 1972 7 1 - 3 13) j 4 
12 1973 5 1 Z 4 | 17 | 5 
| | 
Sab) Individvali trustees << ce.a- seam 1972 35 24 7 14 17 Z 
14 1973 44 23 7 } 24 20 2 
15 | (c) Combinations of (a) and (b)....... 1972 4 1 _ - 2 _ 
16 1973 4 1 — } — | 2 1 
17 | (d) Pension fund societies .......... 1972 7 2 - iL 1 - 
18 1973 7 p z i. 1 - 
19 OCA R ees fc etre Bt ae coe 1972 87 44 9 35) | 61 34 
20 1973 99 44 8 47 | 64 36 
Di WEmployees:covered. . . stp a ec ee a 1972 187,305 137,149 113,484 12,838 264,568 80,826 
22 1973 196,342 140,305 118,402 13,071 285,846 75,918 
L i — - toe 


a 


—~4] 2 


TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1972 et 1973 


Données choisies 


syndicales 
| 
| No 
| | | 
| | : 
. | 
Caisses de pensions en fiducie: 
| | ) 
37 27 2,007 10 ) 2,326 | a) Régimes contributifs ..... 2... .ee.eue- 1972 | 1 
; : 
39 30. 2,033 9 2,386 1973 | 2 
i | ; 1,411 4 1,452 | b) Régimes non-contributifs ..............-- 1972 | 3 
16 1| 1,428 | 5 1,473 | 1973 | 4 
: 
48 28 3418 re RN il sy GR 5's sa ole 1972s 
/ ; 
55 Tm 3,461 14 3,859 1973 6 
/ | | 
/ 
| | |Genre de fiducie: 
| | | a) Société de fiducie: 
| | ) | 
25 9 1,869 | 6 1,988 Calsa porinihienun vie Say +e ee es ee eee 1972 | 7 
32 8 1,903 | 7 2,029 - 1973 | 8 
4 1| 456 | 1 508 Caisse administrée individuellement......... - 1972 | 9 
| | 
4 1 491 | = 544 1973 10 
4 | 2| 325 | 2 361 eS Ae ree tae 1972 | 11 
4 4 337 | 2 | 379 1973 12 
/ 
13 . 686" 2:| 813f | b) Fiduciaire particulier. .........----0-045 1972 | 13 
} 
14 14 | 639 | 2 | 789 | 1973 | 14 
: ) 
2 1 - 1 | 80r | c) Combinaison dea) etdeb) ......----2-2-5- 1972 | 15 
: 
1 ¥ 78 1 90 1973 ) 16 
. | 
. ) | 
. | 3 2 28 | d) Sociétés de caisse de retraite........-...-+- 1972 | 17 
48 


2,161 12,919 1,106,911 1,919,054 


1,977 14,343 1,202,928 2,050,149 


TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1972 and 1973 


EE ee a SS a a SS SL oe a i a Aaa nr 
Provincial Crown Federal Crown 
Municipalities corporations corporations Religious 
and municipal and government and government and 
enterprises agencies agencies charitable Educational Health 
Income and expenditures = =: = ee a At B- 
Municipalités Sociétés dela |  Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de 
municipales organismes du |  organismes du bienfaisance 
gouvernement (au gouvernement (au 
niveau provincial) | niveau fédéral) 
No. | 
r eee : ; ; 
$000 % $000 % | $000 % $000 % $000 % | $°000 | % 
Income | | 
1 | Employer contributions .......... 1972 |102,774 BC. Snail lou BSD) | aleetaes | Oeee 7,980 41.5 | 143,195 37.3 18,448 33.1 
2 1973 |123,763 36.1 | 98,879 39.6 | 105,694 | 40.7] 8,553 38.6 | 164,406 | 36.5 | 35,090 43.7 
3 | Employee contributions .......... 1972 | 84,843 30.1 | 55,808 D1 60,481 | 27.0 2,763 14.4 | 124,325 32-4 723,333 41.8 
4 1973| 98,625 28.7 | 65,433 26.2 65,796) | 25:3 37 14.1 | 144,845 S221 122.529 8.1 
5 ROtal rose craic fore Gite sod eae resem 1972 |187,617 66.6 [126,959 62.9 ' 133,223 | 59.4 | 10,743 55.9 | 267,520 69.7 | 41,781 74.9 
6 1973 |222,388 64.8 164,312 65.8 171,490 | 66.0 | 11,670 52.7 | 309,251 68.6 | 57,619 71.8 
| | | 
| | 
Investment income: | | 
Interest from: | | 
7 BONUS a seedc es eiemaies tr one mrasccnrae hrs 1972 | 79,917. 28.4 | 56,892 28.2 26,520 11.8 4,936 25.7 | 95,4975) 24:9 5,189 10.4 
8 1973 | 104,290 30.4 | 62,938 25.2 27,144 | 10.4 6,439 29,20) 117,727 26:0 | 75538 9.4 
9 Bank or trust company deposits .... 1972 387 0.1 146 0.1 | 1,418 | 0.6 86 0.4 353 | 0.1 61 0.1 
10 1973 692 | 0.2 320 0.1 60 | 3s | 31 0.1 $09 | 0.1 Ta 0.2 
11 NMOnitape Smet a ise ciraci Maccw cas gicae 1972] 5,070 1.8 | 9,945 4.9 | 28,624 | LT 1,068 5.6 Pa ARIE 0:7 1,455 | 2.6 
12 1973} 6,143 1.8 | 12,394 5.0 31,396 | 12.1 1,234 5.6 4,954 Ib lgl i. aeaye hh DN) 
13 Short-term investments ......... 1972 1,506 | 0.5 761 0.4 1,193 0.5 231 122 3,539 0.9 329 0.6 
14 1973 1,463 0.4} 3,192 1.3 | 4,568 | 1.8 82 0.4 3,695 0.8 171 | 0.2 
Dividends from: | | 
15 Canadian common stock......... 1972 2,801 1.0 2,824 | 1.4 11,000 4.9 958 S30) 3,267 | 0:9'| 3,233 5.8 
16 1973 3,438 MOR S3959 1.6} 11,603 4.5 1,172 BS) 5,374 | pA ene | 4.9 
17 Canadian preferred stock ........ 1972 76 | -- 838 | 0.4 296 0.1 26 0.1 120 =e 58 | 0.1 
18 LOT 68 -- $93 0.2 208 | 0.1 21 0.1 308 (oe Pal -- 
19 Foreign common and preferred stock. . 1972; 184 | 0.1 838 0.4 1,893 | 0.8 218 11} 109 == 419 | 0.8 
20 1973 209 -- 831 | 0.3 | 1,656 0.6 196 0.9 268 | 0.1 | 434 | 0.5 
P| RealestatCim eclaaamen- eke velo eles» olsue 1972 15363 0.6 | 
22 1973 7 -- 4 -- 1,427 | 0.5 - - - | — |} — | - 
23 Pooled, mutual and segregated funds. . 1972) 1,820 0.7 56 -- -— - 382 2.0 1,976 | 0.5 | 849 | 1.5 
24 1973] 2,340 0.7 382 0.2 2,093 0.8 471 AS OSZ 0.4} 1,282 1.6 
2 5y) mOUMen(SpPecil ye mere mp eirn ten ster eee cess ss 1972 | 
26 1973} -- | 2 -- | ~ - 
27 MO talipe rere esc acest af Sule ae saee eae 1972} 91,761 , 32.6 | 72,300 35.8 | 72,3077 32.0 7,905 41.1 | 107,578 28.0 | 12,187 219 
28 1973 | 118,650 34.5 | 84,613 33-9) 805155 30.8 9,646 | 43.7 | 134,789 | 29.9 | 15,269 | 19.0 
29 | Net profit on sale of securities....... VOTQZi Se OUs: 0.7 716 0.4 18,871 8,4 193 1.0 5,570 | Ls | 1,299 2.3 
30 1973] 2,119 4 0.6 895° 0.3 | 329) 2.8 450 2.0 6,228 | 1.4) 6,240 7.8 
| | | 
SM MAS CEMAaneCOUSHien ue mie cicne each irate ae 1972 | 201 0.1 1,871 0.9 $54t 0.2 392 2.0 3,085 | 0.8 499 | 0.9 
32 1973 | 238 0.1 55 | -- 931 | 0.4 359 1.6 622 | 0.1 1,125 1.4 
| | | | | | 
33 PLO PALM sie us eps os Se edich mee gre naceieer se 1972} 93,880 33.4 | 74,887 37.1 + 91,732 | 40.6 8,490 44.1 | 116,233 | 30.3 13,985 2a 
34 1973 | 121,007 35.2 | 85,563 34,2 88,415 34.0 . 10,455 47.3 | 141,639 31.4 | 22,634 28.2 
| | | | | 
| | | | 
35 otalinconic wn ah 41> Fre ei 1972 | 281,497 100.0 (201,846 | 100.0 | 224,955 | 100.0 | 19,233 100.0 | 383,753; 100.0 55,766 100.0 
36 1973 | 343,395 100.0 (249,875 100.0 | 259,905 100.0 | 22,125 100.0 |450,890.| 100.0 | 80,253 100.0 
Expenditures | 
! . 
37 | Pension payments out of funds ...... 1972 | 48,140 69.5 | 39,137 | 76.3 79,228 | 86.0 6,277 75.1 | 89,633 76.4 | 4,782 42.5 
38 1973| 57,545 74.9 | 45,063 | 78.6 85,787 85.4 7,432 77.4 | 112,079 75.0 | 6,168 37.4 
| 
39 | Cost of pensions purchased ........ 1972 | 666 1.0 | 164 0.3 oS -- 240 2.9] 312 | 0.3 | 89 | 0.8 
40 1973 | 462 0.6 WS 0.1 - - DAP. DD 1,788 | 12 108 0.7 
Cash withdrawals on: 
Ame cathine ry ci= ts, Suchet ce etal ere cke te 1972 | 593 0.9 | 603 2 67 | 0.1 107 les} 895 0.7 26 0.2 
42 ; 1973 1,265 1.6 486 0.9 69 0.1 169 1.8 1,692 1.1 212 ps 
ABieuseparation: sue a caucluee cines 4 ce 1972) 10,815 15.6 | 8,563 16.7 6,894 HES 376 4.5] 18,791 16.0 | 3,986 35:5 
44 , ; : 1973} 13,246 17.3 | 10,194 17.8 8,830 8.8 501 §.2 | 24,284 16.3 | 5,757 34.9 
45} Discontinuation ofplan ......... 1972 8 -- 59 0.1 - - 94 isa = — | - - 
46 1973 ~ - 178 0.3 - - 245 2.6 1,481 1.0 211 Ls 
47| Change of funding agency......... 1972 518 0.7 22 -- 181 | 0.2 a = 285 0.2 46 0.4 
46 1973 162 0.2 240 0.4 | = | -- - - 1,725 1.2} 1,754 | 10.6 
49) Administration (costs: 2.0. . 203 ts oe 1972 1,611 28 305 0.6 1,507. 1.6 373 4.5 3,251 2.8 415 ShyA 
50 1973 1,946 2.5 398 0.7 1,592 1.6 450 4.7 2,996 2.0 900 3.5 
| | 
51| Net loss on sale of securities ........ 1972 1,366 PON eS 4.8 1,219 1.3 698 8.4 1,380 1) 1,588 14.1 
52 1973| 1,421 1:9 673 1692 1,197 122) 383 4.0 2,421 1.6 1,355 8.2 
Ao; , Ober Expenditures... 5.5.6) «Jess oe 1972} 5,554 8.0 30 -- 3,012 333 188 IR) 2,803 2.4 315 2.8 
54 1973 737 1.0 - - 2,933 2.9 198 201 921 0.6 17 0.1 
55 Totaliexpendituzes’ 2. 2. a... . 1972} 69,271 100.0 | 51,338 100.0 92,133 100.0 8,353 100.0 | 117,350 100.0 | 11,247 100.0 
56 1973| 76,784 100.0 | 57,311 100.0 | 100,408 100.0 9,590 100.0 | 149,387 100.0 | 16,482 100.0 
— — = oe 4 i 
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TABLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1972 et 1973 


Trade and 


employee 
associations Co-operatives | Industry ; 
re oa - Total Revenu et dépenses 
Associations Coopératives Industrie 
syndicales 
a poe : 
| ; Revenu : 
3 31.0) 521,689 | Al 70.5 944,279 40.4 | Gotiestions GAP ORDA OUFE nD tidus’ tie & kus tsa.” 1972 ) 
a 5,417 . Ji | back dl + 46.1 1,371 79.4 | 1,168,140 42.0 | 1973 | 
566 21.4 4,184 30.8 168,000 14.6 131 12.5 | §24,434 22.4 |Cotisations desemployés ............6+.- 1972 | 
568 17.4 5,161 | 29.6 | 189,087 14.0 158 9.1 595,319 21.4 1973 
| } 
1,916 Ta) BBS) 61.8 689,689 © 59.7 868 | 83.0 | 1,468,713 GLB e ) TOMeme ahs» «iowa 4 4s 4 0s) s 1972 
2,259 69.2 | 10,578 / 60.7 812,363 60.1 1,529 88.5 1,763,459 ) 63.4 1973 
. Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
183 6.9 | 2,960 21.8 172,604 14.9 29 2.8 445,321 19.0 gS A Te ee er wor ed 1972 
213 6.5 3,581 20.6 185,423 13.7 | 27 1.6} 515,320 | 18.5 1973 
| 7 | 0.3 53 | 0.4 | 4,288 04 1 0.1 | 6,800 | 0.3 DépSts dans des banques ou sociétés de fiducie 1972 
12 0.4 66 0.4 4,712 0.3 — | - 6,523 0.2 1973 
18 | 0.7 219 1.6 51,714 4.5 1 0.1.) 100,831 65 id PRON kid, os 4 nll aieinte a ee 1972 
15 0.4 498 2.9 60,353, 4.5 — | — | 118,778 | 4.3 1973 | 
5 0.2 98 0.7 8,477 0.7 78 7.5 | 16,217 0.7 Placements a court terme. ..........-6% 1972 
, 2 0.8| 243 1.4 18,463 1.4 58 | 3.4 31,960 1.1 | 1973 | 
: : Dividendes sur: ) 
54 2.0 617 4.5 | 75,993 6.6 6) 0.6 100,753 4.3 | * Actions ordinaires de sociétés canadiennes 1972 | 
64 1.9 878 5.0 92,173 6.8 12 0.7 122,584 4.4 1973 
1 -- 13 0.1 3,093 0.3 1 0.1 4,522 0.2 | Actions privilégiées de sociétés canadiennes . . . 1972 
3 0.1 15 0.1 3,856. 0.3 - - §,093 0.2 | 1973 | 
q 0.3 67 05 | 8,679 0.8 2 0.2 12,416 0.5 | Actions ordinaires et privilégiées de sociétés 1972 
«i 0.2 5| -- 9,280 0.7 ~ - 12,886 | 0.5 étrangéres. 1973 
~ ~ - — | 2,657 | 0.2 - - | 4,020 O02} Bienimmobilies ..........-.2-0 868 1972 
~ - 22 | 0.1 | 1,938 0.1 | - : 3,398 0.1 1973 
327 12.3 550 4.1. 39,687 — 3.4 58 5.6 45,705 2.0 | Fonds communs, mutuels et séparés ....... 1972 
585 17.9 656 3.8 56,084 | 4.2 91 | a 65,936 2.4 | 1973 
= a ~ i a - ~ — apn ROTOS RRUIOT)) kG 6's 6) soda a eae 1972 
- - | 201 ‘- - 203 1973 ) 
| 602 22.0) 4,577 33.7 367,192 31.8 176 17.0 736,585" 31.5 Me hak i ribek a ae festk le Ym EE 1972 | 
924 28.2 5,964 — 34.3 432,483 32.0 188 10.9 ) 882,681 31.7 1973 | 
| : 
129 4.9 594 4.4 88,338 7.6 = - 117,628 5.0 | Bénéfice net sur la vente de titres... 2... 2... 1972 | 
] 81 25 872) 5.0 89,636 6.6 8 0.5 113,858 4.2 1973 
3 0.1 11 0.1 | 10,693 | 0.9 | - | - 17,309", [c7uivee Wetee . foe os le OU Dw 1972 
ys 0.1 | 2} -- 16,822 | 13 2 | 0.1 20,158 0.7 | 1973 
734 27.7| 5,182 38.2 466,223 40.3 176 17.0 871,522 | 37.2 TOGA Gries aa Cha Bere a oe ee 1972 
1,007 30.8 6,838. 39.3 $38,941 39.9 | 198 11.5 1,016,697 | 36.6 | 1973 
| | ; 
2,650 100.0| 13,579 100.0 1,155,912 100.0, 1,044 ~—:100.0 2,340,235 = 100.0.—SséRevenutotal »2 1972 
3,266 100.0 17,416 100.0 1,351,304 100.0 1,727 100.0 2,780,156 100.0 ) 1973 
| ! 
) 
/ ; } / , 
) : ; Depenses 
447 TLS 2,091 50,7 | 287,279 64.3 68 4.6 $57,082 | 69.3 | Versements de pensions puisées dans la caisse 1972 
707 33.4 2,436. 54.0 | 332,852 | 61.7 55 3.4 650,124 | 68.0 1973 
48 7.7 257 | 6.2 14,152 3.2 1,201 82.0 | 17,154 | 2.1 | Cofit des pensions achetées 2... ee ee 1972 
} 239 11,3 67 LS 35,136) 6.5 1,482 92.4 39,573 ) 41 1973 
| Retraits en espéces sur: . 
1 0.2 82 2.0) 6,027 L3 176 12.0 8,577 | Np re ee ee ee 1972 
15 0.7 57 1.3] 6,804 | 13 - . - 10,769 | Ll) 1973) 
52 8.4 1,059 25.7 37,440. 8.4 40 0.2 87,980 FUG) Semeetion Tem onions oie Se SOCIIRS S 1972 | 
48 2.3 1,360 30.1 46,783. 8.7 5} 0.3 111,008 11.6 + 1973. 
12 1.9 ui = 13,389 3.0 I 0.1 13,563 1.7 | Abolition de lacaisse.....,.......+2+-- 1972 | 
621 29.2 $4. 1.2] 20,376 3.8 - - 23,166 © 24. } 1973 
- - 120 2.9 | 49,076 11.0 ~ ~ 50,248 6.3 | Changement dela caisse .....665---5+5> 1972 
379 17.9 170 3.8 $3,097 9.9 54 3.4 | 57,581 6.0 1973 
47 1 125 3.0 9,899 2.2 + 0.3 17,537 ) 2.2 | Frais ‘administration ...........-+.-+-- 1972 
71 3.4 201 | a 11,532 2.1 a 0.2 20,090 | 214 1973 
3 0.5 389 9.4 28,341. 6.3 10 0.7 37,449 4.7 Perte nette sur la vente de titres... 2.2.2... 1972 
13 0.6 143 3.2 30,883 | $5.7 3 0.2 38,492 | 4.0. 1973 
is 2.3 2 0.1 1,227 0.3 i 0.1 13,147 1.6 | Autres dépenses... 2.5.0 e eee eeeeeees 1972 
26 1.2 16 0.4 1,581 0.3 0.1 6,430 0.7 1973 
625 100.0) 4,125 100.0 446,830 100.0 1,465 100.0 802,737 100.0 Miotal dak SIG CNIE oe nbc oer eign 1972 
2119 100.0; 4,504 100.0 539,044 100.0 1,604 100.0 957,233 100.0 1973 
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TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1972 and 1973 
<2 so lr 


Provincial Crown 


Federal Crown 


| 


alee Ne corporations corporations Bota 
Speen and government and government ee 
enterprises apne pee charitable Educational Health 
Assets = eee E ete 2 63 = = 
Municipalités peed sedans ee : Sociétés Enseignement Santé 
SUSIE REISS organismes du organismes du es Sea 
| municipales gouvernement (au gouvernement (au_ | bienfaisance 
niveau provincial) niveau fédéral) | 
No. | | 
al! = | = 
$7000 % \» $000 % $000 % $000 % $000 % $000 | % 
Investment in pooled pension funds: | | 
1 | Equity fund (stock fund) ........ 1972 35,165 222. 6,711 | 0.6 D202 0.4) 1,320 0.9 13,672 | 0.8 558957, ak 
2 1973 40,926 Pee} 8,662 | 0.6 5,175 Oye) Aksehl 0.8 15,179 0.7 6,811 | 2.0 
3 | Fixed income fund (bond fund) L972 2,645 0.2 324 =e 3,765 0.2 746 0.5 2,228 0.1 3,880} 1.4 
4 1973 2166) Ou 308 Bes 4,685 0.3 428 0.3 7,019 0.3 5,078 LS 
SiieDiversitied find.) oi sues whee = 1972 1,779 0.1 - = - - 1,496 13 26,433 1:5 3,677 1.4 
6 1973 401 se - ES ~ = 1,390 0.9 - - 12 = 
THAMNLON CASO LUI ae crete ce ch es we ourpmey Sees 1972 4,398 0.3 460 Se - - 748 0.5 9,950 0.5 3,381 1.2 
8 1973 §,115 0.3 501 = - - 711 0.4 20,498 0.9} 11,885 3.4 
ON MBorelerhuMdSes sets ates tate tars 6= se 1972 3,921 0.3 56 == - — - ~ 2,620 0.1 1,579 0.6 
10 1973 4,179 0.2 3 -- - — 39 fe 4,134 0.2 1,962 0.6 
I eCrthen (speci) Sui «+ aie < aces oo 1972 - - - - - _ — | — ~ _ 26 | a 
12 1973 - - - ~ - - - - - 24 ae 
GM MMLOTAO Weert Pet at nid Thad menial Gaelais 1972 47,908 3.1 To9L 0.6 8,967 0.6 4,310 3.0 $4,903 3.0 | 18,438 6.7 
14 1973 53,387 29 9,474 0.6 9,860 0.6 3,899 2.4 46,830 ZA 2Sa Te 7.5 
| 
15 |Investment in mutual funds. ....... 1972 9;63051 0:4 - ~ 20,596 1 a 431 0.3 1,800 0.1 - - 
16 1973 5,518 0.3 ~ 19,250 1.2 484 0.3 1,940 0.1 ~ 
17 |Segregated or pooled funds of insurance 1972 
18 | companies. 1973 - ~ - - - ~ - - 
Bonds: 
19 | Governmentiof Canada; 2....5. 4. 1972 16,204 intl 45,585 3.6 125,607 8.9 | 15,413 10.7 20,604 heal 2,097 0.8 
20 1978. 16,587 0.9 §2,514 3.6 100,849 6.5 | 15,496 9.6 24,120 hal 1,026 0.3 
21-|| Provincial government 4. . 3... as 1972 754,002 48.2 694,782: 54.9 133,893 95) 2002 14.0 | 1,279,433 68.9 | 27,691 10.1 
Des 1973 902,288 | 49.0 782,768 | 53.8 147,865 9.5 | 20,288 12.5 | 1,511,050 66.3 | 21,147 6.1 
23} Municipal, school boards, etc....... 1972 373,867 23.9 51,343 4.1 21,944 1.5 | 12,458 8.6 57,487 ee | 9,216 3.3 
24 1973 415,872 22.6 $1,600 35 21,441 1.4 | 16,006 Oe 60,664 2.6 8,095 2.3 
DSi Other, Camadianen, <iq saa) sc) shes saa 1972 139,362 8.9 133,015 LOS ear on 12.5 | 37,154 25.8 91,182 4.9) 58,465 21-2 
26 1973 170,421 93 153,253 10.5 176,792 11.4 | 44,801 Dies 142,259 6.2 | 63,093 18.4 
Dh eNOD Canadians uyayra ce AA eee steer 1972 241 ac — - 101 as 410 0.3 937 =i 2,185 0.8 
28 1973 439 -- - - - - 76 Ge 414 a= 3,829 Ly 
DON LOAM. cP. tesbar Siete Geena chs eabet Sy ot 1972 | 1,283,676 | 82.1 924,725 73.1 459,336 32.4 | 85,547 59.4 | 1,449,643 78.0 | 99,654 36.2 
30 1973 | 1,505,607 81.8 | 1,040,135 714 446,947 28.8 | 96,667 59.7 | 1,738,507 76.2 975190"), 28:2 
Stocks: 
SiiCanadianycommon.) says is ee 1972 86,167 5.5 114,586 Si! 338,686 PES) || PES) 17s 105,233 5.7 |104,717 38.0 
32 1973 105,454 5.8 130,066 8.9 392,494 25.3 | 27,340 16.9 172,237 7.5 |147,021 42.7 
Soeeanadian. preferred. =. cierenei sis= = 1972 2,258 0.1 11,684 0.9 8,389 0.6 $76 0.4 2,969 0.2 1,358 0.5 
34 1973 1,944 0.1 11,088 0.8 6,678 0.4 946 0.6 6,996 0.3 1,180 0.3 
35 | Non-Canadian, common ......... OT? 6,270 0.4 41,669 Bea: 113,772 8.0 7,750 5.4 5,626 0.3 | 18,844 6.9 
36 1973 5,914 0.3 37,506 2.6 105,316 6.8 7,264 4.5 11,756 0.5 | 20,304 53 
37 | (Non-Canadian, preferred ......... 1972 — - 53 oe 2,691 OL - - 1,093 ja - - 
38 1973 ~ - - = 2,275 0.1 - - 1,415 0.1 3,581 1.0 
SON MENLO CAL om Oey rele beste cou, canis, Ae oa 1972 94,695 6.0 167,992 13.3 463,538 | 32.7 | 33,618 23.3 114,921 6.2 |124,919 | 45.4 
40 1973 113,312 6.2 178,660 12.3 506,763 32.6 | 35,550 | 22.0 192,404 8.4 |172,036 | 49.9 
Mortgages: | 
41 | Insured residential (NHA) ........ 1972 28,610 1.8 100,805 2) 268,270 19.0 8,305 Shi 29,742 1.6 | 13,300 4.8 
42 1973 39,702 AD 121,706 8.4 278,201 PEO 22393) 7.6 40,698 1.8} 14,051 4.1 
431 (Conventional --.cs «) saeameeee ke =e oo 1972 43,639 2.8 23,780 ES 126,463 8.9 6,167 4.3 $,514 0.3 5,107 1.9 
44 1973 49,271 a 28,103 TES 145,790 9.4 6,405 4.0 13,173 0.6 6,186 1.8 
Asem LOtal en. shape sie cea een ee 1972 72,249 4.6 124,585 9.8 394,733 27.9 | 14,472 10.0 35,256 1.9! 18,407 6.7 
46 1973 88,973 4.9 149,809 10.3 423,991 27.3 | 18,798 11.6 53,871 2.4 | 20,237 5.9 
47 |Real estate and lease-backs ........ 1972 117 = 525 0.1 4,122 0.3 153 0.1 = - 60 a 
48 1973 156 a5 874 0.1 6,049 0.4 140 0.1 - - 170 a 
Miscellaneous: | 
49) Cash on hand, in chartered banks and 1972 9,157 0.6 4,398 0.3 5,520 0.4 1,896 13 10,053 0.5 1,470 0.5 
50| trust company deposits. 1973 12,814 0.7 4,583 0.3 2,029 0.1 2,363 eS 15,143 0.7 4,151 1.2 
51 | Guaranteed investment certificates ... 1972 4,971 0.3 2,863 0.2 20,864 1.5 159 0.1 1,101 0.1 718 0.2 
52 1973 6,189 0.3 2,996 0.2 60,441 3.9 452 0.3 1,598 0.1 1,875 0.5 
53 | Other short-term investments ...... 1972 14,532 0.9 §,114 0.4 22,974 1.6 2,516 iE) 87,289 4.7 5,438 2.0 
54 1973 19,851 1.1 $2,482 3.6 $5,254 3.6 2,317 1.4 111,966 4.8) 15,563 4.5 
55 | Accrued interest and dividends receivable 1972 15,042 1.0 13,044 1.0 11,107 0.8 381 0.3 35,383 i) 1,869 0.7 
56 1973 14,870 0.8 14,789 1.0 ORGS} 0.8 359 0.2 44,876 2.0 2512 0.8 
STi Accounts: receivables 2 cj.5 + uc /- con dage 1972 55243 1.0 13,822 Le 4,917 0.3 653 0.5 67,013 3.6 4.319 1.6 
58 1973 18,850 1.0 2,996 0.2 1103925 0.7 814 0.5 72,439 3.2 $,334 1.5 
SOUT ONS BRSOUS) 58 cir oa 5 tao. a far, Op 1972 9 | as 609 0.1 175 ay = pa 54 is D a 
60 1973 7 =o - - 214 = - - 171 = - = 
Gist BOCA pecan Sosa sa) suo aee a cadre sos 1972 58,924 3.8 39,850 3.1 65,557 4.6 5,605 3.9 200,893 10.8 | 13,816 5.0 
62 1973 72,581 SES) 77,846 5.3 141,036 9.1 6,305 39 246,193 10.8 | 29,435 8.5 
63 MOtAUASSELSES Orsay ey aL cear ee Pe cts 1972 | 1,563,199 | 100.0 | 1,265,228] 100.0} 1,416,849 | 100.0 | 144,136 | 100.0 | 1,857,416 | 100.0 |275,294 | 100.0 
64 1973 | 1,839,534 | 100.0 | 1,456,798} 100.0} 1,553,896 | 100.0 | 161,843 | 100.0 | 2,279,745 | 100.0 | 344,840 | 100.0 
1 | iti 


1 $49 million previously recorded as ‘“‘mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. 
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TABLEAU 9. Valeur comptable de l'actif, selon le genre d’organisme, 1972 et 1973 


Trade and 
employee 


associations Co-operatives Industry : 
" — —— Total Eléments d'actif : 
‘Absociations: | Coopératives Industrie 
syndicales / 
} ; 
No 
$'000 % $000 % $’000 | % $'000 
| ; Placements dans des caisses communes: 
1,999 14.0 689 0.8 250,181 3.4 866 22.9 | 321,700 | 23 Aver (capltetectiong) oc. sc on 0 wun 1972 1 
4,147 22.2 1,778 1.8 299,533 3.6 679 14.1 384,221 2.3 1973 | 2 
1,308 91 1,444 Li? 134,966 1.8 195 5.2 151,501 1.1 | Fonds de revenu fixé (obligations) ... 2... . 1972 | 
1,676 8.9 1,403 1.4 149,796 1.8 194 4.0 173,353 1.1 1973 4 
2,711 18.9 959 Wi 122,288 1.6 8 0.2 159,351 ep ee ore eae a 1972 | 5 
1,522 8.1 789 0.8 58,348 0.7 - - 62,462 0.4 | 1973 | 6 
1,512 10.6 4,550 5.4 204,816 2.8 313 | 8.4 230,128 1.6 } Ponds tiypathecsire . 2... 4 os tle wie 1972 7 
4,320 23.1 4,825 4.7 255,162 3.0 470 9.8 303,487 1.9 1973 | 8 
161 1.1 1,676 2.0 53,886 0.7 110 2.9 64,009 0.5 Valeurs étrangéres...........---.4: 1972 9 
151 0.8 1,683 137 52,094 0.6 109 2.3 64,354 04 1973 | 10 
_ he Z * 50,467 0.7 a = 50,493 0.3 / Pt) a ee ge 1972 11 
103 0.6 ~ ~ 75,344 0.9 _ ~ 75,471 0.5 | 1973 | 12 
| 
7,691 S37 9318 11.0 816,604 11.0 1,492 39.6 977,182 6.9 tO Oe a eee ee eee 1972 | 13 
11,919 63.7 10 478 10.4 890,277 10.6 1,452 30.2 1,063,348 6.6 / 1973 14 
| 
280 1.9 ) 173 0.2 25,666! 0.3 - - $4,576! 0.4 | Placements dans des fonds mutuels.... 2... . 1972 | 15 
) 131 0.7 | 12 os 21,381 0.3 = - 48,716 © 0.3 | 1973 16 
‘ = ad es. ¥ .. |Caisses separées au communes de compagnies 1972 | 17 
~ le - 145,578 1.7 323 6.7 145,901 0.9 | d’assurance. 1973 | 18 
; | Obligations: 
680 4.8 1,338 1.6 165,957 2.2 191 $.1 393,676 2.8 | Gouvernement du Canada ..........-+.+> 1972 | 19 
540 2.9 822 0.8 143,962 Py 61 1.3 355,977 2.2 1973 | 20 
821 5.7 9,298 11.0 786,639 10.6 85 y Te 3,706,756 26.4 Gouvernements provincaux ............ 1972 | 21 
934 5.0} 10,014 9.9 735,552 8.7 78 1.6 4,131,984 25.6 1973 | 22 
219 15 4,391 522 204,593 2.8 100 2.6 735,618 5.2 | Municipalités et commissions scolaires, ete. ... 1972 | 23 
758 4.0 3,443 3.4 182,961 2.2 50 1.0 760,890 4.7 1973 | 24 
1,536 10.7 | 27,887 32.9 | 1,465,756 19.7 213 5.7 2,132,361 15.2 | Obligations d‘autres organismes canadiens .... 1972 | 25 
1,068 Sty 335 053 92.7 1,647,459 19.6 252 Lo 4 2,432,451 15.0 1973 | 26 
10 0.1 - 10,560 0.2 ~ - 14,444 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ........ 1972 | 27 
9 os = - 17,701 0.2 - - 22,468 0.1 | 1973 | 28 
3,266 22.8 | 42,914 50.7 | 2,633,505 35.5 589 | 15.6 6,982,855 49.7 RU LANA ee nn Go G ee eee 1972 | 29 
309 17.6 | 47,332 46.8 | 2,727,635 32.4 441 9.1 7,703,770 47.6 1973 30 
’ 
Actions: ; 
1,917 13.4 | 21,289 25.2 | 2,402,013 32.3 164 4.3 3,200,064 22.8 | Ordinaires, de sociétés canadiennes .... . . . 1972 | 31 
1,838 9.9 | 25,426 25.1 | 2,714,778 32.3 273 7 3,716,927 23.0 1973 | 32 
53 0.4 193 0.2 64,787 0.9 27 0.7 | 92,294 0.7 | Privilégiées, de sociétés canadiennes.. ... .. . 1972 | 33 
64 0.3 290 0.3 63,983 0.8 ~ ~ 93,169 0.6 1973 | 34 
349 2.4 346 0.4 | 408,541 5.5 81 2.2 603,248 4.3 Ordinaires, de sociétés étrangéres ......... 1972 | 35 
302 1.6 346 0.3 410,692 4.9 - ~ 599,400 3.7 1973 36 
- - - ~ 1,589 ae - - 5,426 a Privilégiées, de sociétés étrangéres.. . 2...» 1972 | 37 
- - - ~ 4,300 0.1 ~ ~ 11,521 0.1 1973 | 38 
2,319 16.2 | 21,828 25.8 | 2,876,930 38.7 272 Pe 3,901,032 278 |g Total. cay eee kee eee ee erro eee 1972 | 39 
2,204 11.8 | 26,062 25.7° | \ 3,193,753 38.1 273 5.7 4,421,017 27.4 | 1973 | 40 
| 
Hypothéques: 
- - 2,098 25 308,746 4.1 8 0.2 759,884 5.4 | Assurées sur I’habitation (L.N.H.)......... 1972 | 41 
- ~ 3,022 3.0 389,163 4.6 - - 898,936 5.6 1973 | 42 
261 1.8 1,256 1.5 324,018 44 = - 536,205 Pe ee eee 1972 43 
| 112 0.6 $,300 52 | 398,226 4.7 ~ - 652,566 4.0 1973 | 44 
261 1.8 3,354 4.0 | 632,764 8.5 8 0.2 1,296,089 ) 9.2 DO ati ko Loe ees kad ak Wel 1972 45 
112 0.6} 8,322 8.2 787,389 9.3 = - 1,551,502 © 9.6 | 1973 46 
| | | 
- - 370 0.4 40,950 0.6 - - 46,297 | 0.3 | Immeubles et rétrolocations............+- 1972 | 47 
- = 358 0.4 43,123 0.5 | - . $0,870 | 0.3 1973 48 
| : 
Divers: : P : 
257 1.8 1,062 1.3 129,395 1.8 95 25 163,303 1.2 | Encaisse dans les banques a charte et dépéts 1972 | 49 
391 2.1 1,562 is 118,001 1.4 200 4.1 161,237 1.0 dans une société de fiducie. 1973 | 50 
24 0.2 1,454 1.7 63,270 0.9 - - 95,424 0.7 | Certificats de placements garantis......... 1972 | S51 
64 0.3 742 0.7 89,931 Hg - - 164,288 1.0 F 1973 $2 
130 0.9 2,635 3.1 118,781 1.6 1,286 34.1 260,695 1.9 | Autres placements 4 court terme. ......... 1972 | 53 
462 2.5 4,557 4.5 289,591 3.4 1,988 413 $54,031 34 / : 1973 | 54 
78 0.5 873 1.0 47,405 0.6 21 0.5 125,203 0.9 | Intéréts courus et dividendes a recevoir. . . . . . 1972 } 55 
79 04 964 0.9 52,289 0.6 19 04 142,930 0.9 q ; 1973 | 56 
23 0.2 630 0.8 38,048 0.5 11 0.3 144,649 LO.) -Commertes A eGevOlt 5... <0 ves oe we 1972 | $7 
f 46 0.3 776 0.9 49,312 0.6 120 2.5 161,612 1.0 . 1973 | SB 
- - S _ 1,888 = - - 2,742 én Autres éléments d’actif ...... 2... eee 1972 | 59 
- - 5 = 1,507 a - - 1,904 = 1973 | 60 
$12 3.6 | 6,659 7.9 398,787 54 1,413 37.4 792,016 5.7 ES Pee ere ee re. eee eee eo 1972 | 61 
1,042 5.6| 8,606 8.5 600,631 71 2,327 48.3 1,186,002 ve) 1973 | 62 
14,329 100.0} 84,616} 100.0 | 7,425,206) 100.0 3,774 100.0 14,050,047 100.0 ea ay ee ee 1972 | 63 
18,717 100.0 | 101,170) 100.0 | 8,409,767) 100.0) 4,816 100.0 16,171,126 100.0 1973 | 64 


1 $49 millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “placements dans des caisses communes”, 
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1972 and 1973 


Provincial Crown Federal Crown | 
Municipalities corporations corporations Religious 
and municipal and government and government and ; 
enterprises | agencies | agencies charitable Educational Health 
Assets - - — = = = 
| Municipalités Sociétés de la Sociétés dela | Sociétés | Enseignement Santé 
| et entreprises | Couronne et Couronne et | religieuses et de | 
| municipales | organismes du organismes du | __ bienfaisance | 
gouvernement (au | gouvernement (au | 
No niveau provincial) | niveau fédéral) 
Bes = ~ . 
| $’000 % | $000 % $000 % T $7000 fo | $000 % i $’000 % 
| Investment in pooled pension funds: | | | 
1 | Equity fund (stock fund)......... 1972 42,907 Daet A Wl 8,705 0.7 11,212 0.8 | 1,616 0) 4) 16,195 0.9 7,566 25 
2 1973 44,009 2.4 | 9,844 OSE 10,608 0.7 1,365 0.8 | 15,251 0:7 W 7,970 ies 
3 | Fixed income fund (bond fund) ..... 1972 2,606 0.2 293 -- 6,802 0.4 | 723 0.5 | 2,311 Os s735 ip 
4 1973 2,764 0.2 265 -- 7,943 Oe! ~ aay 0.3 | 6,873 0.3 | 4,851 1.4 
SWS DIVGISMICG TUNG <a 2.08% Gyn sre cen one 1972 1,981 0.1 ~ - - = | 162% 1.0 | 29,448 1:7 Wy 4,095 1.3 
6 1973 394 -- = = = = 1,404 | 0.9 | - - 12 -- 
eo Moxtpage mung \,. sie rctau isu ei i ae 1972 4,371 0.3 445 -- — | 741 0.5 | 10,267 0.5 Spey? ei} 
8 1973 5,116 0.3 477 ay _ 705 0.4 | 20,320 0.9 | 11,598 3.4 
OM PRBOTEIPT UGS! coc 6 ie .d),e scutes Gileas 1972 | 4,559 0.3 92 -- | | 2,750 0.1 1,622 0.5 
10 1973 3,541 0.2 2 -- | — | 26 SoM | 3,016 0.1 1,402 0.4 
Np ee Otte ts (SPECINY)) bye neulciay sila eeitelemsts, coils 1972 = a - =| - | = IF Se | = — | 26 -- 
ye 1973 - ~ - — | - = ae — - — | 24 | -- 
13 | FRO tare tetas eh hee ae evened es ele oo 1972 56,424 | 3.6 9,535 0.7 18,014 1.2 AS70Malt 3.0.4) 60,971 3.3 | 20,356 | 6.6 
14 1973 $5,824 sill | 10,588 0.7 18,551 1.2 3,917 2.4 45,460 2.0 | 25,857 TS 
15 | Investment in mutual funds ........ 1992 8,614 0.6 - -— | 34,296 23) 715 0.5 2,884 Onn - - 
16 1973 6,923 0.4 - - 29535 2.6 503 0.3 | 2,580 0.1 - - 
| | | 
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1972 | | | 
18 | companies. 1973 - - = =) = = = = 
| Bonds: | i | 
19} (Government of Canada .. 5525... 1972 14,674 0.9 | 37,772 3.0 | 104,640 7.1 | 14,408 9.1 | 18,641 1.0 1,928 0.6 
20 1973 | 14,848 0.8 | 43,312 | 3.1 81,277 S413 3598) 8s] 21,701 1.0 | 971 0.3 
21) | ‘Provincial government. 7... 0.5... 1972 747,282 | 48.1 678,414 | 53.0 109,648 TES at S220 Petes: Sal 272,997 67.9 | 26,545 8.5 
22 | 1973 | 891,542 | 50.0 735,847 | 52.1 | 119,362 ghey WEG 10.7 | 1,497,270 66.2 | 19,550 5.6 
meh | Municipal, school boards, etc. ...... 1972 344,250 | 22.2 46,586 3.6 19,740 164s) i SSOmeaT 3S | 52,025 2.8 8,352 25f 
24 1973 S75 Golan eo ded 48,261 3.4 18,233 V2} L477: 8.9 54,398 2.4 7,261 2.1 
2 Other Canadiannecs thc oe cactereher or 1972 134,593 8.7 129,485 | 10.1 169,053 | 11.5 | 35,401 | 22.3 89,312 4.8 | 56,185 18.1 
26 1973 158,590 8.9 142,692 | 10.1 159,640 | 10.6 | 41,321 | 25.0 134,466 5.9 | 58,989 17.0 
Dia Non: Canadians ts )nis > eee en 1972 2S) | as - - 118 eo 422 0.2 921 -- 2,189 0.7 
28 | 1973 21) || Se || - = | 76 0.1 333 -- 4,469 1:3 
29) DOUal! Fein cre averetin, weetsaeraensaste 1972 | 1,241,004 | 79.9 892,257 | 69.7 403,199 | 27.5 | 80,001 | 50.4 | 1,433,896 76.5 | 95,199 30.6 
30 1973 | 1,440,964 _| 80.8 970,112-| 68.7 378,512 | 25.1 | 87,249 | 52.8 | 1,708,168 75.5 | 91,240 26.3 
> | 
Stocks: 
32) Canadiany:commons.-). ss ee oe 1972 107,665 6.9 148,431 11.6 410,914 | 28.0 | 42,181 26.6 129,897 6.9 (138,869 44.7 
32 1973 113,970 6.4 152,942 | 10.8 417,060 | 27.7 | 39,842 | 24.1 187,829 8.3 157,507 45.5 
35) peCanadianspreterred. 1. en cls hs eo 1972 2,662 0.2 12,473 1.0 9,330 0.6 629 0.4 3,178 0.2 1,453 0.5 
34 1973 1,521 0.1 9,697 0.7 6,001 0.4 826 0.5 5,975 0.3 906 0.3 
35°) Non-Canadian, common ......... Ore 6,622 0.4 53,370 4.1 124,435 85h} LOL209 6.4 6.330 0.4 | 22,752 13 
36 1973 4,475 0.2 40,396 Abss! 84,991 | 5.6 7,624 4.6 9,904 0.4 | 17,080 4.9 
37 | Non-Canadian, preferred ......... 1972 - = | 44 -- DASE ts OD - - 899 -- - ~ 
38 1973 — - - — 1,655 0.1 | - 1,226 0.1 4,078 12 
DOS MALO LAlen cone tate versie rants oda, ete rea ee 1972; 116,949 7.5 | 244,318 | 16-7 $46,813 | 37.3 | 53,019 | 33.4 140,311 7.5 |163,074 52.5 
40 1973 119,966 6.7 | 203,035 14.4 509,707 | 33.8 | 48,292 , 29.2 204,934 9.1 |179,571 | 51.9 
| 
| Mortgages: | | 
41 | Insured residential (NHA)......... 1972 28,491 1.8 100,597 To 268,009 | 18.3 8,304 $:2 29,577 1.6 5) 13;199' | 4338 
42 1973 38,935 22 121,543 8.6 277,627 | 18.4 | 12,324 7.4 40,271 1.8 | 14,038 4.1 — 
AsnesConventionalrs.: aisles sceuLeee owes 1972 43,703 2.8 23,766 1.8 126,345 8.6 6,164 | 3.9 5,600 0.3 5,099 1.6mm 
44 1973 49.276 2.8 28,076 2.0 145,741 oo 6,397 3.9 13,105 0.6 6,188 17 
45 RBOCALR. oti san over sate tec elie st orale 2s 1972 72,194 4.6 124,363 9.7 394,354 | 26.9 | 14,468 9.1 | 35,177 1.9 | 18,298 59 | 
46 1973 88,211 5.0 149,619 | 10.6 423,368 | 28.1 | 18,721 LES; 53,376 2.4 | 20,226 5.8 | 
47 | Real estate and lease-backs......... 1972 117 -- §25 0.1 4,122 0.3 TSS 0.1 - — 61 | -- 
48 1973 156 -- 874 0.1 6,049 0.4 140 0.1 - 169 -- | 
Miscellaneous: | 
49 Cash on hand, in chartered banks and 1972 OST. 0.6 4,398 0.3 5,520 | 0.4 1,896 1-22 10,053 0.5 1,470 0.5 
50 trust company deposits. 1973 12,814 0.7 4,583 0.3 2,029 0.1 2,363 |} 1.4 15,143 0.7 4,151 1.2 
51 | Guaranteed investment certificates... . 1972 4,522 0.3 2,873 0.2 21,032 1.4 C5954 0. 1,101 0.1 718 0.2 
52 1973 6,189 0.3 2,994 0.2 60,392 4.1 452 0.3 1,604 0.1 1,875 0.5 
53 | Other short-term investments....... 1972 14,540 0.9 §,115 0.4 22,975 1.6 2516008) 1-6 87,295 4.6 5,444 Let 
54 1973 19,672 uel $2,809 337 $5,254 Si 2 Sith 1.5 111,998 4.9 | 15,571 4.6 
$5 | Accrued interest and dividends receiva- 1972 15,042 1.0 13,044 1.0 11,107 0.8 381 0.2 35,383 19 1,869 0.6 
56 ble. 1973 14,870 0.8 14,789 ii! 12,173 0.8 359 0.2 44,876 2.0 2512 0.7 @ 
Sy | eaccountsrecelvable a6 45 6s es ue a 1972 Se23, 1.0 13,822 1.1 4,917 0.3 653 0.4 67,013 3.6 4,319 1.4.9 
58 LOTS 18,850 ile 2,996 0.2 10,925 0.7 814 0.5 72,439 32 5,334 1.5m 
SDH OURCYASSCIS rice. rsle a) ce fenee ais)» em ss 1972 ) -- 609 0.1 175 -- -— | - 54 -- Z 
60 1973 fl -- — - 214 -- — | 171 -- - 
61 PUOtA Reem ctl cyt ue abearieris 1972 $8,483 3.8 39,861 3.1 65,726 4.5 5,605 3.5 200,899 10.7 | 13,822 4. 
62 1973 72,402 4.0 78,171 Seo) 140,987 9.4 6,305 3.9 246,231 10.9 | 29,443 8 
63 PE OCAIFASSCESE wwe fvayaiie syouat apenas ote 1972 | 1,553,785 |100.0 | 1,280,859 | 100.0 | 1,466,524 | 100.0 |158,662 | 100.0 | 1,874,138 | 100.0 |310,810 | 100. 
64 1973 | 1,784,446 | 100.0 | 1,412,399 | 100.0 | 1,506,709 | 100.0 |165,127 | 100.0 | 2,260,749 | 100.0 |346,506 | 100. 
ff t =i IE 


1 $50 million previously recorded as “mutual funds”’ have been reclassified to “pooled funds”. 
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TABLEAU 10. Valeur marchande de l’actif, selon le genre d’organisme, 1972 et 1973 


Trade and 
employee 
associations Co-operatives 
Associations Coopératives 
syndicales 


Eléments d’actif 


a 


$000 


| 


| 409,610 


2,464 15.4 Bi 316,989 3.8 25.6 2.7 Avoir (capital-actions) ........ 
4,707 24.3 2.0 336,452 3.9 | 16.1 432,952 oy a) | 
1,306 8.2 1.6 138,175 1.7 44 157,538 1.0 Fonds de revenu fixé (obligations) . 
1,648 8.5 Lg 144,892 gy 3.4 171,074 1.0 
3,061 19.1 Be 135,335 1.6 0.2 176,618 1.2 Fonds diversifié 
1,495 7.7 0.7 57,860 0.7 - 61,940 0.4 
1,514 9.5 4.8 199,729 2.4 re 225,003 1.5 Fonds hypothécaire ......... 
4,193 21.8 4.6 247,514 2.8 : 9.3 294,949 1.8 | 
175 1.1 2.0 58,605 0.7 / 2.7 | 69,731 0.5 Valeurs étrangeres .......... 
134 0.7 1.2 40,678 0.5 | ) 1.4 50,049 0.3 
- - ~ - 51,915 0.6 | - $1,941 0.3 | Autres (préciser) 
103 0.5 - = 73,784 0.8 — | - | 73,911 0.5 
8,520 53.3 9,568 10.7 900,748 10.8 1,604 40.4 | 1,090,441 y fe Total 
12,280 63.5 9,752 9 901,180 10.4 = 1,466 30.2 1,084,875 6.7 
384 2.4 173 0.2 38,498! 0.5 ) - | mul 85,564" 0.6 | Placements dans des fonds mutuels. . 
181 0.9 10 -- 25,731 0.3 | - | ae | 65,463 | 04 
$s an ke me «a | ae .. |Caisses separées ou communes de compagnies d'as- 
- - | - 149,550 1,7 323 6.7 | 149,873 | 0.9 surance. 
: : Obligations: 
647 4.0 1,264 1.4 152,337 1.8 187 | 4.7 | 346,498 2.3 Gouvernement du Canada... ... 
481 ao 708 0.7 128,131 1.5 54 (Bay 304,842 1.9 
ey: Bs ae 4 ea e eo i peuees se Gouvernements provinciaux . . . . . 
fe ‘ i : ‘ 1. 801 24. 
a ee ey ie ene = oe ae orate re Municipalités et commissions scolaires, ete... . . . 
1,497 9.4 | 28,621 31.9 | 1,405,288 16.8 213 5.4 | 2,049,648 13.6 Obligations d’autres organismes canadiens 
997 5.1 31,714 32.0 | 1,513,967 17.4 237 4.9 2,242,613 13.8 | 
9 -- = - 10,501 0.1 - 14,365 0.1 Obligations d’organismes étrangers 
9 -- - 15,216 0.2 - - 20,436 © O1 | 
3,107 19.4 | 42,493 47.4 | 2,456,042 | 29.4 567 14.3 6,647,765 = 44.0 Total 
3,017 15.6 44,624 45.0 | 2,455,347 28.2 | 408 8.4 7,179,641 44.0 
| Actions: 
2,725 17.0 | 26,566 29.6 | 3,277,533 39.3 233 5.9 4,285,014 28.4 Ordinaires, de sociétés canadiennes 
2,327 12.0 | 27,217 27.4 | 3,268,019 Ky 322 | 6.6 4,367,035 26.8 
ref ee ee e LL Fe ‘Se 26 | 0.6 reed he Privilégiées, de sociétés canadiennes 
. le + i i | 7% . Ns | 
433 ody 323 0.4 $30,627 6.4 122 3.1 755,230 5.0 | Ordinaires, de sociétés étrangeéres. . 
329 17 215 0.2 425,586 | 4,9 | - ~ $90,600 3.6 
= - ~ = 1,530 | -- - - 4,607 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres . 
~ - - ~ 4,238 -- - - 11,197 0.1 
3,217 20.1 | 27,079 30.2 | 3,880,437 46.5" 381 9.6 5,145,598 34.1 Total 
2,717 14.0 | 27,646 27.8 | 3,755,515 43.1. 322 6.6 5,051,705 31.0 
) Hypothéques: 
- - 1,991 Re 305,759 3.7 8) 0.2 755,935 5.0 | Assurées sur I"habitation (L.N.H.) . 
- — | 2,956 3.0 379,064 44 — = 886,758 S.4 
261 1.6 1,224 1.4 322,038 3.8 — | = $34,200 | 3.6 ) Ordinaires 
112 0.6 $,243 Fe) 393,032 4.5 — | . 647,170. 4.0 
261 1.6 3,215 3.6 | 627,797 7.5 8 | 0.2 1,290,135 | 8.6 Total 
112 0.6 8,199 8.3 772,096 8.9 - = 1,533,928 ) 9.4 
~ - 370 0.4 41,214 0.5 = | - 46,562 0.3 | Immeubles et rétrolocations 
- - 358 0.4) 43,344 0.5 | - > $1,090} 0.3 
Divers: n : 
257 1.6 1,063 1.2 129,395 | 95 2.4 163,304 1.1 Encaisse dans les banques a charte et dépdts 
391 2.0 1,562 1.6 118,001 — 1.4 200 4.1 161,237 1.0 dans une société de fiducie. 
24 0.2 1,454 1.6 63,405 0.8 ~ ~ 95,288 0.6 . Certificats de placement garantis 
64 0.4 742 0.7 89,948 1.0 - - 164,260 1.0 : 
130 0.8 2,663 3.0 118,931 1.4 1,286 32.4 260,895 1.7 Autres placements 4 court terme 
462 2.4 4,557 4.6 290,228 3.3 1,988 41.1 554,856 3.4 ‘ ae ; 
78 0.5 873 1.0 47,405 0.6 21 0.5 125,203 0.8 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 
79 0.4 964 1.0 $2,289 0.6 19 04 142,930 0.9 | ; : 
23 0.1 630 0.7 38,048 0.5 11 0.2 144,649 1.0 Comptes a recevoir.......... 
46 0.2 776 0.8 49311 0.6 121 2.5 161,612 1.0° | oe = 
-* - 5 -- 1,880 -- - ~ 2,734 -- | Autres éléments d’actif ....... 
- 7 5 -- 1,487 -- ~ - 1,884 a 
$12 3.2 6,688 7.5 399,064 4.8 1,413 35.5 792,073 5.2 Total 
1,042 3.4 8,606 8.7 | 601,264 6.9 2,328 48.1 1,186,779 7.3 
16,001 100.0 | 89,586 100.0 | 8,343,800 100.0 3,973 100.0 15,098,138 100.0 Actif total 
19,349, 100.0 | 99,195 100.0 | 8,704,027 100.0 | 4,847 100.0 16,303,354 100.0 


Placements dans des caisses communes: 


1 $50 millions classés auparavant comme des placement dans des “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “placements dans des caisses communes”. 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 
1972 and 1973 


$99,999 
; d under 
I tems et $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
pelecten eae — 999:999 4'999.999 24:999:999 
et moins | 
No, | 
i + <5 + 7 
| | 
| Trusteed pension funds: 
il (a) Contributory eam iaee shes ticn atin tose on ricuabe seas credouaies sleuth 1972 852 915 343 140 
| | 
2 1973 819 | 957 373 | 152 
Sa hea(b) Non-contrbutoryites. «ayo cos, ceebeete bet at ee ene comccw «terete dente 1972 613 | 619 147 SG} 
4 1973 585 | 626 172| 11 
SMUD RUGIG bcs sok oe, Oe Lk eee ee ee 1972 1,465 | 1,534 490, 195 
| | 
6 | 1973 1,404 | 1,583 545 | 223 
Trust arrangements: 
| | 
(a) Corporate trustee: / 
7 Booled: fund swede take corey c ots eaete Meee ete Be 1972 1,026 | 847 | 112} 3 
| | | 
8 1973 989 901 | 137 2 
9 | Individually managed. <5 4 «cic elas se shits rs Aare) os eee 1972 a 186 151 81 
10 | 1973 76 | 188 171 91 
ll Combing Gon tre pire ums on St ato te htc gal whe us as sa hee 1972 | 27 120 135 60 
12 | 1973 31 123 132! 16 
Sa Ma(D) individ wall (LUStCOM mre tdeitaie t= (et Naa ee eae Cnn i ae neat 1972 311 S51) 66 | 44 
| H 
14 1973 282 338 75 47 
| ' 
TSihe(c)Combinations of (a)and((O)lan. as eee oe eieuenc eae ral ean omen 1972 23 28 17 4 
16 1973 25 32 20 4 
| 
i | (a) Pension fund sOcieties ..<z 2 <High 4a c.de a ete eee 1972 1 2 9| 3 
| | 
18 1973 1 1 10 3 
19 LOGAN 0 0c eRe tehe ao) ae tine Sea Sah hag ep ae tae tne cheats 1972 1,465 | 1,534 | 490 195 
20 1973 1,404 1,583 545 223 
2eWinvestment in pooled pension funds: .. 25.2 oc. eae a Vee 1972 1,076 | 995 264 67 
22 1973 1,045 1,056 289 82 
| 
Psuinvestmenfinemutual-tundse) sce tees een: ear ae 1972 70 | 62 14 9 
| 
24 | 1973 49 45 8 7 
25 | Segregated or pooled funds of insurance companies ............ 1972 
26 1973 5. 6 5 9 
Td MEAIIPLON CES: COVELCM oo, dats ie) ode. ic) etiuoe ar aahcuee nv tt er ane eter ee 1972 16,712 127,587 232,803 360,031 
28 1973 16,976 120,942 267,442 385,541 
pert oe I 
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TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon l'importance 
des caisses de pensions, 1972 et 1973 


$25,000,000- Données choisies 
99,999,999 


Caisses de pensions en fiducie: 


57 Sp STU AS op SS 2 SE oa eg ee Pe et 1972 1 
63 1973 2 
12 1,452 ) bh) Regimes meetocnisibuthls + iS. co eas ce oc ek eas ee aceyieens 1972 | 3 
13 | 1,473 1973 4 
69 25 3,778 pe oe > Spree ergs ts Sg a ee ee re 1972 5 
76 28 3,859 1973 | 6 
Genre de fiducie: 
/ 
| a) société de fiducie: 
- = 1,988 II CORTON fc, ates ie cee. OM as wh A ad tig aA Ra ae oe 1972 7 
- = 2,029 1973 8 
11 p | 508 Caisse administrée individuellement ...........--020+e+0e0e8% 1972 9 
16 Z 544 1973 | 10 
15 4 361 ENRON a Nb so NER Bcceao ax uaa ia yo ee Se ee eid eo eh Be ets 1972 | 11 
13 4 379 1973 | 12 
26° 1S EIS" GLOn PAT RUN Sik! doa X58) of bee mn hw ied Cw wee AA 1972 | 13 
30 17 789 1973 | 14 
8r - BOE ries Cree) OC oy cs a5 ky oe ss 054 6) cue Oo 6b eee 1972 | 15 
8 1 90 1973 16 
’ 
| 
9 4 28 ME} CISCANLEG IG CUIDEL TAG SITROREN o n b.4 nl low, aia eine ek Oe wie ew dele 1972 17 
9 4 28 1973 | 18 
69 25 3,778 Be EM ee yo ee ye Oe ee ee ee ea ee Oe eee 1972 | 19 
76 28 3,859 1973 | 20 
23° 4 2,429° | Placements dans des caisses communes ... 0.62.02 ee ee eee eee eee eee 1972 | 21 


2,498 


161° | Placements dans des fonds mutuels 


13 | 


< be séparées ou communes des compagnies d’ assurance 
; 


720,073 1,919,054 | Participants 


825,768 2,050,149 
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TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1972 and 1973 


es ane aM 8 eee | 


$99,999 
and under $100,000- $1,000,000- 
Income and expenditures me Ve 999.999 4,999,999 
Sip et moins | 
so00 60 | $°000 % $°000 % 
| | | 
Income | } 
1 | Bmployer contributions er. ese. sau a aie: >) sens 1972 SUD. 48.0 44,357 46.5 87,795 42.6 
2 | 1973 6,281 | 49.2 44,082 45.4 103,734 45.8 
3 | Employee contributions’ 2). W. <e ace ce ee 1972 3,381 28.1 21,191 222 | 41,533 20.1 
4 1973 3,509 27:5 21,989 22.6 46,378 20.4 
5| SDOtaL Tes tcg fare) cial Leta el sue te ip ee. os op 1972 | 9,158 76.1 65,548 | 68.7 129,328 62.7 
6 1973 9,790 76.7 66,071 68.0 150,112 66.2 
| 
Investment income: | 
| Interest from: | | 
7 BGNGS rive. cee ey eewea sie toy a seeut Sapte oa ean en 1972 280 2.3 4,721 4.9 | 22,649 | 11.0 
8 1973 | 279 22 4,985 Sa 23,905 10.5 
9! Bank or trust company deposits .......... 1972 | 141 2 550 0.6 855 0.4 
10 | UH/85 |) 143 | ifeal 565 0.6 854 0.4 
US MONESAG CS oerv etsy elfen aes ti eet anaes 1972 58 0.5 1,021 HT) | 4,408 pe 
12 | 1973 Se) |) 0.5 1,039 1.1 4,412 1.9 
13 Shont-termuinvestments: ©. 2. sacs cone coe e 1972 | 150 Nee 1,500 1.6 | 1,624 0.8 
14) 1973 154 1.2 1,602 1.6 1,878 0.8 
| Dividends from: | | | 
15 Ganadianicommonstock i. <2 ene ae se se 1972 68 0.6 1,401 | eS 9,868 | 4.8 
16 | 1973 67 0.5 1,476 IES, 10,311 4.5 
7speaCanadian preterseg stock <0. eee rs Guero SP? 118} 0.1 150 | 0.1 | 411 0.2 
18 | 1973 15) 0.1 157 0.2 414 0.2 
19 | Foreign common and preferred stock ....... 1972 2 -- 101 0.1 672 | 0.3 
20 | 1973 2 -- 97 0.1 673 0.3 
21 Realliestate® (o-..0p.) eine aac sacle 1972 | = - 162 0.2 67 | -- 
22 1973 — - 165 0.2 67 | -- 
23 Pooled, mutual and segregated funds........ 1972 1,835 15.3 14,460 Se} 10,926 5.3. 
24 1973 1,716 13:5 15,187 ESe7, 17,543 | 7.8 
DS ee Other(specity in wesutcee vals keeroue te urieiers ae 1972 a ‘ ae : 
26 | 1973 - - - =H 3 | -- 
| 
27 TOCA see cae tas Ses, Aree eee ial ee ce een EEA 1972 2,547 21.2 24,066 25.2 51,480 25.0 
28 1973 2,435 19.1 PES /3) 26.1 60,060 26.4 
29 | Net profit onsale of securities... .......-.... 1972 269 2.3 4,190 4.4 | 21,420 10.4 
30 | 1973 473 il 4,852 5.0 14,890 6.6 
31 | Miscellaneous .......2.622-+024:220. 1972 $1 0.4 1,663 AS) 3,889 ES: 
32 1973 64 0.5 916 | 0.9 L775 0.8 
| | 
33 RO talaespe re eae car orcneie crete. Sis inat Se Soom ee 1972 2,867 23.9 29909) 31.3 76,789 37.3 
34 1973 2,972 2303 31,041 32.0 76,725 33.8 
35 TotalIncomes <5, swesas, ss os enecorein ie eek 1972 | 12,025 100.0 95,467 100.0 206,117 100.0 
36 1973 12,762 100.0 S72 100.0 226,837 100.0 
| | 
| Expenditures | | 
37 | Pension payments out of funds ............ 1972 | W212) 16.6 10,157 23.0 34,503 46.6 
38 1973 | 809 8.7 10,384 16.8 | 40,727 50.3 
39 GCostiofipensions purchased is.) ce. seie isin ae eee ene 1972 663 Chil 3,996 9.1 7,156 Oey) 
40 1973 | $37 5.8 6,229 10.1 6,991 | 8.7 
| Cash withdrawals on: 
AM MDEAUI a. oe he at chs elctas aah ara ite: @ BHEY On opcecee 1972 | 193 2.6 669 | 867 1.2 
42 } 1973 241 2.6 780 ies) 984 1.2 
AEE SCDALAUION: preci eae cto ee aicehlci ina he yote em ctee 1972 656 9.0 6,934 17 1235) LSD 
gel a , ; 1973 903 9.7 7,886 12.8 11,354 14.1 
450)" Discontinuation of plan... 40-3 «sso e 1972 2,392 32.8 | 8,945 20.3 1,520 2.0 
46 ; : 1973 4,207 45.2 16,154 26.1 2,027 2.5 
47") Change obiundingsagency <2 2.25.6 6.4 2+ esate 1972 | 1,690 23.1 | 10,306 23.4 | 12,642 17.1 
48 1973 25123 22.8 16,915 27.3 9,418 17 
49 | Administration costs .........---.200-- 1972 307 4.2 ED? 3.9 2,160 2.9 
50 | 1973 307 3.3 1,924 3.1 2,845 3:5 
OL |wNetlossion saleiof securities... 445520005. 1972 | 81 ia! 699 1.6 3,414 4.6 
52 | 1973 155 17 892 1.4 6,055 Ts 
| 
SSBOtemexpenditvres: ec. <uei-e «sane 2 ee ae hele 1972 110 i) 660 1.5 480 0.7 
54 1973 16 0.2 693 1.1 409 0.5 
$5 WOTAEXPENGILUTCS aces aueks  tiale eae ee 1972 7,304 100.0 44,083 100.0 73,977 100.0 
56 1973 9,298 100.0 61,857 100.0 80,810 100.0 
al a 


sy 


TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon l’importance des caisses de pensions, 1972 et 1973 


$5,000,000- ; - 
24,999,999 99,999,999 : ha Total : Revenu et depenses 
=e an 4 - tacit aceon af 
$000 % $000 % 
| ) 
Revenu 
; | : 
157,432 } 41.9 239,880 41.3 ) 409,038 38.2 944,279 40.4 | Cotisations CUE ODIVONR kt kt ew ne oe 2 1972 1 
207,944 45.5 264,909 40.1 — 541,190 40.8 | 1,168,140 42.0 1973 2 
/ 
otal 18.6 134,892 23.2 | 253,732 | 23.7 | $24,434 ) 22.4 | Cotisations desemployés .............05% 1972) 3 
ec, 16.7 | 149,355 22.6 297,886 | 22.5 | 595,319 | 21.4_ 1973 4 
; j 
227,137 60.5 rel 64.5 662,770 61.9 1,468,713 RM CAA eta Sige face etic ad Lt eas Waele ater 1972. § 
284,146 62.2 414,264 62.7 | 839,076 63.3 1,763,459 63.4 1973 6 
| | : : 
} | | Revenu de placements: 
} . | Intéréts sur: 
$8,335 15.5 | 118,322} 20.4 241,014 | 22.5 | 445,321 19.0 a” Be SSP a Pe eer Pe ee 1972| 7 
66,642 14.6 128,046 19.4 291,463 22.0 $15,320 18.5 | 1973) 8 
1,412) 0.4 1,162, 0.2 2,680 — 0.3 6,800 | 0.3 Dépéts dans des banques ou sociétés de fiducie .. 1972. 9 
1,407 0.3 | 1,450. 0.2 2,104 | 0.2 6,523 0.2 1973 10 
12,861 3.4} 23,220 4.0 59,263 5.5 | 100,831 63)’ ewiibtnce Vee oes wes EG hits 1972) 11 
13,390 2.9} 28,452} 4.3 71,426 | 5.4. 118,778 | 4.3 1973, 12 
3,038 0.8 5,163 0.9 | 4,742 | 0.4 16,217 0.7 Placements a court terme... .........--- 1972) 13 
5,260 1.2 8,307 1.3 | 14,759 | 1.1 31,960 Ll 1973 14 
/ Dividendes sur: 
23,4951 6.2 24,024 4.1 ) 42,139 3.9 | 100,753 4.3 Actions ordinaires de sociétés canadiennes .... 1972 15 
28,104 6.1 30,089 4.6 52,537 4.0 122,584 4.40 1973 16 
968 | 0.3 1,403 0.2 1,577 0.2 ! 4,522 | 0.2 Actions privilégiées de sociétés canadiennes .. . . 1972 17 
1,195 0.3 1,573 | 0,2 1,739 0.1 | 5,093 | 0.2 | 1973 18 
1,238 | 0.3 | 2,506 0.4 | 7,897 0.7 | 12,416 | 0.5 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étran- 1972 19 
2,241 0.5 2,482 | 0.4) 7,391 0.5 | 12,886 ; 0.5 géres. 1973 20 
280 0.1 498 0.1 | 3,013 0.3 | 4,020 | BGs Wien immobile’. oo cea ck ee wine ak dese 1972 | 21 
282 | 0.1 | 469 0.1 | 2,415 | O27) 3,398 0.1 1973 | 22 
ake 1.9 5,122 0.9 | 6,150 0.6 | 45,705 2.0 Fonds communs, mutuels et séparés ........ 1972 | 23 
12,089 | | 9,535 1.4 9,866 0.7 65,936 | 2.4 1973 24 
Te | ee | at rl em som Stal cor flo | es i orn, oo oe eee ae 1972 25 
200, -- ~ | - - - | 203 | -- 1973 | 26 
: 
108,597 28.9 181,420! 31.2 | 368,475 34.4 736,585" 31.5 WOULE Ak We nie dee ala le hie he 1972 | 27 
130,810. 28.7 210,403 31.9. 453,700 | 34.2 882,681 — 31.7 | 1973 28 
36,377 ) 9.7 21,619 | 3.7 | 33,753 3,2 | 117,628 | 5.0 | Bénéfice net sur la vente de titres... ......--. 1972 | 29 
29,842 6.5 32,595 4.9 31,206 a3u 113,858 | 4.2 1973 | 30 
3,353 | 0.9 | 3,058" 0.6 | 5,295 0.5 17,309 BTU ee cat le «0s SS 1972 | 31 
12,035 | 2.6 | 3,188 | 0.5 2,180. 0.2 20,158 0.7 | 1973 | 32 
148,327 39.5 206,097 | 35.5 | 407,523 38.1 871,522 Beary ae Teed fo: Jetaeh a ee eich ae wh ad oan 1972 | 33 
172,687 37.8 246,186 37.3 j 487,086 36.7 . 1,016,697 36.6 1973 34 
375,464 100.0 580,869 100.0 1,070,293 100.0 2,340,235 100.0 BePeel PONE iia; 5. onan s cereal wae 1972 | 35 
456,833 | 100.0 660,450 100.0 1,326,162 100.0 2,780,156 — 100.0 1973 36 
) | Dépenses ) 
; 
73,594 55.1 130,484 75.9 | 307,132 | 82.6 | $57,082 | 69.3 | Versement de pensions puisées dans la caisse . . . « - 1972 | 37 
88,635 | $4.4 | 153,870 Tied | 355,699 83.3 650,124 © 68.0 | 1973 38 
4,291 1. Se} 1,023 | 0.6 | 25) a 17,154 2.1 | Coit des pensions achetées ...........004- 1972 ) 39 
8,887 35 16,929. 7.9 | -| ~ 39,573 | 4.1 1973 40 
Retrait en espéces sur: 
1,365 1.0 | 3,842 ee 1,641) 0.5 8,577 oe eS ee ea ee ee 1972 41 
1,999 1.2 4216) 2.0. 2,549 | 0.6 — 10,769 | 1.1 : : 1973 ) 42 
15,825 | 11.9 | 16,422 9.6 | 36,908 | 99 87,980 11.0} Cessation d'emploi .........----+es--s 1972 | 43 
18,927 | 11.6! 24,788) 11.5 47,150 | 11.1 111,008 11.6 — A ; 1973 44 
402) 0.3 | 155 | 0.1 149 | -- | 13,563 1.7 | Abotition de la caisse.......--.-.20200- 1972 | 45 
643 0.4 135 | 0.1 - ~ 23,166 24 ; 1973 46 
22,794 17.1 2,788 | 1.6 28 -- | $0,248 63) Changement deta cele ...2..05¢-002820> 1972 47 
28,655 17.6 | 438 0.2 | 32 ) -- 57,581 6.0 1973 48 
: ; : . E 
3,161 2.4 } 3,855 | 2.2 6,337 | Lei 17,537 2.2 | Frais d’administration ....... 560s 0d 200% 1972 49 
. 2.4 ) 4,525 2.1 | 6,523 | 1.5 | 20,090 Be Se 1973 | 50 
/ : 
8,436 6.3 : 11,901 6.9 - 12,918 | 3.5 | 37,449 | 4.7 | Perte nette sur la vente de titres ............ 1972 $1 
10,520 6.5 9,626 45 | 11,244 2.6 | 38,492 4.0 1973 | 52 
3,640 0.9 | 13,147 
723 0.4 6,430 
133,508 171,981 . 100.0 802,737 


162,955 957,233 


TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1972 and 1973 


a 
$99,999 
Assets ie aes $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
a cpimaing 999,999 4,999,999 24,999,999 
$°000 % | $000 | % $000 | % | $°000 % 
| | 
Investment in pooled pension funds: | | 
1 Equity: funds (stock find)imees oni. =. suc rere, eae 1972; 18,659 32.1] 140,905 | Pig fay 84,285 7.7 26,240 12 
2 1973} 18,558 | 34.8, 146,733 28:8) §e 132,512 10.9) 34,731 1.4 
3 Fixed income fund (bond fund)............. 1972 6,514 | 11.2} 66,509 13.0 | STV 2e whey 19,345 0.9 
4 1973 |} 4,127 7.7| 67,349 2) 73,383 6.0 27,001 1.1 
5 Diversrhed funds. veces epics ayeks, tee oe neers ae 1972 1,985 3.4 16,129 Seal 66,919 6.2 | 42,069 1.9 
6 1973 2,836 §.3; 24,054 4.7 | 31,572 | 2.6 | 4,000 0.1 
7 Montgage: fundies <its va ose niet sits. suettat emo Mem omertpnae 1972 11,276 eee ASAD 14.0 61,674 5.7 | 38,892 1.8 
8 1973 | 9,978 1857/je 5,622 10.9 | 67,520 5.6 | 75,046 2.9 
OMe Boreign funds: a6 ccpabe cen amos coroicaeke se kone 1972 448 | 0.8) 9,156 | 1.8 | 10,390 1.0} 27,268 3 
10 1973 593 ial 11,644 23) 19,219 1.6} 14,675 0.6 
11 Other (Spectiv) e nicra ek costare eecer cy aotten aaree 1972 50 0.1 405 | 0.1 | 252 -- | 707 | -- 
12 1973 49 0.1 | 448 0.1 242 -- | - | - 
{ | | | i 
13 TOtal se ie surgi ep Sekar ce talaga od Re Re eng ee 1972 38,932) 67.0| 304,674 | 59.5 281,242 25.9 154,521 | we 
14 1973 36,141 67.7| 305,850 | 60.0) 324,448) 26.7 | 155,453 6.1 
Seinvestmentanmmutualtundserne.s) cs © eee ene eeu 1972 1,939 3.3 6,094 12 10,256 0.9 | 11,778 | 0.5 
16 1973 1,184 22 4,678 0.9 | 9,700 0.8 9,892 0.4 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies .. 1972 | x che es ~~ se ae wed i 
18 1973 133 | 0.2 1,715 0.4 2,681 Ca 61,362 2.4 
Bonds: | 
19 Government of'Canadale.. <<. syclsee ss eee eae 1972 | 1,535 2.6 11,867 23) 28,366 2.6 | 47,843 2.2 
20 1973 1,154 Den. 8,426 LG 21,558 1.8) 46,609 1.8 
21 Provincial sovernmentyy ues sss ie cue eee ce 1972 803 | 1.4 18,310 3.6 | 91,602 8.4. 265,212 12.3 
22 1973 632 1 15,026 2.9 94,602 7.8 | 261,422 10.3 
23 Municipal, school boardsete; ~ <)5- 5 «35 4 eee 1972 620 ral 9,269 1.8 40,830 3.8 85,454 4.0 
24 1973 748 1.4 10,340 2.0 43,179 3.6 | 90,973 | 3.6 
25 Other Canadian: 2 ).2: cus atts eee terees cake es eee 1972 | 1,589 2.7 38,793 7.6 178,227 16.4 503,090 23.3 
26 1973 | 1,590 | 2.9 39d Tap 202.927 16.6 | 563,270 22.2 
27 Non-Ganadiat: O2285 up secon. aprcinc bea s ore ee 1972 10 - 7197 0.1 2,678 0.3 6,733 0.3 
28 1973 | STM 0.1 674 0.1 5,795 0.5 | 11,390 | 0.4 
29 TOtal ie itara Sear at oie i ale eae he eee & Cera 1972 4,557 7.8 79,036 15.4 341,703 31.5; 908,332 42.1 
30 1973 4,181 | 7.8 73,577 14.4 368,061 30.3! 973,664 38.3 
Stocks: 
31 Ganadian nCOmmMOnNE. wie rsiaers cn en eee ree tetera 1972 2,568 | 4.4 46,794 9.1 296,414 27.3 736,469 34.1 
32 1973 2,145 4.1 46,784 9:2 316,399 26.0 869,593 34.2 
33 (Canadian preferred! ers oa sue orien Ores 1972 804 | 1.4 5,168 1.0 8,249 0.8 21,394 1.0 
34 1973 610 1.1 4,241 0.8 9,716 0.8 PR ogo) 0.8 
35 INon-Canadian: commons, 6003-404 2s = ok ole tates 1972 164 0.3 4,370 0.9 31,795 2911 92,318 4.3 
36 1973 133 0.2 3,689 OF 29,160 2.4) 95,025 3.8 
Si Non-Canadian, preferred ........ wise Ue twe ope 1972 2 -- 124 -- P25 0.1} 1,105 -- 
38 1973 8 -- 44 -- 2,533 0.2| 4,370 0.2 
39 Totally 8 5c. ecco, Sees tile i (ae ean Ra eee ee 1972 3,538 6.1 56,456 11.0 337,733 31.1 851,286 39.4 
40 1973 2,896 5.4 54,758 10.7; 357,808 29.4) 990,260 39.0 
| 
Mortgages: i 
41 Insured:residential' (NH A) iso. = matieie) sine ee 1972 189 0.3 2.133 0.4 16,266 15 §2,311 2.4 
42 1973 86 0.2 1,700 0.3 16,227 ibe 61,409 2.4 
43 Conventional Stns et) gate euler Sian ee 1972 859 | ak: 9,014 1.8 33,206 3.1 80,869 3.8 
44 1973 616 itpil 10,695 al 40,742 3.4 100,947 4.0 
45 Lotal Pe skeaee lateness Gre ee ek se pe 1972 1,048 1.8 11,147 252: 49,472 4.6 133,180 6.2 
46 1973 702 £3 12,395 2.4 56,969 4.7 162,356 6.4 
Ayah Realestate andilease-backs: ().% 5. 2 2 av 5s sh 1972 30 0.1 1,311 0.3 2,466 0.2 5,766 0.3 
48 1973 16 -- 1,082 0.2 1,798 0.1 6,479 0.3 
| 
Miscellaneous: 
49 Cash on hand, in chartered banks and trust company 1972 2,471 4.2 19,291 3.8 30,373 2.8 36,990 1.7 
50 deposits. 1973 3,119 5.9 17,687 3.5 34,004 2.8 42,820 3 ee 
51 Guaranteed investment certificates ........... iW 19. 3,198 5.5) 18,891 3.7 10,115 0.9 17,594 0.8 
52 1978 2,909 55 19,301 3.8 17,768 NS 30,658 12 
53 Other short-term investments .............. 1972 1,134 1.9 9,375 1.8 9,427 0.9 20,140 1.0 
54 1973 1,075 2.0 13,554 Den 27,035 22 qos 2.8 
55 Accrued interest and dividends receivable ....... 1972 175 0.3 1,408 0.3 D,521 0.5 11,414 0.5 
56 1973 128 0.2 1,642 0.3 $:992 0.5 14,145 0.6 
57 ACCOUNTS TECEIVADIC: 00) 5: «2 10he ius oheleine oy ones 1972 692 te 3,344 0.6 7,585 0.7 8,694 0.4 
58 1973 482 0.9 3,081 0.6 9,785 0.8 20,767 0.8 
59 @therassetsa sera ugs) pines cae erent 1972 441 0.8 1,153 0.2 295 -- 16 -- 
60 1973 495 0.9 654 0.1 235 -- 131 -- 
61 PL tab Scot ae pay sites sige eis ates ao aees cas oie Reap ties 1972 8,111 13.9 53,462 10.4 63,116 5.8 94,848 4.4 
62 1973 8,208 15.4 $5,919 11.0 94,819 7.8 180,634 ok 
63 SV Otal aSSOts 1:7.) sels. nck S witcss Seas ce ewan che ner See 1972 58,155 100.0; 512,180 100.0} 1,085,988 100.0; 2,159,711 100.0 
64 1973 $3,461 100.0| 509,974 100.0} 1,216,284 100.0; 2,540,100 100.0 


1 $49 million previously recorded as “mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. 
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TABLEAU 13. Valeur comptable de I'actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1972 et 1973 


$100,000,000 
$25,000,000 end Over Total Eléments d’actif 
99,999,999 : et plus 
$000 % | $000 * | goo | « | 
| : 
% | Placements dans des caisses communes: 
$1,611 a - | - 321,700 nd) CAG RONTIREROUIONED 6 ois i'w nes Bon Ww me Pind ook 1972 1 
51,687 1.3 | — | - | 384,221 2.3 | 1973 | 2 
1,411 -- | — | - |} 151,501 | 1.1 | Fonds de revenu fixé (obligations)... ........... 1972 | 3 
1,493 -- | - ~ 173,353 1.1 | 1973) 4 
= ~ 32,249 0.5 159,351 | OE DD mn RUMEN TS oF dl tend nails Wd s aoe mass Ace 1972 § 
- - - — | 62,462 0.4 1973 | 6 
46,716 = - 230,128 UE eh Dp ee re er 1972 7 
52,106 43,215 0.6 303,487 1.9 1973 8 
8,749 7,998 0.1 64,009 ee re a 1972| 9 
12,158 6,065 | 0.1 64,354 0.4 1973 | 10 
49,079 - | - 50,493 0.4 PT ee ee eee Se ae 1972 11 
- ) 74,732 | 0.9 | 75,471 0.5 1973 | 12 
’ 
157,566 4.6 40,247 0.6 — 977,182 6.9 OOM cccta asd a oral aati ikon otek wis ated be 1972 | 13 
117,444 3.1 124,012 1.6 = 1,063,348 6.6 — 1973 14 
3,9141) 0.1 20,595 0.3 54,576! | 0.4 | Placements dans des fonds mutuels ............-- 1972 | 15 
4,011 | 0.1 | 19,251 | 0.3 — 48,716 | 0.3 1973 | 16 
ok , ne eet | .. | Caisses séparées ou communes de compagnies d’assurance 1972 17 
80,010 | 2.1 “| - 145,901 | 0.9 1973 18 
| 
) | | Obligations: 
66,103 1.9 237,962 a5 393,676 2.8 | Gouvernement du Canada ..........0.000005 1972 | 19 
70,915 1.8. 207,315 | 2.6 355,977 22 | 1973 | 20 
606,224 © 17.7 | 2,724,605 | 40.0 | 3,706,756 26.4 | Gouvernements provinciaux .............40-- 1972 | 21 
640,036 | 16.7 | 3,120,266 | 39.0 4,131,984 25.6 1973 | 22 
435,645 12.8 163,800 | 2.4 | 735,618 | 5.2 Municipalités et commissions scolaires, etc. ........ 1972 | 23 
466,425 12.1 149,225 | 1.8 760,890 | 4.7 1973 | 24 
645,219 | 18.9 765,443 | 112 2,132,361 | 15.2 | Obligations d’autres organismes canadiens ......... 1972 | 25 
744,570 | 19.4 880,983 _ 11.0 2,432,451 | 15.0 1973 | 26 
2,849 0.1 1,377 -- 14,444 0.1 | Olbigations d’organismes étrangers........-..... 1972 | 27 
2,738 0.1 1,814) -- 22,468 0.1 1973 | 28 
1,756,040 | $1.4 | 3,893,187 | 57.1 6,982,855 gL: a oe se ee a 1972 | 29 
1,924,684 © 50.1 4,359,603 54.4 7,703,770 | 47.6 1973 30 
; 
| 
| Actions: 
826,445 24.2 1,291,374 | 18.9 3,200,064 22.8 | Ordinaires, de sociétés canadiennes ............. 1972 | 31 
920,802 24.0 — 1,561,204 19.5 3,716,927 23.0 1973 | 32 
24,736 0.7 | 31,943 0.5 92,294 0.7 Privilégiées, de sociétés canadiennes ...........--- 1972 | 33 
24,848 0.6. 32,482 0.4 93,169 0.6 — Z 1973 34 
124,402 3.7 | 350,199 | 8.1 603,248 | 4.3 | Ordinaires, de sociétés étrangéres ...........0-5 1972 | 35 
118,351 3.1 353,042 | 4.4 599,400 3.7 ; 1973 | 36 
229 | -- 2,691 | 0.1 5,426 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres ..........-04- 1972 | 37 
1,415 -- 3,151 -- | 11,521 0.1 1973 | 38 
j | / | 
975,812. | 28.6 | 1,676,207 24.6 3,901,032 27.8 LS ie PRS Airarery © oe Serpe. See ees e- 1972 39 
1,065,416 | 27.7 | 1,949,879 24.3 4,421,017 27.4 1973 40 
| : ! ’ 
} Hypothéques: 
179,241 | ; 509,744 1.4 | 759,884 5.4 Assurées sur I"habitation (L.N.H.) ...........-55 1972 | 41 
234,073 585,441 ys 898,936 5.6 1973 | 42 
127,296 | 284,961 4.2 $36,205 S| ee ae ee aA, non Ae teed 7, 1972 | 43 
160,523 339,043 4.2 652,566 4.0 1973 | 44 
306,537 794,705 11.6 1,296,089 OME oO Ls bss A ard ANeLar oie KS 1972 | 45 
394,596 — 924,484 11.5 1,551,502 9.6 1973 46 
’ 
10,118 26,606 0.4 46,297 0.3 | Immeubles et rétrolocations ...........6++-+0+5- 1972 | 47 
14,454 27,041 | 0.3 50,870 0.3 ) 1973 48 
| Divers: , 
51,346 1.5 22,832 0.3 163,303 1.2 | Encaisse dans les banques a charte ou dépéts dans une so- 1972 | 49 
35,358 0.9 28,249 0.4 161,237 1.0 ciété de fiducie. ; 1973 50 
18,698 0.6 26,928 | 0.4 95,424 0.7 | Certificats de placement garantis.......-.+---+--- 1972 | 51 
20,716 0.5 72,936 | 0.9 164,288 1.0 | R 1973 | 52 
79,162 ve 141,457 21} 260,695 1.9 | Autres placements 4 court terme..........-.--+- 1972 $3 
131,293 3.40 308,961 33 $54,031 3.4 ‘ : ; 1973 | 54 
30,908 0.9 75,977 1.1 125,203 0.9 | Intéréts couru et dividendes a recevoir ..........-- 1972 | 5S 
29,594 0.8 91,429 1.1 | 142,930 0.9 : 1973 56 
23,757 0.7 100,577 iS 144,649 ee ee re ae 1972 | 57 
22,622 0.6 104,875 134 161,612 1.0 ‘ 1973 58 
53 -- 784 -- 2,742 -- | Autres éléments d’actif ....-- 2-202 - ee eee eee 1972 | 59 
176 -- 213 -- 1,904 Tal 1973 | 60 
203,924 6.0 368,555 5.4 792,016 5.7 . ME dn a) aii seks cre bebarin ipohoabaaedd Wath wae ae el 1972 61 
239,759 " 7.6 1,186,002 23 
| : 
3413,911 6,820,102 100.0 14,050,047 
3,840,374 8,010,933 100.0 16,171,126 


1 $49 millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “placement dans des caisses communes”. 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1972 and 1973 


I 
$99,000 
Assets panes $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
= 999,999 4,999,999 24,999,999 
No. | et moins 
Ms | | 
| | 000 | % $000 % $000 % | $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1) Reutty fond (Stockfund) <4 2. oe a es 1972 23,634 35.4 | 179,436 31.4 107,200 9.0 38,476 1.6 
2 1973 21,041 37.3 | 166,168 31.5 147,507 12.0 41,799 1.6 
3 | Fixed Income fund (bond fund) ............ 1972 6,723 10.0 69,241 P21 60,098 5.0 20,102 0.9 
4 1973 4,016 Te 65,169 12.4 71,104 5.8 29,524 id 
Sy iMbaversiised curt te mare cam mos ah ctewees, cts ve, a eee 1972 4,323 6.5 21223 Bevel 74,198 6.2 46,693 1.9 
6 1973 oo 4.9} 23,914 4.5 | 31,252 Diss 33975 0.2 
Tet eMonisage tne etic) ete tls mie he ne een eee 1972 11,054 16.5 69,930 er 60,298 Sal 38,047 | 1.6 
8 1973} 105794 19.1 $6,713 10.8 65,995 5.4 73,646 | 2.8 
OVROLE IRN PUIG Sates ene ets ered ecometeie- etl ete eee 1972 | 479 0.7 10,724 1.9 12,331 1.0 29,733 | 1.2 
10 1973 481 0.9 9,648 1.8 15,209 hee 10,842 | 0.4 
Pe Other (Speciiy)) eumrate ta a cuscc misiccsa eens Se ake see 1972 47 0.1 446 0.1 263 -- 715 -- 
12 1973 49 0.1 497 0.1 241 -- = | -- 
13 VOtal qcvins.< wisi «eee nlee Sie enn 1972 46,260 69.2 | 351,000 61.4 314,388 26.3 173,766 Vek 
14 1973 39,180 69.4 | 322,109 61.1 331,308 26.9 159,786 6.1 
US PLAVESEMeM CN MUtUAL LUGS. cree i) saree eee tn eerie OTe: 2,748 | 4.1 8,351 NES) 13,074 1.1 | 20,740 | 0.9 
16 | 1973 1 eMATE | 2.4 929 1.1 10,559 0.9 13,134 0.5 
17 Segregated or pooled funds of insurance companies 1972 os ae =e att oe} : Sa Pe 
18 MOT 138 | 0.2 KS 0.3 | 2,878 0.2 | 61,611 2.4 
Bonds: | 
LOM Goverment ot Canadas). suse eae ay cts tee eee 1972 1,491 | Dp 11,285 2.0 26,783 23 45,832 1.9 
20 oT Sal 1,070 129 eo22 KS 19,339 1.6 42,885 1.6 
Zi erovincial'government 4 = saa sci eae eee ee 1972 | 794 le?) 17,432 3.0 | 86,061 Th?! 255,269 10.6 
22 1973 598 ala 13,941 | 87,120 7.1| 244,169 9.3 
23 | eMinicipal. School boards; ete: <". 2 25s). 2 2-2 ae 1972 590 0.9 8,879 16 39,053 33 | 79,184 2h) 
24 1973 706 2) 9,622 1.8 39,645 S22 83,160 3.2 
ZS Aether Canadian.) were on wicne ein en eel memes 1972 1,556 | 2.3 38,030 6.7 173,478 14.5 489,307 20.2 
26 1973 1,523 | 2G) 36,979 7.0 190,144 15.4 $30,508 20.3 
2) |eNonte Canadian: « + <5 conan oe eeteesce so eee 1972 12 - 788 0.1 2,628 0.2 6,851 0.3 
28 O73: 54 0.1 600 0.1 §,224 0.4 11,169 0.4 
29 Ota er acgeta st stakes ed cial 3) oat es ee ee 1972 4,443 6.6 76,414 13.4 328,003 27.5 876,443 36.3 
30 1973 3,951 7.0 69,064 13.1 341,472 Zien 911,891 34.8 
Stocks: . 
SitveGanadiany common. ce chempote ce. ieee eee 1972 3,160 4.7 59,241 10.3 377,418 31.6 973,548 40.3 
32 1973 2,313 4.1 $1,930 9.9 353,750 28.8 | 1,003,526 38.4 
33) |. Ganadian::prefetred sc. cm) Svensue tacts Gna eee ae 1972 843 (Nes 5,565 1.0 8,620 0.7 235372 | 1.0 
34 1973 $51 1.0 4,018 0.8 8,628 0.7 19,389 0.7 
SOulmNon-Canadian.common!.c). ses see) ee oes 1972 iG) 0.3 4,981 0.9 35,857 3.0 115,121 4.7 
36 1973 126 0.2 3209 0.6 27,465 2.2 94,471 3.6 
Sc) Non-Canadian, preferred... 2... + +. ahe es oe 1972 1 -- 138 -- 1,059 0.1 961 -- 
38 1973 6 -- 35 -- 2,401 0.2 4,863 0.2 
BOM Wee TOtalies. 2.5 attic ce seen eels sealdentb ede aod aie 1972 4,183 6.3 69,925 122 422,954 35.4 | 1,113,002 46.0 
40 1973 2,996 5.3 $9,238 11.3 | 392,244 31.9 | 1,122,249 42.9 
Mortgages: | 
All ielarsured:residential (NIA) q.4, 00004 onesiat a te a 1972 193 | 0.3 | PPA Ve2s| 0.3 16,301 1.4 $1,841 | Dal. 
42 1973 86 0.2 1,677 0.3 16,023 13 60,595 2.3 
AS Be Conventional aseat oe. 5 keene eens ste eee Garett: 1972 855 Les} 8,991 1.6 33,236 2.8 80,907 3.4 
44 1973 610 1.0 10,637 2.0 40,540 3343) 100,109 3.8 
45 ROY EL RETA Aa ace eR RAR ey ost cr i eye 1972 1,048 | 1.6 iM Lai hi ted 1.9 49,537 4.2 132,748 | 5.5 
46 1973 696 1.2 12,314 2:3) $6,563 4.6| 160,704 | vl 
Aa Realvestateiand lease-backs Syr sie.te eee Guest eS 1972 30 0.1 RSS 0.2 2,466 0.2 S377 0.2 
48 1973 16 -- TAt3 0.2 1,800 0.1 6,480 0.3 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company 1972 2,471 3.7 92.93 3.4 30,373 2.6 36,990 1.5 
50 deposits. 1973 3,119 Ses) 17,687 32 | 34,004 2.8 42,820 1.6 
51 | Guaranteed investment certificates. .......... 1972 3,201 4.8 18,918 ahaa! 9.666 0.8 17,653 0.7 
§2 ‘ 1973 2,910 5A 19,299 Say 17,763 1.4 30,684 12 
53 | Other short-term investments .............. 1972 1,134 17 9,361 1.6 9.446 | 0.8 20,184 0.8 
54 : 1973 1,075 1.9 13,564 2.6 27,112 2D 72,299 2.8 
55 | Accrued interest and dividends receivable ...... - 1972 NTS 0.3 1,408 0.3 SyevAl 0.5 11,414 0.5 
56 ‘ 1973 128 0.2 1,642 0.3 5,992 0.5 14,145 0.5 
SH MMACCOUNTSTECeIVable. cr... <@ eerti ats came tm eee 1972 692 1.0 3,344 0.6 7,585 0.6 8,694 0.4 
58 1973 482 0.9 3,081 0.6 9,785 0.8 20,767 0.8 
SO MIMO LET ASSCIS 54 nian aie art ce che Wy ana ceeee nen eee 1972 429 0.6 1,155 0.2 298 -- 16 -- 
60 : 1973 495 0.9 635 0.1 235 -- 130 -- 
61 CON Se re eS TPS eae ee As 1972 8,102 12.1 53,477 9.4 62,689 53 94,951 See) 
62 1973 8,209 14.5 $5,908 10.6 94,891 7.7 180,845 6.9 
63 otaltassetSicr. =. cise cuttcuss ts a tk ene 1972 66,814 100.0 | 571,594 100.0 | 1,193,111 100.0 | 2,417,427 100.0 
64 1973 $6,563 100.0 | 527,000 100.0 | 1,231,715 100.0 | 2,616,700 100.0 


1 $50 million previously recorded as “‘mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I’actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1972 et 1973 


$100,000,000 


$25,000,000- ont sams Pléments d"actif 
"999° - Total 
99,999,999 et plus . . 
/NO 
$’000 . % | $000 % lites tits 
} | | 
Placements dans des caisses communes: 
60,864 1 - 409,610 | 2.7 | Avoir (capital-actions). 6.0.00. 0.2. eee 1972 | 3 
56,437 1.5 - 432,952 | 2.7 1973 2 
1,374 -- = 157,538 1.0 | Fonds de revenu fixé (obligations) ............ 72 1S 
1,261 s- | - - 171,074 1.0 1973 | 4 
- = | 30,181 0.4 176,618 SS Pimentel eet Tse ark athe dae 1972 5 
- - | - - 61,940 0.4 | 1973 6 
45,674 1.3 - - 225,003 | LS’) (Feds REPO ErRNe . oi. i 5s cle hore bk ww wpe 1972 7 
48,201 1.3 39,600 0.5 294,949 1.8) 1973 8 
8,486 0.2 7,978 0.1 69,731 OO ea) See 1972 |} 9 
9,086 | 0.2 4,783 | 0.1 50,049 0.3 | 1973. 10 
50,470 | 140 . - | $1,941 OS CAUGR ia) SERS .Yoseoals . Nat 1972 | 11 
mod -.| 73,124 0.9. | 73,911 0.5 1973 | 12 
166,868 — 4.6 38,159 0.5 1,090,441 42 th Te ee ee ee 1972 | 13 
114,985 — 3.0 117,507 1.5 1,084,875 6.7 1973 | 14 
6,355! | 0.2) 34,296 0.5 85,5641 | 0.6 | Placements dans des fonds mutucls............. 1972 | 15 
5,329 OA. | 29,535 0.4 | 65,463 0.4 1973. 16 
aye 4 steret ts ih 4 Tit .- |Caisses séparées ou communes des compagnies 1972 17 
83,521 2,2 | - | — | 149,873 0.9 | d’assurance. 1973 | 18 
| ' j 
) | Obligations: 
60,460 1,7 | 200,647 2.8 | 346,498 2,3_| Gouvernement du Canada... 25 as ce eee 1972 | 19 
63,837 | LF | 169,789 21] 304,842 | 1.9 | 1973 | 20 
$72,999 | 16.0 2,638,809 36.3 | 3,571,364 23.6 | Gouvernements provinciaux............. aS |e BE ty | 
$90,831 | 15.5 | 2,992,142 37.1 | 3,928,801 24.0 | 1973 | 22 
398,206 | 11.1 | 139,978 | Ly | 665,890 4.4 | Municipalités et commissions scolaires, etc. ...... . 1972 | 23 
425,498 — 11.2 | 124,318 © 1.6 | 682,949 4.2 1973 24 
621,465 | 17.3 | 725,812 | 10.0 2,049,648 13.6 | Obligations d'autres organismes canadiens........ 1972 | 25 
684,250 . 18.1 799,209 | 9.9 | 2,242,613 13.8 1973 | 26 
2,901 0.1 1,185 | -- 14,365 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ... 2... 2... - 1972 | 27 
1,882 | -- | 1,507 | 20,436 0.1 | 1973 28 
1,656,031 46.2 3,706,431 | 51.0 6,647,765 ) 44.0 Tomine THES. GC). . Cee. ee A e 1972 | 29 
1,766,298 46.5 4,086,965 ; 50.7 | 7,179,641 | 44.0 | 1973 | 30 
| | | | , | 
) Actions: aa: 5 
1,068,414 29.8 1,803,233 | 24.8 4,285,014 28.4 | Ordinaires, de sociétés canadiennes ............ 1972 | 31 
1,057,572 ) 27.7 1,897,944 23.5 | 4,367,035 | 26.8 1973 | 32 
26,945 0.7 35,402 | 0.5 100,747 0.7 Privilégiées, de sociétés canadiennes ........... 1972 | 33 
20,976 | 0.6 29,311 | 0.4 82,873 0.5 | es : 1973 #4 
143,524 | 4.0 455,568 | 6.3 755,230 5.0 | Ordinaires, de sociétés étrangéres .........-..., 1972 | 35 
108,943 | 2.9 356,340 4.4 $90,600 3.6 eg ; 1973 36 
313 | -- | 2,135 -- | 4,607 Privilégiées, de sociétés étrangéres,.. 2... 0.0... 1972 | 37 
1,226 | em 2,666 -- 11,197 0.1 1973 | 38 
1,239,196. | 34.5 | 2,296,338 31.6 5,145,598 34.1 Dateline woe <piteneetes «Gre sinuet «ath Sie « 1972 | 39 
1,188,717 | 31.2 2,286,261 28.3 5,051,705 31.0 1973 40 
1 
} Hypothéques: 
178,999 5.0 | 506,480 7.0 | 755,935 | 5.0 | Assurées sur "habitation (L.N.H.)............- 1972 | 41 
230,959 6.1 577,418 7.2 886,758 5.4 | 1973 | 42 
127,273 | 3.5.1 282,938 3.9 | 534,200 25 UC ot. 9 Mie Tid HE litte Cale 4 1972 | 43 
160,088 © 4.2 | 335,186 4.1 | 647,170 4.0 1973 — 
306,272 | 8.5 789,418 10.9 1,290,135 OT) gle cl AR eee 1 ee eee. eer eey em Pur 1972 | 45 
391,047 10.3 912,604 113 | 1,533,928 | 94 1973 ag 
10,112 0.3 | 26,862 0.4 . 46,562 0.3 , Immeubles et rétrolocations. ......-.-+-+--5> 1972 | 47 
14,397 0.4 27,284 0.3 $1,090 0.3 | 1973 | 48 
} 
Divers: ; : 
$1,347 1.4 22,832 0.3 | 163,304 © 1.1 | Encaisse dans des banques 4 charte ou dépéts dans 1972 | 49 
35,358 0.9 — 28,249 0.4 | 161,237 1.0 une société de fiducie. ; 1973 | 50 
18,753 0.5 27,097 0.4 95,288 0.6 | Certificats de placement garantis ..........-.-. 1972 | Si 
20,717 0.5 72,887 0.9 | 164,260 1.0 : 1973 | $2 
79,304 2.2 141,466 2.0 260,895 1.7 | Autres placements a court terme ...........--- 1972 | $3 
131,299 3.5 309,507 3.8 | $54,856 34 ; : 1973 | 54 
30,908 0.9 75,977 1.0 | 125,203 0.8 | Intérét couru et dividendes drecevoir .........- 1972 | $5 
29,594 0.8 91,429 1.1 | 142,930 0.9 | ‘ 1973 56 
23,757 0.7 100,877 14 144,649 ee ee Pe ee eee ee 1972 ) 57 
22,622 0.6) 104,875 1.3 161,612 1.0 : : 1973 | S8 
53 -- 783 -- 2,734 | -- Antone Siments Catt inn inh cde ans ike ee 1972 | 59 
176 -- -- 1,884 | -- 60 
204,122 . 792,073 SS hd Peles dag ve eas Oh eto Saltese bah ES Deo 61 
239,766 1,186,779 7.3 62 
3,588,956 15,098,138 ieee nso od Pitts We hee ae, oo 63 
3,804,060 8,067,316 16,303,354 64 


1 $50 millions classés auparavant comme des placement dans des “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “placement dans des caisses communes”. 


APPENDIX A 
Pooled Pension Trust Funds, 1972 and 1973 


The data compiled below show the asset profile 
of the pooled pension trust funds administered and 
offered to the public by 18 trust companies in Canada. 
Upon accepting pension money for investment in their 
pooled funds, trust companies become trustees of the 
funds thus established. For each case a Declaration of 
Trust is entered upon wherein the fiduciary responsibil- 
ities of the trustees are outlined. 


To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
introduced a variety of pooled funds. These permit 
each pension fund to build up an effectively balanced 
investment mix tailored to its own special objectives 
and pension philosophy. For example, trust companies 
offer such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, 
Government Bond Fund, Equity or Common Stock 
Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage 
Fund and American Equity Fund. 


In Table A of this report it may be seen that 
investments in pooled funds in 1973 amounted to 
$1,063 million as compiled from individual pension 
funds covered by this survey. The asset distribution 
below, compiled from consolidated trust company 
reports covering their total pooled fund investments, 
differs somewhat from the aggregate of individual 
reports. The discrepancy between the book value of 
assets as reported by the trust companies and the total 
compiled from individual returns may be explained as 
follows: 


1. The data below include amounts reported by trust 
companies in deferred profit-sharing plans and regis- 
tered retirement savings plans. These two categories 
of plans were not included in this survey and 
therefore do not appear in any of the aggregates in 
Table A. 


2. Pension plans which began operations during 1973 
were excluded from this survey since plans are not 
included until they have been in operation for at 
least one year. 


3. Although most trust companies submitted pooled 
pension trust fund reports for the year ending 
December 31, 1973, some reports were based on 
financial years ending November 30, 1973 and 
February 28, 1974. On the other hand, however, the 
financial year ends on the questionnaires received 
from individual pension funds ranged from July 1, 
1973 to June 30, 1974. 


ANNEXE A 
Caisses communes de pensions en fiducie, 1972 et 1973 


Les données réunies ci-aprés donnent un apercu de 
l’actif des caisses communes de pensions en fiducie 
administrées par 18 sociétés de fiducie au Canada et 
accessibles au public. En acceptant des sommes a investir 
dans leurs caisses communes, les sociétés de fiducie 
deviennent fiduciaires des caisses de pensions ainsi éta- 
blies. Dans chaque cas, il est établi une déclaration de 
fiducie qui précise les fonctions et les obligations du 
fiduciaire. 


Pour mieux servir les besoins multiples des nom- 
breuses petites caisses, un certain nombre de sociétés de 
fiducie ont inauguré divers genres de caisses communes. 
Ainsi, chaque caisse de pensions peut édifier un pro- 
gramme de placements judicieusement équilibré et adapté 
a ses objectifs et principes particuliers en matiére de 
pensions, Les diverses caisses communes qu’offrent les 
sociétés de fiducie comprennent les caisses a revenu fixe, 
d’obligations des administrations publiques, de capital- 
actions, d’hypothéques ordinaires, d’hypothéques relevant 
de la L.N.H. et d’actions de sociétés américaines. 


Au tableau A du présent bulletin, on observera que 
les placements des caisses communes s’élevaient en 1972 a 
$1,063 millions d’aprés des calculs fondés sur les déclara- 
tions des caisses de pensions individuelles visées par 
Penquéte. La ventilation de l’actif donnée ci-dessous, 
établie d’aprés les rapports globaux des sociétés de fiducie 
pour tous les placements de leurs caisses communes, 
s’écarte quelque peu de celle de l’ensemble des déclara- 
tions particuliéres. L’écart entre la valeur comptable et 
Vactif déclaré par les sociétés de fiducie et le total obtenu 
des déclarations particuliéres pourrait s’expliquer ainsi: 


1. Les données ci-dessous comprennent des montants 
déclarés par les sociétés de fiducie au titre de régimes 
différés de participation aux bénéfices et de régimes 
enregistrés d’épargnes-retraite. Ces deux catégories de 
régimes n’étaient pas comprises dans notre enquéte et 
ne figurent donc pas dans les agrégats du tableau A. 


2. Les régimes de pensions entrés en vigueur en 1973 ont 
été exclus de l’enquéte, car les régimes ne sont inclus 
qu’aprés avoir été en vigueur au moins une année. 


3. Bien que la plupart des sociétés de fiducie aient envoyé 
leurs déclarations sur les caisses communes de pensions 
en fiducie pour l’année close le 31 décembre 1973, 
certaines déclarations étaient fondées sur les années 
closes le 30 novembre 1973 et le 28 février 1974. Par 
contre, les dates de fin d’année financiére inscrites sur 
les questionnaires recus des caisses de pensions particu- 
liéres allaient du ler juillet 1973 au 30 juin 1974. 
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Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 
1972 and 1973 


Répartition de l’actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés de fiducie, 
1972 et 1973 


Book value — Valeur comptable Market value — Valeur marchande 
Assets — Elements d’actif —- - st 
1973 1972 1973 
i. ss 
| $000 | % | $'000 % | $000 | % 
Bonds — Obligations: ) 
Government of Canada — Gouvernement du 
ROUTAN aii tity pclae Ma di ute teed se igi ns 3 2,794 0.3 15733 0.2 | 2,912 0.3 1,721 0.2 
Provincial government — Gouvernements pro- 
Tet CVT gine note my ee rey en ey ees Mee 20,731) 2.2 13,994 Loe 20,318 1.9 | 13,056 1.2 
Municipal, school boards, ete. — Municipa- | | 
lités et commissions scolaires, etc. ...... 4,202) 0.4 3,624 | 0.3 4,000 0.4 | 3,439 0.3 
Other Canadian — Obligations d’autres orga- 
Reies SUNRIOUE «cee apaie bo hs nerhaees. 130,634 13.6 122,412 | 11.9 124,880 11.8 111,953 10.8 
Non-Canadian — Obligations d’organismes 
rkaaeage MOO? Pelee Shy 127]. 1,972} 0.2 164] -- | 1,843 0.2 
YEG OE MET ENGIN ck 158,488 16.5 143,735 |. hse 152,274 14.4 132,012 12.7 
Stocks — Actions: 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés / 
SRNR a tien Wah cer Ebey sliny bce /343,489 35.9 352,798 | 34.2 | 448,499 | 42.5) 404,207 | 39.0 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés 
COE TS ges, RS PC ae ey 8,745 0.9 8,631 0.8 | 9,399 0.9 | 7,998 0.8 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de socié- 
a ETN a eh teh ahaa inind aus 82,728 8.6 81,298 7.9 92,256 | 8.7 69,093 6.7 
Non-Canadian, preferred — Privilégi¢es, de so- : 
inthe BIanWerSS 5 oh ee heb a ek evs - - - — | - - | 
32 GER ear eee eee Ba 434,962 45.4 442,727 | 42.9 ' $50,154 | 52.1 481,298 | 46.5 
| bev 
Mortgages — Hypothéques: / 
Insured residential (NHA) — Assurées sur I"ha- / ' 
MC Tele y WLR ES IS eee OS Ras ae 49,349) 5.1 59,960 | 5.8 45,708 | 4.3 | 54,741 5.3 
Conventional — Ordinaires ........... 265,306 27.7} “317,141 | 30.1 257,583 | 24.4| 294,663 28.3 
oS Re se a a 314,655 | 32.8 | 371,101 / 35.9 | 303,291 | 28.7 349,404 | 33.6 
| | : : 
Real estate and lease-backs — Immeubles et | | | / 
POUROIOURTIONG Serres s. < ehars «Kopi. a 882 0.1 | 1,153 | 0.1 | 882; 0.1 1,153 | 0.1 
| | | 
Miscellaneous — Divers: | 
Cash on hand and in chartered banks — Encais- | ' 
se et dépdts dans les banques a charte | 15,322 1.6 11,002 1.1 15,322 1.5 11,002 | 1.1 
Guaranteed investment certificates and short- ) 
term investments — Certificats de placements 
garantis et placements a court terme .... . 27,647 2.9 $1,861 5.1 | 27,647 / 2.6 | $1,861 5.0 
Accrued interest and dividends receivable — | | 
Intérét couru et dividendes a recevoir. ... . | 3,701 0.4 6,976 0.7 3,701 0.4 ! 6,976 0.7 
Accounts receivable — Comptes a recevoir. .. | 2,573 0.3 3,141 0.3 2,573 0.2 | 3,141 0.3 
Other assets — Autres éléments d’actif ..... — | - - = a ! - | =H x 
i a re rr 72,980 49,243 72,980 | 7.1 


Se gee en 1,031,696 1,055,844 1,036,847 | 


APPENDIX B 
Segregated Funds, 1972 and 1973 


Segregated funds, which allow insurance com- 
panies to diversify their pension business by offering 
clients a medium for unrestricted investment of pen- 
sion funds in equities, were first introduced in Canada 
in 1961. In that year federal insurance laws were 
amended permitting insurance companies to invest 
pension contributions in equities, provided these funds 
were segregated from regular life insurance and annui- 
ties business. These funds, established under Section 
81(S) of the Canadian and British Insurance Companies 
Act! are commonly called “Segregated funds’. 


Various types of pension contracts covered by 
segregated funds have been introduced by insurance 
clients. Some clients have a completely separate fund 
allocated to them which is administered solely on their 
behalf, and which represents the entire assets of their 
pension fund. Others participate in the pooled segre- 
gated funds but have the right (which is not always 
exercised) to have a portion of their pension fund 
invested in a Deposit Administration Plan. In some 
instances clients elect to have most of their pension 
funds in the Deposit Administration Plan of the 
insurance company but allocate a given proportion of 
the contributions to the pooled segregated funds. 


1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign 
Insurance Companies Act, and Section 139(1) of the Canadian 
and British Insurance Companies Act. 


ANNEXE B 
Caisses séparées, 1972 et 1973 


Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés 
d’assurance de diversifier leur activité relative aux pen- 
sions en offrant a leurs clients la possibilité de placements 
non limités dans des actions, ont été établies au Canada 
pour la premiére fois en 1961. Cette année-la, on a 
modifié les lois fédérales sur les sociétés d’assurance en 
vue d’autoriser ces sociétés 4 investir en capital-actions les 
contributions versées aux caisses de pensions, pourvu que 
ces caisses soient séparées des affaires normales 
d’assurance-vie et de rentes. Ces caisses, établies en vertu 
de l’article 81(5) de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et  britanniques!, sont communément 
appelées “‘caisses séparées”’. 


Les sociétés d’assurance ont mis en vigueur plusieurs 
genres de contrats de pensions compris dans les caisses 
séparées pour répondre aux nombreuses exigences de leur 
clientéle. Certains clients jouissent d’une caisse compléte- 
ment indépendante, administrée exclusivement pour eux, 
qui représente l’actif total de leur caisse de pensions. 
D’autres participent aux caisses communes séparées mais 
ont le droit (qu’ils n’exercent pas toujours) de faire placer 
une part de la caisse dans un régime d’administration des 
dépdts. Dans certains cas, les clients décident de confier la 
majorité de leur caisse de pensions au régime d’administra- 
tion de dépdts de la société d’assurance, mais affectent 
une partie des contributions a la caisse commune séparée. 


1 Elles sont également autorisées par l’article 37(5) de la 
Loi sur les compagnies d’assurance étrangéres et par I’article 
139(1) de la Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques. 


Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1972 and 1973 


Répartition de l’actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurances, 1972 et 1973 


—_—_—_——— en eee er 


| 


a i Book value — Valeur comptable | Market value — Valeur marchande 
Assets — Eléments d’actif r ——- ; 
; 1972 1973 1972 1973 
$7000 % | $°000 % | $7000 | 4% $000 | % 
Bonds — Obligations: | | 
Government of Canada — Gouvernement du Canada ....... 10,820 | 0.9 EIST 0.5 10,843 | 0.8 7,635 0.5 
Provincial government — Gouvernements provinciauxX ...... | 38,728 | 3.3} 46,488 | 2.7 38,470 | 3.0 44 860 Dah 
Municipal, school boards, ete. — Municipalités et commissions | | | | 
SCOMAIRES We tC ia caches, acs oe Ue Gt Che « tre ries otobe. Ween © 11,883 1.0 15,213 | 0.9 11,800 | 0.9 14,514 | 0.9 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens 200,425 16.8 | 274,871 16.2 202,865 | 15.5 264,400 16.1 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers........ | 2,736 0.2 | 4,937 | 0.3 | PAR ETISN 0.2 4,524 | 0.3 
| | | 
EOtalens tere eae Roepe aE esto eae rs at eee 264,592 | 222s 349,306 ) 20.6 266,757 | 20.4 | 335,933 | 20.5 
Stocks — Actions: | | | 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes ... . 561,508 | 47.1 716,953 | 45.9 663,722 | 50.8 774,072 | 47.0 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 26,283 | 2:29) 34,032 | 2.0 | 32,600 | paesy || 35,405 | Dal 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 61,461 | Be 133,312 | 29) 69,755 5.3 | 112,699 6.8 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangéres . . 109 | -- 528 | 22} 101 -- | 562 “- 
110) Fl Re oo eC SP eRe Ee. eRe nee, cir aoe 649,361 54.5 | 944,825 55.8 | 766,178 58.6. 922,738 559 
| | | 
Mortgages — Hypothéques: | | 
Insured residential (NHA) — Assurées sur habitation (L.N.H.). . 30,848 2.6°| 36,008 | 2.1] 31,284 | 2.4 34,822, ot | 
‘Conventional =" Ordinaires: <0 et, 9. eee nee ea ee! 177,891 | 14.9 253,270 | 15.0] 172,386 | 13D 242,858 14.7 
| 
SOCAL etsy tga ee tes fears x OTE) BY a) bite rn Maal saree gs «8 208,739 | 17.5 289,278 203,670 15.6 | 277,680 16.8 
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations 1,491 | 0.1 3,268 0.2 | 1,631 0.1 | 3,077 | 0.2 
Miscellaneous — Divers: | | | 
Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dép6ts dans | | | | 
lessbanquesaichante 2). ak. crises na oun Sache crepenene 29,690 | DSi} 45,576 | 2.7) 29,690 2.3 | 45,576 2.8 
Guaranteed investment certificates and short-term investments — | | | | | | 
Certificats de placements garantis et placements a court terme 25,848 | Dal 45,477 2.7 25,848 | 2.0 | 45,345 | 2.8 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts couru et di- | | | 
Vidend esa cecevOlnimrs <7 a kee baci Scere cee | 7,970 0.7 | 10,568 | 0.6 | 7,970 | 0.6 | 10,568 0.6 
Accounts receivable — Comptes arecevoir ............. | 3,646 | 0.3 893 | al 3,646 | 0.3 893 0.1 
Other assets — Autres éléments d’actif .............-.. test | 0.1 4,524 | 0.3 | 1,311 0.1 4,524 0.3 
ROPALG Por por ore crc Sse LO Pet oe LS con a ee Pn 68,465 | 5.7 | 107,038 | 6.3 68,465 $3 106,906 6.6 
Assets'— Total Ach . 2.2, 506 24, 345 ee eee 1,192,648 100.0 | 1,693,715 100.0; 1,306,701 100. 1,646,334 100.0 
| 


APPENDIX C 
iv Statistics Canada Statistique Canada 


Pensions Section, 
Labour Division, Confidential 


FINANCIAL SURVEY fghets ee ag Chopter 15, Statutes 
OF TRUSTEED PENSION PLANS Keep one copy for your files, return one copy in 


1973 enclosed postage tree envelope to Statistics 
Conada, and one copy may be attached to form T3P 
in lieu of financial statements required therein for 
submission tothe Department of Nationa! Revenue, 
Taxation. 


All reports received by Stotistics Conodo ore kept 
strictly confidential and are not mode available to 
any other govemment departments. Dato ore used 
only to produce totals which cannot be identified 
with ony particular company or pension plan. 


_——— —— a er =. SS SD J . Exemplaires frangais disponibles sur demande 


Section A 


1, Does this organization operate or contribute to a 2. If Yes'’, is the plan administered in whole or in part as a trusteed pension fund? - 
ein plan other than the Quebec or Canada 
‘ension Plan? 


0 Yes (J No 


(_] Yes ee im The of aaa (_] No® Please sign and return the schedule 


NOTE: If you have more than one fund of the trusteed type, submit a separate report for each. 
Additional copies of the schedule will be sent to you on request. 


Section B 
1, Form of this organization: = 7% : 
: Unincorporated . Municipal government Provincial government 
C] Incorporated business 0 ene pomiang () Co-operative O or anaes , ; O or refered : 
Federal government Religious or : Trade or employee 
0 or agency e) shacteable CO) Educational () Health O association 


[} Other (specify): —— 


2. List of affiliated or subsidiary firms or organizations included in this report (consolidated reports only): 


NAME ADDRESS 


Section C 


1, Year of inauguration of trusteed plan: 2. Are the members of the plan required 


to make contributions to the trusteed fund? 


0 Yes (J No 


+ Number of employ lon 
members at Dec. 31, 1973 


a 


4. Indicate (y ) how often contributions are deposited in pension fund: 


MONTHLY QUARTERLY ANNUALLY OTHER (SPECIFY) 
Employer contributions: oO 0 oO 
Employee contributions: fa) O oO 


Section D 


Type of trust arrangement: 
(aC) CORPORATE TRUSTEE (Trust company): 


Name of trust company: 


Indicate how fund is managed: 


(i) [) Pooled funds only (iv) (-) Fund partly in pooled funds and partly individually managed 
(ii) ) Mutual funds only by teak company 
(iii) (CF) Entire fund individually managed by trust company (v) ([) Fund partly in mutual funds and partly individually managed 


by trust company 
(b) —) INDIVIDUAL TRUSTEE(S) (One or more natural persons): 


Indicate how fund is managed: 


(i) _) Entire fund managed by trustee(s) (ii) (0) Fund partly in pooled fund of trust company and partly indi- 
vidually managed by crustee(s) 


(c)(_] PENSION FUND SOCIETY 


(d) 7) OTHER (Specify): 


9—4202-2.1; 27-11-73 
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SECTION E 


1. RECEIPTS AND GAINS 


For a period of one year 
ending Dec. 31, 1973 


$ (omit cents) 


(a) Contributions — (i) Employee — Current service ......cccccseseeeeees at eae iam Ce TO 
Past service 
Total .... 


(ii) Employer — Current service 


Past service 


(b) Investment Income — (i) Interest from: 


Bank or Trust Co. deposits ... 


Mortgages 
Short Term: LiveStme nts cccccscannvetsveeenscoeesesssrseoseeaceere ee 


es 


(ii) Dividends from: Canadian common stocks 


Canadian preferred stocks .... 


Foreign common and preferred stocks................ | 
Pooled): fursidis Wiscsceczscesteae teas npn ov tees hamape nates 


(iii) Other (specify) 


Total investment income... 


(c) Realized Profit on Sales of Securities 


(d) Other Receipts or Gains (specify) 


Total receipts and gains 


2. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


(a) Pension payments out of fund 


(b) Lump sum settlements in lieu of pension at retirement ...............0.20:cccceeereeee 


(c) Cost of pensions purchased from Government Annuities Branch or Insurance Companies 
(d) Cash withdrawals on — (i) Death ................ wae aw nce eB ea p SIAC a gk east He ATSDR UGE data GPTERED SRDS Eo coc SR CLEP Sear DMR RRR ARE Ga 


(ii) Separation 


(iii) Discontinuation of plan 


(iv) Change of funding, a Pen Cy. iacczz. cx cvazesact un-ccaomtanaeaeaesbeeeananeasoans sansa share setaadauan avons taeenss cxnaueaesen eae eROow 


(e) Administration costs (if charged against the fund) 


(f) Realized loss on sale of securities 
(g) Other (specify) 


Total disbursements: dnd loses. .sii.ssiisascsetssecnqcecteccuestocsaceitanedsosesneuda vase sonasees doddus ss ofc ckk peta nacises nae otseceree ae peeateae ears Lalo 


As at Dec. 31, 1973 
3. ASSETS Book value 7 Market value 
$ (omit cents) 
| 

(a) Pooled Pension Funds — (i) Equity fund (stock fund)..........2::cc::cc:ssecsccsssesstsessecnteraeesenessrennees 

(ii) Fixed income fund (bond fund) ... 

(iii) Diversified fund....................+. 

(iv) Mortgage fund 

(Ce) Bore tig nt Surid syncs ers scorn tura sects exe seems ate see re aCe cee et ce 

(vi) Other (specify) 
(By Mutual-and ‘lnves tinemst | ited 6 65525-22550. foroecescnaacstelentt co piaesen Macmlsirovtanncoeea tok atone /gamueniemnenamee eee 
(c) Segregated or pooled funds of insurance COMPAMIES ..--..c.ccccececcccesseseescseeeseerescecereateneareeeecavsess 


(d) Bonds — (i) Bonds of, or guaranteed by, Government of Canada ... 


(ii) Bonds of, or guaranteed by, Provincial government 


(iii) Bonds of Canadian municipal governments, school boards, etC. o....ccccccecccccee $e 
(iv) Other Canadian bonds 
(v) Non-Canadian bonds 


(e) Stocks — (i) Canadian common 


(ii) Canadian preferred 


(iii) Foreign common 


(iv) Foreign preferred 


(£) Mortgages — (i) Insured residential (NHA) .... 
(ii) Other 


(g) Real estate and lease-backs 


(h) Miscellaneous — (i) Cash on hand, in banks, trust companies or credit unions 


(ii) Guaranteed investment certificates 


(iii) Short-term invesmtnets (please specify) 


* (iv) Accrued interest and dividends receivable 


*(v) Accounts receivable 


(vi) Other assets (please specify) 


Total assets 


* Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. 
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4. LIABILITIES: 
* Loans owing on asset acquisitions  .... ‘ : = So ae 


* Odi Gepediiy) "aa ee ee eee | at 2.23 ais en 


Total’ 2hiks.. st yea en = ; 4 
Reserve held for pensions: 


Balance as at December 31, 1972 


Add: 
Excess of Receipts over Disbursements icteric netaicanin 
Write up/down (if any) of: ; 

Bonds ba 3. 4 

Stocks 7 = : 

| 

MT : as ~ : — 
Other adjustments (specify) a —= — aay, ae —s + 


Balance in Fund as at December 31, 1973 ......... 


Total liabilities and reserve . enh 
* Include only interest and other current expenses payable to the extent included in disbursements under Item 2. 


Signature 


Note: If it is necessary to obtain the financial information in the preceding sections directly from a trustee outside your company, 
please complete the authorization notice below and return this questionnaire in its entirety to the Pension Section, Labour 


Division, Statistics Canada. 


i 


AUTHORIZATION NOTICE 


Please ensure that entries are made for questions A and B below when completing this authorization notice: 


$ (omit cents) 


B. Contributions for a period of one year ending December 31, 1973 
Dis) ERO TES CONE OU COHS =) Qutte it SOLVES ca svasnescscsncsanseancarnsncbivnsnresaciesercannessevisdiesesyerrneswanscuve sins 


gna Cn pee nae ee pln rh cab 10 Oe i Rl oa Tt pa or 


2. Employer contributions — Current S@rvice ........ccsrsesssse<senssrenssenssinsaceasenshsarernssnensrsretnsnensrsnssunvamass 


POE: VALID: sc mospalccccstennsan sabcnahss acinus veel dea cibcsd viet nosamavonasacsumecsanietiabatcouns in 


This is to authorize 


Name of Trustee of the Pension Fund Address 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section E of the schedule, ‘‘Financial Survey of Trus- 
teed Pension Plans, 1973'’. We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in com- 


piling aggregates. 


Name of company Date 
1973 
a peel 
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EXPLANATORY NOTES 


Trusteed Pension Fund: 


A trusteed pension fund is an arrangement under which contributions payable under terms of a pension 
plan are deposited with a trustee, usually a trust company or an individual trustee (one or more natural per- 
sons) who invests the money, accumulates the earnings and pays for the benefits directly from the fund. 
This term does not apply if trustees use the facilities of an insurance company for funding except where 
monies are paid into a ‘‘segre gated fund’’ of an insurance company. 


Pension Fund Society: 


This is a body incorporated under either federal or provincial charter (Pension Fund Society Act, Com- 
panies Acts, etc.) and whose operations are similar to those of the Trusteed Fund. 


Subsidiary Companies: 


(a) A parent corporation located in Canada may complete either 
(i) separate reports for the parent and each subsidiary company, or 
(ii) one consolidatedreport covering the parent company and its Canadian subsidiaries, and com- 
panies included in the consolidated report should be listed in Section B(2). 


(b) A subsidiary whose report is consolidated with that of the parent company should not complete the 
questionnaire, but should enter the name and address of the parent company and return the ques- 
tionnaire to Statistics Canada. 


(c) Consolidated reports completed by parent companies should exclude subsidiaries located outside 
Canada. 


More Than One Pension Plan in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report 
for each. Additional copies of the schedule can be obtained on request. 


Terminated Plans — Dormant Funds: 


Dormant funds, that is residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated, 
and to which no further contributions are payable, are to be reported in this survey until all assetshave 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed out. 


Assets: 


For the purpose of this survey, Canadian Bonds or Stocks should include all bondsand stocks (without 
regard to currency of payment) issued by Canadian corporations and institutions, and Canadian dollar issues 
of foreign corporations and institutions (include I.B.R.D. and the Commonwealth of Australia). 
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ANNEXE C 
iv Statistics Canada Statistique Canada 


Section des pensions 
Division du travail 


Confidentie! 


Décloration exigée en vertu de lo Loi sur lo statistique, 


ENQUETE FINANCIERE chapitre 15, Statuts du Conado de 1970-71 -72. 
SUR LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE Conservez un exemplaire dons vos dossiers et renvoyez — 


en un, dans l'enveloppe affranchie ci-jointe, a Stotistique 

1973 Conoda; vous pee joindre un autre exemplaire & lo for- 
mule T 3P & la place des états financiers exiges acet 
égord et le renvoyer au ministére du Revenu national 
(Impéts). 


Tous les renseignements que vous fournirez 4 Stotistique 
Canada demeureront strictement confidentiels et ne ser- 
ont communiqués & aucun service du gouvernement. Les 
données servent exclusivement & lo productionde statis- 
tiques globales, ce qui rend impossible l'identifiaction 
d'une société particuliére ou d'un plon de retraite. 


English copies available on request 


Section A 


1, Cette entreprise a-t-elle un régime ou contribue- 
teelle 4 un régime de pensions autre que celui du 
Québec ou que le régime de pensions du Canada? 


ie Oui O Non 


2. Le cas échéant, le régime est-il administré en tout ou en partie comme Caisse 
de pensions fiduciaire? 


C oui p Pritre de répondre au (Non »Priére de signer le questionnaire et 
reste du questionnaire ‘ de le retourner 


NOTA: Si l'entreprise compte plus d'un régime du genre fiduciaire, priére de soumettre un ropport distinct pour chacun. 
Des exemplaires supplémentaires du questionnaire vous seront envoyés sur demande. 


Section B 


1, Scatuc juridique de cette entreprise: 


0 Entreprise 


= Gouvernement ou oO Gouvernement ou 
non constituée 


c érative 7 rhe : r 
(_] Coopéra service municipal service provincial 


[_] Entreprise constituée 


‘a Gouvernement ou 0 Société religieuse 


eareinn tinlieat nn tie bidnkaleance [] Organisme d’enseignement [_] Service de santé {"] Union syndicale 


{_] Autre (préciser): 


2. Liste des entreprises ou organismes affiliés (filiales) compris dans le présent rapport (ne s’applique qu’aux rapports collectifs): 


NOM ADRESSE 


Section C 


1, Année d’entrée en vigueur 
du régime: 


3. Nombre de participants employes ou 
régime ou 31 décembre 1973 


——$$—_—_—_—____________-_-» 


2. Les participants au régime doivent-ils 
verserdes cotisantions au fonds de fiducie? 


[] Oui [-] Non 


4, Indiquez (Vy) combien souvent les cotisations sont versées a la caisse de pension: 


MENSUELLEMENT TRIMESTRIELLEMENT ANNUELLEMENT AUTREMENT (PRECISER) 
Cotisations de l'employeur: ‘a Oo =a 
Cotisations des employés: Ea oO Oj 


Section D 


Genre d’accord fiduciaire: 
a) (_} FIDUCIAIRE CONSTITUE (société de fiducie): 


Nom de la société de fiducie: 


Indiquez comment la caisse est administrée: 


(i) 5) Fonds commun seulement (iv) [) Caisse en partie placée dans un fonds commun et en partie 
(ii) D) Fonds mutuel seulement administrée sur une base individuelle par la société de fiducie 
(iii) 7] Caisse administrée en entier sur une base individuelle (v) ) Caisse en partie placée dans un fonds mutuel et en ie ad- 

par la société de fiducie ministrée sur une base individuelle par la société de fiducie. 


b) ([) FIDUCIAIRE(S) INDIVIDUEL(S) (une personne physique ou plus): 


Indiquez comment la caisse est administrée: 


(i) ([) Caisse administrée en entier par un (des) fiduciaire(s) (ii) [) Caisse en partie placée dans un fonds commun de société de 
fiducie et en partie administrée par le (les) fiduciaire(s). 


c) () soci£TE DE CAISSE DE RETRAITE 


d) (] AUTRE (priére de préciser): 
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SECTION E 


- irae >. = eae == = 7 ‘| Période d’un an, se 
1. RECETTES ET GAINS terminant le 31 dec. 1973 
Fi s é $ (omettre les ¢) 
a) Cotisations — (i) Employé — Service courant [ - =—| 
Se TV ES ERLE UE aoc vee ney srnce cdadcarsnsesauevucwnievvaveee=<coe¥ananaspeneeees ; 
De od Wee are PTO Peer ee meee ETRE TE ‘ Li 
(il) Employeur — Service Courant ....ic.ssssssssccessresseseceesnnesasssnacesatesnascasnvannverernecsisas 


. DEPENSES ET PERTES 


SSL WAGE TANCE ND GHA reais au uss abla ccakre swians aeeereetensecerae ane xcsamenreniesecstys 


UGG aco scereeeten 


Cotisations totales 


(i) Intéréts sur — Obligations --- 
Dé pots dans des banques ou sociétés de fiducie 


b) Revenu de placements — 


FES OTe ENS fevers ce paasrea esynceoee sernre chee UeRE WI career = =| 

Placements & COULt COLME sesisissscederercoeeeceessrea 
(ii) Dividendes sur — Actions ordinaires de sociétés canadiennes =! 
Actions privilégiées de sociétés canadiennes | 


Actions ordinaires et privilégiées de socié- 
tés €trangéres. wards diated 


Valeurs communes ... 


(iii) Autres (préciser) 


Total, revenu de placement . 


c) Bénéfice réalisé sur la vente de titres 


d) Autres recettes ou gains (préciser) 


Total, recettes et gains 


a) Versements de pensions puisés dans la caisse 


b) Réglements forfaitaires au lieu d’une pension lors de la retraite .. 


c) Cotit des pensions achetées de la Direction des rentes sur |’Etat ou d’une compagnie d’assurances . 


d) Retraits en espéces pour cause de — (i) Décés 


(ii) Cessation d’emploi 


(iii) Abolition de la caisse 


(iv) Changement de caisse 


e) Frais d’administration (s’ils sont imputés sur la caisse) 


f) Perte nette sur la vente de titres 


g) Autres (préciser) 


Total): dé pepses ets pertes ces sesivseseva veeceoesvconsane se ae sees ea sesaneaesiee ar asp hoe seus chews vac yaue nach cuvvasepeeseceeoees 
Au 31 décembre 1973 
Valeur comptable Valeur marchande 
3. AC THIE iP 
$ (omettre les ¢) 
a) Caisses communes de retraite — (i) Avoir (capital-actions)............cccccccceeseeeersseeecseeeenercecurees 
(ii) Fonds de revenu fixe (obligations) ..........:ccceees 
CHEAP VONGS: QEVETS LENE a. dors nancy yes shee suoseamisoare oot fon osunastauseqsioe task 
Gv) bond Sihy pothecalrersmne sate tee ae cee sere eetee: eae er 
(v) Valeurs étrangéres 
(vi) Autres (préciser). 
b)iGatssesmutuelileset desplacement mecicrec-csye-ssarceteees in ee enn Gv ces cna ee reece 
c) Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance 2........ececceecccecseeseseeseesetetseeneee ooo 
d) Obligations — (i) Obligations du gouvernement du Canada ou garanties par lui.................. r 
(ii) Obligations des gouvernements provinciaux ou garanties par eux .........- 
(iii) Obligations des gouvernements municipaux, conseils scolaires, etc. .... 
(iv) Obligations d’autres organismes Canadiens ...........cccccccceseecececeteeeueneseteseeess Dini eae NES OA eT rare 2 
(v) Obligations d’organismes non Canadiens .............:cccesecseccesecesscessceneeessceaseven 
e) Actions — (i) Actions ordinaires de soci€tés CamadieMM€S ......cccccccccsesseesssseevssesecensecvsseecesaeece 
(ii) Actions privilégiées de sociétés camadienne ............ccccccesccesccescceeeceeecceceeesees 
(iii) Actions ordinaires de sociétés Etramgeres ...........cccccccecccececsceseeseeseveseesseeeenereves a | 
(iv) Actions privilégiées de sociétés Etramgeres 2.....c.cccccccececceeceeuevsseveeevveeeseeseres 
f£) Hypothéques — (i) Assurées sur l’habitation (Loi nationale sur l’habitation) .....cccccccccee 
Cri) TAM thes ecterer ck tener ace ae REE eRe Sis eeee <b incrais akc Giz; aauE casabNeeshertFat e : apis 
eimmeublesietretrolocations Fags.ctes cea vce eaten tee eee un coec estos RR Se eS ee ae 
h) Divers — (i) Encaisse,dans les banques, les sociétés de fiducie ou les caisses d’épargne 
Bt DO CLO AU ts sec canton carcnanswaws oni natcerereacict helen ti peda cndamnatascsavsnesh@ucdse sper cnc ope eee | 
(a1) Certificatside:. placements, garantyS: oy arcvcccccscheasyaecss0s 22s nneucku meena eseeteeneaemeeee een 
(iii) Placements a court terme (préciser) 
(iv) Incérét couru et dividendes & rECEVOIE .........ccceccceccecssncceeceseccessseesssscevvacsevsececeecees 
SiC¥) COMPLE ce TECEU GIS ate cake hcaee a Liaeeagiens capac sops teal oes oie deste soe tant eae 
(vi) Autres éléments d’actif (préciser). ——————— —————————————————e 
B Rote baer UI Degree ne cee htrr ier ssice ac mee oan meer Reece EE ERR ne pepe cere aS ean ie 


* Ne prendre en compte que l’intérét, les dividendes et les autres revenus 4 toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste 1. 
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a 


4. PASSIF: 


* Montant a rembourser sur des préts pour l'achat d’éléments d'actif. 


* Autres (préciser) 


ETN peeesarin tei peeeticerctettinl Oe eenchchen than ipeth ovsstnnncnthl ahetinsbistlaansinmetieicmelin <Aoinicsisnsiesnngerasal empires snnsaisansaisestiovssibesviviniodeirce : 


Fonds de reserve detenu pour les pensions: 
Ee aD T: BCMA IIIS crengycts cents tect ectencinantrs nivveneeonewinectiuciaceuoes : 


Ajouter: 


Le surplus des recettes sur les depenses .......2..-..0..ccsecesecenseeesesenseen 


La plus-value (moins-value) de |’actif (si tel est le cas) — 


SERRE sar sasvevccvesmnenvotvcctvvevecenres tues tice nealiltousscvyne/ ooseNlTescbad aeons 


ACTRODR nvcessersecinvee Rear eh eetan cap apne hak called asieeneetaa inian tne ataanerietenpaabeelio ates : 


Autres (préciser) 


Autres rectifications (préciser) 


Solde de la caisse au 31 décembre 1973 coos ; 


THC PAMGTE WE TOT TR FOBOEVR dssecaccccerrersorsscsssteoneps eunieriiessourtts 


* Ne prendre en compte que l’intérét et les autres frais courants & payer tels qu’ils figurent dans les dépenses sous le poste 2. 


Signature Date 


Nota: Si vous devez obtenir les données financiéres, requises dans les sections qui précédent, directement d'un fiduciaire étranger 
A votre entreprise, veuillez remplir l’avis d’autorisation ci-dessous et retourner intégralement le questionnaire a la Division 
du travail, Section des pensions de Statistique Canada. 


AVIS D'AUTORISATION 


Avant de remplir l’avis d’autorisation qui suit, priére de vous assurer que des chiffres ont été inscrits aux questions A 
et B ci-dessous: 


A. Combiend’employés inscrits sur votre feuille de paie participaient a ce régime, au 31 décembre | | 
RAPT iasas saat cs cuss cus avdhecigsoutvibaseoassTisvihshveesaitendcbnagicabectes sey Gael eke Meiaaaiien ts tated eeisiseee mA Soa iei nds asp Fepebeal opssabiaet eke 


B. Cotisations pour une période d’un an close le 31 décembre 1973 
; 1, Codisations des employé «= = service COmrMnt 1...i<cnsccecscsescessssescsersssecenssessannesesosveseessnsecsanersacerseees 
| SPL WESE RTD CE RIE cece couose aban cabincscscasuvetenberideavachst scenveseasonbacens ersenate 
2, oO sations GO Pemmloyeur — SEEVECE COURRIE 6. eicncsssaseecscronssotearonesccepssuardstecosshspsoseneneshisssonscnneseas 
BOR PE Gy MCR rr asses sasnevscanverraztinsiabesnactansdtsnshessvsrncsuascepesécssectnnses 


Nom de fiduciaire de la caisse de fiducie 


est par les présentes autorisé A fournir A Statistique Canada les renseignements requis dans la Section E du questionnaire 


“Enquete financiere sur les régimes de pensions en fiducie, 1973''. Ces statistiques sont strictement confidentielles et ne 
et ne devront servir qu’aux calculs de rotaux généraux. 
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NOTES EXPLICATIVES 


Régime de pension en fiducie. 


Un régime de pension en fiducie est un accord en vertu duquel les cotisations destinées a un régime 
de retraite sont confiées a un fiduciaire, généralement une société de fiducie ou un fiduciaire particulier 
(une personne physique ou plus) qui place l’argent versé, accumule les gains et verse les prestations directe- 
ment a méme la caisse. Le terme ne s’applique pas si les fiduciaires utilisent les services d’une compagnie 
d’assurance pour la consolidation des fonds, sauf dans le cas of les sommes sont versées dans un “‘fonds 
distinct’ d’une compagnie d’assurance. 


Société de caisse de retraite: 


Soit un corps constitué sous le régime d’une loi fédérale ou provinciale (loi sur les sociétés de caisse 
de retraite, lois sur les compagnies, etc.) et dont les opérations sont semblables a celles de la caisse de 


retraite. 


Filiales: 


a) Une société mére établie au Canada peut remplir soit: 
i) des rapports distincts pour la société mére et pour chacune de ses filiales, ou 
ii) un rapport collectif pour la société mére et ses filiales canadiennes; et les sociétés comprises 
dans le rapport collectif devraient figurer a la Section B(2). 


b) La filiale dont le rapport est compris dans celui de la société mére ne doit pas remplir le question- 
naire, mais elle dont inscrire le nom et l’adresse de la société mére et retourner le questionnaire 
a Statistique Canada. 


c) La filiale d’une société mére établie a l’étranger doit remplir le questionnaire. 


Plus d'un régime de pensions: 


Si votre entreprise compte plus d’une caisse de pensions en fiducie, priére de remplir un rapport 
distinct pour chacun. Des exemplaires du questionnaire vous seront envoyés sur demande. 


Régimes terminés — Fonds inactifs 


Les fonds imactifs, c’est-a-dire les valeurs résiduelles qui restent dans un fonds de fiducie aprés 
la cessation d’un régime, auxquels il n’y a plus a verser d’autres cotisations, doivent étre déclarés dans 
le cadre de la présente enquéte jusqu’a ce que toutes les valeurs soient liquidées, réparties et que le fonds 
soit entiérement épuisé. 


Actif: 


Aux fins de la présente enquéte, l’expression ‘‘obligations ou actions canadiennes’’ doit s’entendre 
de toutes les obligations et actions (peu importe la devise du paiement) émises par des sociétés et ins- 
titutions, canadiennes, et les émissions en dollars canadiens des sociétés et institutions étrangéres (y 
compris la Banque internationale pour la reconstruction et le développement et le Commonwealth 
d’ Australie). 
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PREFACE 


This report provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1974. The current series 
was initiated in response to interest shown in a report 
presenting statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension plans for 1952 and 
1953. This publication has been produced annually 
since 1957. The Catalogue No. of the 1957 report is 
74-504 and commencing with the 1958 report the 
Catalogue No. is 74-201. 


The response from corporations, trust com- 
panies, investment companies and trustees contacted in 
the survey was excellent, and this cooperation is 
gratefully acknowledged. 


This report was prepared by the Pensions Section 
of the Labour Division of Statistics Canada. 


PETER G. KIRKHAM, 
Chief Statistician of Canada. 


PREFACE 


Le présent rapport contient des données sur les 
aspects financiers des régimes de pensions en fiducie en 
1974. La série dont il fait partie a été lancée en réponse a 
la demande de statistiques sur les recettes, les déboursés et 
l’actif des régimes de pensions en fiducie au Canada pour 
les années 1952 et 1953. L’ouvrage parait chaque année 
depuis 1957. Son numéro de catalogue était 74-504 en 
1957 et 74-201 a partir de 1958. 


La collaboration des sociétés commerciales, des 
sociétés de fiducie, des sociétés de placement et des 
fiduciaires a été excellente et nous leur en sommes 
reconnaissants. 


Le rapport a été préparé par la Section des pensions 
de la Division du travail de Statistique Canada. 


Le statisticien en chef du Canada, 
PETER G. KIRKHAM. 


SYMBOLS 


The following standard symbols are used in 


Statistics Canada publications: 


.. figures not available. 


... figures not appropriate or not applicable. 


— nil or zero. 
-- amount too small to be expressed. 
p preliminary figures. 


r revised figures. 


‘ 


SIGNES CONVENTIONNELS 


Les signes conventionnels suivants sont em- 
ployés uniformément darisles publications de Statisti- 


que Canada: 
. hombres indisponibles. 
. n’ayant pas lieu de figurer. 
— néant ou zéro. 
-- nombres infimes. 
p nombres provisoires. 


r nombres rectifiés. 
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INTRODUCTION 


For purposes of this report, a trusteed pension 
fund is defined as an arrangement under which 
contributions to a pension plan are deposited with a 
trustee who is responsible for holding and investing the 
funds, and paying the benefits in accordance with the 
terms of a trust agreement. The trustee may be one or 
more natural persons, a trust company, or a pension 
fund society. Under this type of arrangement there is 
no guarantee that sufficient funds will be on hand to 
meet the cost of accrued benefits, in direct contrast to 
the insured arrangement wherein accrued benefits are 
guaranteed. 


As in previous years, the current survey includes 
some information on ‘“‘segregated funds” of insurance 
companies. These funds, which have all the basic 
characteristics of trusteed funds, were introduced in 
1961 when amendments to federal legislation per- 
mitted insurance companies to establish separate funds 
freed from the restrictions applying to regular life 
insurance investments, particularly with respect to 
equity holdings. Over the years, pension funds have 
been channelled to this medium at an accelerated pace, 
in some cases entire portfolios were turned over to 
segregated funds and in others, funds were “‘split” with 
varying portions of new monies allocated to the 
insurance company segregated funds. To reflect this 
latter change, the segregated fund holdings that make 
up an integral part of the assets for the “split”? funds 
are shown in the body of this report as a separate 
portfolio item. In addition the full extent that pension 
plans make use of segregated funds as an investment 
medium is shown in Appendix “‘B’’, where the aggre- 
gate investment profile is produced separately. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 
1957 by means of a questionnaire (reproduced in 
Appendix ‘“C’’) mailed to all organizations in Canada, 
including the various levels of government and crown 
corporations, operating trusteed pension plans with 
invested assets. Excluded are plans with no invested 
assets, such as the Public Service Superannuation Plan, 
the RCMP Superannuation Plan, etc. The survey 
therefore covers the following types of organization: 


1. Municipalities and municipal enterprises; 
2. Federal and provincial Crown corporations, 


Dans la présente publication l’expression “caisse de 
pensions en fiducie’’ désigne une entente en vertu de 
laquelle les cotisations 4 un régime de pensions sont 
confiées 4 un fiduciaire chargé de la garde et du placement 
des sommes, et du versement des prestations conformé- 
ment 4 l’acte de fiducie. L’organisme fiduciaire peut étre 
une ou plusieurs personnes physiques ou une société de 
caisse de retraite. Aux termes d’une telle entente, il 
n’existe aucune garantie que la caisse disposera de fonds 
suffisants pour payer les pensions auxquelles les cotisa- 
tions ouvrent droit, a l’inverse des régimes assurés ol les 
pensions sont garanties. 


Comme par le passé, l’enquéte s’étend aussi dans 
une certaine mesure aux “caisses séparées” des sociétés 
d’assurance. Ces caisses, qui ont toutes les caractéristiques 
fondamentales des caisses en fiducie, sont apparues en 
1961 aprés une modification de la législation fédérale 
permettant aux sociétés d’assurances d’établir des caisses 
séparées exemptes des restrictions auxquelles étaient 
soumises leurs placements ordinaires d’assurance-vie, parti- 
culiérement en ce qui concerne les avoirs sous forme 
d’actions. Au cours des années, les caisses de pensions ont 
adopté de plus en plus ce moyen de placement; dans 
certains cas, des portefeuilles entiers ont été transférés aux 
caisses séparées, et dans d’autres, les capitaux ont été 
“partagés”, les nouveaux capitaux se dirigeant vers les 
caisses séparées des sociétés d’assurance dans des propor- 
tions variables. Afin de tenir compte de cette évolution, 
les avoirs des caisses séparées qui font parties intégrante de 
actif des capitaux “‘partagés” sont présentés dans la 
partie principale de la présente publication comme un 
poste distinct de portefeuille. En outre, l'utilisation que 
les régimes de pensions font des caisses séparées comme 
instrument de placement est exposée en détail a l’annexe 
“B”, qui présente séparément le profil global des place- 
ments. 


Champ et méthode de l’enquéte 


L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un 
questionnaire (reproduit a l’annexe C) est envoyé 4 tous 
les organismes au Canada, dont les différentes administra- 
tions publiques et les sociétés de la Couronne, ayant des 
régimes de pensions en fiducie avec capitaux placés. Les 
régimes sans capitaux placés, tels que le régime de 
pensions du service public, celui de la Gendarmerie royale 
du Canada, etc., sont exclus. L’enquéte porte donc sur les 
types suivants d’organismes: 


1. Les municipalités et les entreprises municipales; 
2. Les sociétés de la Couronne fédérales et provinciales; 


3. Federal and provincial boards and commissions; 


. Religious and charitable organizations; 

. Provincial civil service for five of the provinces;! 

. Teachers’ federations for seven of the provinces;2 

. Educational institutions and health organizations; 

. Trade and employee associations; 

. Co-operatives; 

. Incorporated companies, partnerships and_ sole 
proprietorships. 


OOMONDNSA 
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The survey period covered by this report is the 
financial year starting as early as July 1, 1974 and 
ending as late as June 30, 1975. 


This report is based on data compiled from 
completed returns from 81% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 97% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually 
all non-respondents represented relatively small funds, 
the few ommissions would have little effect on total 
assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both the 
book and market values of their holdings. While all 
returns showed the book value of assets, the corre- 
sponding market values were reported for nearly 95% 
of the returns. For the balance, market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market value and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


Review of 1974 


Trusteed pension funds in Canada continued to 
grow at an accelerated pace with the book value of 
assets reaching an all time high of well over $18 billion 
in 1974, a 13% increase over the previous year. The 
steady stream of net cash flow into these pension 
funds — more than $2.1 billion in the past year — was 
channelled into the financial markets but the pattern 
of new purchases changed in response to the uncertain 
market conditions that prevailed in 1974. There was a 
tendency to retain a greater degree of liquidity so that 
cash and short-term securities registered a sharp rise. 
New purchases of stocks dropped and more money was 
put into mortgages while the proportion in bonds re- 
mained unchanged from the previous year. These trends 
may be seen from an examination of the net year-to-year 
portfolio changes. While the proportion of new money 


1 Prince Edward Island, Nova Scotia, New Brunswick, 
Manitoba and British Columbia. 


2 Excludes Quebec, Newfoundland and New Brunswick. 


3.Les offices, conseils et commissions fédéraux et 
provinciaux; 

. Les organismes voués au culte ou a la bienfaisance; 

. La fonction publique de cing provinces! ; 

Les fédérations d’enseignants de sept provinces? ; 

Les établissements d’enseignement et de santé; 

. Les associations syndicales; 

. Les coopératives; 

. Les sociétés constituées en corporation, les sociétés en 
nom collectif et les entreprises individuelles. 


—y 


La période de référence est l’année financiére an 
du 1¢f juillet 1974 au 30 juin 1975. 


Ce bulletin est fondé sur les réponses aux question- 
naires remplis par 81 % de l’univers connu des caisses de 
pensions en fiducie, qui détiennent presque 97 % de actif 
total. Chaque fois que l’on disposait de renseignements 
antérieurs, on fait des estimations dans le cas des 
non-répondants. Comme les non-répondants ne représen- 
taient en général que de petites caisses, les quelques 
omissions auraient peu changé l’actif total des caisses de 
pensions en fiducie. 


On a demandé aux répondants de déclarer d’une 
part la valeur comptable et d’autre part la valeur mar- 
chande de leurs avoirs. Dans tous les cas, les déclarations 
indiqueraient la valeur comptable de lactif, la valeur 
marchande correspondante étant déclarée dans prés de 
95% des cas. Pour le reste, on a estimé la valeur 
marchande en supposant que le rapport entre la valeur 
marchande et la valeur comptable pour les déclarations 
imcomplétes était le méme que pour les déclarations 
enti¢rement remplies. 


Revue de 1974 


Les caisses de pensions en fiducie au Canada ont 
poursuivi leur croissance accélérée; en 1974, elles déte- 
naient un actif d’une valeur comptable record, bien 
supérieur 4 $18 milliards, soit une augmentation de 13 % 
par rapport a lannée précédente. Les entrées nettes 
continues d’argent dans ces caisses de pensions (plus de 
$2.1 milliard au cours de l’année écoulée) ont été dirigées 
vers les marchés financiers, mais le régime des nouveaux 
achats s’est modifié en raison de la conjoncture incertaine 
qui a caractérisé la deuxiéme moitié de 1974. Il y a eu une 
tendance a retenir un plus grand degré de liquidité. Les 
encaisses et les titres 4 court terme ont donc enregistré 
une forte hausse. Les nouveaux achats d’actions ont baissé 
fortement et des sommes accrues ont été investies dans 
des hypothéques, tandis que la proportion des obligations 


est demeurée inchangée par rapport a l’année précédente. 


1 fle-du-Prince-Edouard, Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Bruns- 
wick, Manitoba et Colombie-Britannique. 

2 Le Québec, Terre-Neuve et le Nouveau-Brunswick font 
exception. 
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TABLE A. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1967 - 1974 
TABLEAU A. Sommaire de la statistique principale des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1967 -1974 


1960 1965 1967 1968 1969 
in Ty T = 
Selected items Book value Book value Book value Book value Book value 
Be bory ae Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets 
Données choisies ae eb we a be sa = ce it 2 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable comptable comptable comptable 
de Pactif de actif de Vactif de lactif de l’actif 
| $000,000 $000,000 $000,000 $000,000 $000,000 
Trusteed pension funds — Caisses de pensions en 
fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs ..... 845 2,863 2,086 5,178 2,408 6,344 2,477 7,047 2,495 8,004 
(b) Non-contributory — Régimes non contributifs 294 720 911 1,363 1,381 1,724 1,588 1,925 1,577 1,999 
POtal We cue tas goines ee agar ccs <i eee ee 1,139 3,583 2,997 6,541 3,789 8,068 4,065 8,972 4,072 10,003 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie..... 906 918 2,306 2,124 DIST, 2,837 2,962 3,209 2,996 3,629 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier .. . 194 2,234 625 3,53) 975 4,331 1,018 4,729 981 5,110 
(c) Combinations of (a) and (b) — Combinaison 
dea)-chde:b) i “se. 2 .cieeni es ee 3 3 32 224 46 190 53 257 63 408 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de 
YEULAILC no ove struc ~tmcpiss aaa mes vane 36 428 34 662 31 710 32 777 32 856 
Total stern aw Bos: Gow ae Se on cee 1,139 3,583 2,997 6,541 3,789 8,068 4,065 8,972 4,072 10,003 
Investment in pooled pension funds — Placements 
dans des caisses communes s.-.40. 05. na Oe 553 102 1,846 428 2,285 610 23533 680 2,565 749 
Investment in mutual funds — Placements dans 
desifondsamttucls sere ieee ene nae 11 29 133 32 1S 40 209 45 177 52 
Employees covered (in thousands) — Participants 
(COnimmilliers) at seesiiseatirsh les Li bolle ic heed. Sameer erere 1,001 1,467 1,602 1,656 1,719 
s Ee 
1970 1971 1972 1973 1974 
{ = } 
Book value Book value Book value Book value Book value 
Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable comptable comptable comptable 
de actif de l’actif de lactif de lactif de l’actif 
a —t: all als ah =a) 
$000,000 $000,000 $000,000 $000,000 000, 
Trusteed pension funds — Caisses de pensions en 
ficucie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs...... 2,376 8,897 2,444 10,048 2,326 11,358 2,386 13,049 2,249 14,752 
(b) Non-contributory — Régimes non contributifs 1,483 2,162 1,502 2,413 1,452 2,692 1,473 S12 1,431 3,532 
TOCA, fess ee Regoristy 9 nar ooo ORR es 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 3,680 18,284 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie. .... 2,856 3,984 2,966 4,517 2,857 5,084 2952 5,928 2,821 5,881 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier . . . 912 5,756 888 6,455 813! 7,3093 789 8,410 736 10,031 
(c) Combinations of (a) and (b) — Combinaison | 
dea) et (by cers. aang eee nek 61 449 64 531 801 6151 90 674 95 1,266 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de 
ECULAILC Pettus cites scott te CaM en, oe oem 30 870 28 958 28 1,042 28 1,159 28 1,106 
Be 3:1 Were olen nN MEN GO ARRAN for 5 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 3,680 18,284 
Investment in pooled pension funds — Placements 
dans des caisses communes... .5 0-1. . car 2,429 798 2,508 894 2,429 9795 2,498 1,063 2,407 1,196 
Investment in mutual funds — Placements dans des 
Fond smmutiels aeewemnss sue een anaes 180 55 199 $1 161° 551 113 49 95 41 
Employees covered (in thousands) — Participants 
(enmillicrs)> Waa om esto Mero ee nis 1,901 1,919 2,050 2,307 
1 uf | Ie 
1 $49 million previously recorded as “mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. — $49 millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mu 


tuels” ont éte reclassés sous la rubrique ‘‘placements dans des caisses communes”. 


put into bonds remained unchanged at about one third 
of the total net purchases in both 1973 and 1974, equity 
investments dropped sharply to 17% of net annual 
investment in 1974 from 26% in the previous year. 
This change in equity purchases was offset in part by 
greater allocations to mortgages from 13% to 18% and 
in real terms this increase meant that the amount of 
money put into mortgages increased from $255 million 
in 1973 to $352 million in 1974. However a large 
proportion of the new funds were kept out of the 
long-term securities market with as much as 14% of net 
new funds put into cash and short-term securities in 
1974. 


These assets were accumulated by 3,680 trusteed 
pension funds, down in number from the 3,859 in 
force during the previous year. This represents the net 
change in that during the year 261 funds were either 
terminated or transferred to another funding media. Of 
the $62.8 million held by these 261 funds, over half, 
$37.9 million, was placed with some other funding 
agency, so as to provide continuing pension coverage 
for the affected employees. These terminations were 
offset by 82 funds brought into the survey for the first 
time. This net drop in pension funds was accompanied 
by an increase in coverage from 2,050 million persons 
in 1973 to 2,307 million in 1974. 


Income and Expenditures 


As pension plans mature more and more 
members reach retirement age and start to draw 
pensions so that ultimately cash outflows exert consid- 
erable pressure on accumulated funds to the point of 
forcing liquidation of holdings. Pension plans in 
Canada have a long way to go before they reach this 
point. Benefit payments have indeed increased nearly 
sevenfold over the past decade or so, from $112 
million in 1960 to $780 million by 1974, but these 
payments were made without touching capital funds 
since investment income alone more than covered 
benefit costs. As in other years, the fund earnings in 
1974 which amounted to $1,164 million more than 
covered the $780 million required for payments to 
beneficiaries, so that contributions virtually in their 
entirety, were available to augment assets. Since these 
earnings play such an important role in the funding 
process the statistical programme has been expanded to 
provide more detail on the fund earnings. Accordingly 
investment income was expanded to show separately 
income yielded from the various portfolio components 


— jj — 


Ces tendances se dégagent de l’examen des variations 
nettes d’une année a l'autre des portefeuilles. Tandis que 
la part des nouveaux capitaux placés dans des obligations 
est demeurée inchangée 4 environ un tiers du total des 
achats nets en 1973 et en 1974, celle sous forme d’actions 
diminuait sensiblement, passant de 26 % en 1973 a 17% 
des investissements annuels nets en 1974. Cette évolution 
des achats de titres a été partiellement compensée par 
l’accroissement des capitaux affectés aux hypothéques (de 
13 % a 18 %); en termes réels, cette augmentation signifie 
que les capitaux placés dans des hypothéques sont passés 
de $255 millions en 1973 4 $352 millions en 1974. Cepen- 
dant, une importante fraction des nouveaux capitaux a été 
tenu a l’écart du marché des valeurs mobiliéres a long 
terme. En 1974, il y a eu jusqu’a 14% des nouveaux 
capitaux nets investis dans des liquidités et des valeurs 
mobiliéres 4 court terme. 


Ces actifs ont été accumulés par 3,680 caisses de 
pensions en fiducie, ce qui constitue une baisse par 
rapport aux 3,859 caisses existantes l’année précédente. 
Cette baisse représente un net changement, en ce sens 
qu’au cours de l’année 261 caisses sont arrivées 4 terme ou 
ont été transférées dans d’autres régimes. Sur les $62.8 
millions détenus par ces 261 caisses, plus de la moitié, soit 
$37.8 millions, a été investie dans d’autres caisses de 
retraite afin que les employés touchés puissent continuer 
de bénéficier du régime de pensions. Le nombre de caisses 
arrivées a terme a été compensé par les 82 caisses prises en 
compte pour la premiére fois dans l’enquéte. Cette 
croissance nette du nombre des caisses s’est accompagnée 
d’une augmentation du nombre d’adhérents, qui est passé 
de 2,050 millions personnes en 1973 a 2,307 millions en 
1974. 


Revenus et dépenses 


Au fur et 4 mesure que les régimes de pensions arri- 
vent a échéance, un nombre croissant d’adhérents attei- 
gnent l’age de la retraite et les prestations payées exercent 
une pression considérable sur les fonds en réserve jusqu’au 
point de provoquer la liquidation des avoirs. Mais les 
régimes de pensions au Canada ne risquent pas d’en arriver 
la. En effet, les prestations versées ont augmenté de prés 
de sept fois au cours de la derniére décennie, passant de 
$112 millions en 1960 4 $780 millions en 1974; cepen- 
dant, ces versements ont été effectués sans toucher aux 
fonds de capital, puisque les revenus de placements a eux 
seuls ont dépassé le coit des prestations. Comme les 
années passées, les gains des caisses qui se chiffraient a 
$1,164 millions en 1974, dépassaient les $780 millions 
nécessaires pour couvrir les paiements aux bénéficiaires; 
ainsi, pratiquement toutes les cotisations ont servi 4 
augmenter l’actif. Comme ces gains jouent un réle de 
premier plan dans le processus de financement des caisses, 
le programme statistique a été élargi en conséquence afin 
de fournir davantage de renseignements sur les recettes de 
caisses. C’est ainsi que les revenus de placements ont été 
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TABLE B. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 


1960, 1965, 1967 -1974 


TABLEAU B. Sommaire du revenu et des dépenses, régimes de pensions en fiducie, 
1960, 1965, 1967 -1974 


Income and expenditures 


Revenu et dépenses 


Income — Revenu 


Employer contributions — Cotisations des 
MAO Foye eo Cobo Poo ome on 
Employee contributions — Cotisations des 
GMPlOVeS Sc leee sR eee oe eet ee 
SL Otalaes aus See ye eae. © 


Investment income — Revenu de placements 


Net profit on sale of securities — Bénéfice 
Te eS ARVeT UGC. ft TC Samii mem Meme cars 


Miscellaneous:— Divers “2224 se). .- 2. 


Expenditures — Dépenses 


Pension payments out of funds — Verse- 
ments de pensions puisés dans la caisse .. . 


Cost of pensions purchased — Cott des 
pensionswacheteessr says) Gerben). kas Be 


Cash withdrawals — Retraits en espéces 
Administration costs — Frais d’administration 


Net loss on sale of securities — Perte nette 
surla vente detitres: "2-4; Se Mee ot” 


Other expenditures — Autres dépenses ... . 


Expenditures — Total — Dépenses ..... 
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| 


millions of dollars — millions de dollars 


403 474 55) Se 658 798 944 1,168 1,417 
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674 748 863 961 | 1,054} 1,260 | 1,469 1,763 2,128 
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324 414 468 533 571 686 871 1,017 1,233 


998 | 1,162 | 1,331 | 1,494 | 1,625 | 1,946 ; 2,340 2,780 3,361 


197 257 295 333 377 | 482 557 640 754 
8 11 9 11 16 21 17 50 26 
84 82 82 95 110 118 160 202 201 
5 y 8 9 12 LS 18 20 22 

2 6 11 10 99 60 38 59 99 

7 6 20 18 15 $7 13 6 68 
303 369 425 476 629} 750 803 95] 1,170 


to provide a basis for more detailed analysis of fund 
performance. 


From these data it may be seen that fixed 
income securities were a major income source for the 
aggregate pension fund holdings. Bonds alone ac- 
counted for well over $594 million and another $150 
million was earned by mortgage holdings which to- 
gether provided over 60% of the total investment 
earnings. In addition, common and preferred stocks 
which account for about one quarter of the total 
assets, yielded nearly $178 million with $71 million 
earned from cash and short-term securities. 


Contributions by both employers and employees 
increased significantly from the previous year with 
most of the rise recorded in the employer’s share. The 
total went up from $1,763 million in 1973 to over 
$2,128 million in 1974 with about one half coming 
from employers. Employers’ current service contribu- 
tions amounted to $1,129 million up $162 million 
from the previous year and in addition another $287 
million was paid for past service benefits, part of which 
was in compliance with the funding requirements of 
provincial pension benefit standard acts. These regula- 
tions have been instrumental in ensuring more 
adequate funding of pension plans and greater pro- 
tection of participants’ accrued benefits. 


Benefits paid to beneficiaries have been growing 
steadily over the years. Pensions paid directly out of 
the funds by organizations that administer their own 
accounts amounted to over $745 million. Another $7 
million was paid out as lump sum settlements and an 
additional $26 million was withdrawn from the funds 
to purchase pensions on behalf of beneficiaries. Other 
cash withdrawals were made by pay death benefits for 
deceased members amounting to $11 million during 
the year. In addition $127 million was paid out to 
members who terminated their employment prior to 
retirement. 


Pension plans historically have shifted from one 
funding agency to another. In recent years, however, 
there has been a shift from trusteed funds to the 
various funding vehicles provided by insurance com- 
panies, particularly to their segregated funds. In 1974 
funds valued at nearly $48 million were transferred to 
insurance companies compared with $58 million in 
1973. Some plans transferred their entire holdings 
while others split their funds between the existing 
trusteed fund and the insurance company segregated 
funds. The book value of the segregated funds held by 
these “‘split-funds” amounted to over $200 million. 
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ventilés afin de faire ressortir séparément le revenu des 
divers éléments de portefeuille et servir ainsi de base 4 une 
analyse détaillée de la performance des caisses de 
pensions. 


On peut conclure, d’aprés ces données, que les titres 
a revenus fixes ont été une source importante de revenu 
pour l’ensemble des avoirs des caisses de pensions. Les 
obligations, a elles seules, ont représenté plus de $594 
millions, et par ailleurs, $150 millions ont été réalisés au 
chapitre des avoir hypothécaires. Ensemble, ces revenus 
ont compté pour plus de 60 % du total des gains de place- 
ment. En outre, les actions ordinaires et privilégiées, qui 
représentent environ un quart de l’actif total ont rapporté 
prés de $178 millions, dont $71 millions au chapitre des 
liquidités et des valeurs mobiliéres 4 court terme. 


Les cotisations des employeurs et des employés ont 
augmenté sensiblement par rapport a l’année précédente; 
la participation des employeurs a représenté la plus grande 
partie de cette hausse. Le total de ces cotisations est passé 
de $1,763 millions en 1973 a plus de $2,128 millions en 
1974, dont la moitié provenait des employeurs. La parti- 
cipation courante des employeurs s'est élevée a $1,129 
millions, soit une hausse de $162 millions par rapport a 
l'année précédente et, en outre, $287 millions ont été 
versés en prestations en vertu des lois provinciales sur la 
participation aux régimes de pension. Ces lois ont permis 
de financer plus adéquatement les régimes de pensions et 
d’assurer une meilleure protection des bénéfices non 
répartis des adhérents. 


Les prestations versées aux bénéficiaires n’ont pas 
cessé de croitre au cours des années. Les pensions versées 
directement a partir des fonds par les organismes adminis- 
trant leurs propres comptes se sont élevées a plus de $745 
millions. Une autre somme de $7 millions a été versée a 
titre de réglement global, et $26 millions de plus ont été 
retirés des fonds pour l’achat de pensions au nom des 
adhérents. Parmi les autres retraits en espéces, on peut 
citer les versements pour cause de décés, qui se sont élevés 
au cours de l’année a $11 millions. Par ailleurs, $127 
millions ont été versés aux adhérents qui ont quitté leur 
emploi avant la retraite. 


On a observé dans le passé un déplacement des 
régimes de pensions d’une caisse a l'autre. Ces derniéres 
années, cependant, il y eu un glissement en faveur des 
caisses offertes par les sociétés d’assurances, notamment 
vers les caisses séparées au détriment des caisses de 
pensions en fiducie. En 1974, des actifs d'une valeur 
approximative de $48 millions ont été transférés aux 
sociétés d’assurance, contre $58 millions en 1973. Cer- 
tains régimes de pensions ont transféré tous leurs avoirs 
tandis que d’autres ont partagé leurs fonds entre les caisses 
de pensions en fiducie existantes et les caisses séparées des 
sociétés d’assurances. La valeur comptable des caisses 
séparées détenues dans ces “fonds partagés” s'est élevée a 
plus de $200 millions. 
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TABLE C. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970 - 1974 


Book value — Valeur comptable 
Assets bees 
No. 1960 1965 1970 
$000,000 % $000,000 %o $000,000 % 
1 [Investment in pooled pension funds ..............2...-+- 102 29 428 6.6 7197 7.2 
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1Oc\eNon-Canadianecommon o. tontedeny ai nusconswenes ticee ona) ei eieeee. 23 0.7 169 2.6 580 5:3 
13) Non-Canadian> preferred’ = stags cee ce 6 ev estes  ehess ee eee 1 -- -- -- 10 0.1 
(Ag ge Totaligee & oes. Poe. Meare a eke dee . eet -apmetice med ames, cee Rakes 258 7.2 989 15.1 2,680 24.3 
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LSilelnsured xesidentiali (NEVADU. on wsewcweucmee suet eian amet. peel eemrertamcte 195 5.4 371 5:7, 522 4,7 
UG. |Gonventionall -.., cee cesta cateccat a stetce Mersey enveeneteia renter tet eae ayer 104 2.9 252 3.8 500 4.5 
UT LOCA Pca sce cee eee eo are a ee ass, atte er ee MES aU 299 8.3 623 9.5 1,022 9.2 
1S" |Realestate:and lease-backS* 5.5 o. o. s).a.te) sisicltsnsitsi's su al spin eins =) 29 0.8 44 0.7 48 4 
Miscellaneous: 
VO CCash Omran’ © ote car see cele © ite > tne eee c SOS See ene oan wets nen atin 65 1.8 103 
20) (Guaranteediinvestmenticertificatesie., cien<.swers tat) al ts ot. sitet fee ore 2 18 
SU SORT COLI TN VCS CNEL CS) i. lex iniowei les. lall alte! a) erstneiat ameter ee Serer ral oe A a2 
22 | Accrued interest and dividends receivable ................ 32 0.9 56 
DS NINCCOMMES TOCOIVADIC 8 ae ctweus nueuaaein Aion san us GARG Okon a suk Care oom 11 0.3 32 
DUS ADSI ECR OUGH 6 aeut.c. 0 ig kaw ug Daa ibcONO orci Gaol cmnecucncs oboe Isard! © c 1 -- 2 
D5 NWR LOU SAREE ee, Seen eI Met tre A telat, Ren ae cre Ba aes 109 3.0 243 
26 WOUALASSCIS Fo5 cal be anare soe are as ee eushie ore fay Shadeeet ene rece 3,583 100.0 6,541 
Market value2 — Valeur marchande2 
1961 1965 1970 
$000,000 % $000,000 % $000,000 % 
Dinvestment mipooled pension funds) cm-wsuey cence ceases mens eens te 135 S25. 456 6.8 767 (ee) 
28a \Investmentinmutualfundsse cs, cess estleuss) chloe io) ice eur cacien ts 41 1.0 40 0.6 65 0.6 
29 investment dniseeregatedifunds nae. cuews homer < eae unicie omer 
Bonds: 2 
30) | GovernmentiofCanaday savyerctomet ctw crs sss on keine eye ct s)he 560 1307) 473 7.0 407 39 
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Stocks: 
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BD CONVEMUONA metre, oe iceeenele. brerche mere mete eee ee Meemmetote 110 Du 252 SF 496 4.7 
AS Nee O CAM Rg rer one es ee ae. ee 341 8.3 619 9.2 1,008 OES 
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Miscellaneous: 
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AG: Guaranteed investmenticertificatess..4 sm ..«.c.creb< kates ae ie - 18 0.3 110 1.0 
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1 $49 million previously recorded as “mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. 
2 Market values not available for 1960. 
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TABLEAU C. Sommaire des éléments d’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1974 


Book value — Valeur comptable 


Placements dans des caisses communnes..............5% 1 
Placements dans des fonds mutuels................-4. 2 
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Divers: 
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Certificats de placement garantis .............-24-5: | 20 
Figcemenis de court tekmMG. 5 b's. ais na eww ells mye kis 21 
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Pe foe fof a eet are te | 24 
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Market value? — Valeur marchande2 
1971 1972 1973 1974 
$000,000 $'000,000 
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yO Oat Se ee ee - ae CT rar Te re ee 35 
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: $49 millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “placements dans des caisses communes”. 
2 Aucune valeur marchande n'a été déclarée 4 l'enquéte de 1960. 


Distribution of Assets 

As in the past few years, investment managers 
appeared to be keeping increasing amounts of funds 
out of the financial markets and building up their 
liquid reserves. This trend was more pronounced in 
1974 reflecting the sharp downturn in the securities 
market. The liquidity position as measured by cash, 
guaranteed investment certificates and other short-term 
investments increased ~ by $303 million over the 
relatively high 1973 level to reach an all time peak of 
$1,182 million. Although cash on hand or on deposit 
increased from $161 million the previous year to $302 
million in 1974, and guaranteed investment certificates 
decreased from $164 million to $125 million and 
short-term investments increased from $554 million to 
a record $755 million. These combined to provide a 
huge pool of liquid assets that can readily be redirected 
to long-term securities when the market shows signs of 
recovering. 


This trend towards increased liquidity tended to 
end the shift from bonds to equities evident in the past 
few years. The proportion of assets held in bonds, 
instead of dropping as in the past, this year remained 
relatively unchanged at 47%. Similarly the upward 
trend in stock holdings stopped and they remained at 
27% of holdings, virtually unchanged from the 
previous year. There was however a small increase in 
the relative holdings of mortgages with their book 
value rising to over 10% of total assets. 


Although bonds in total remained virtually un- 
changed there was some redistribution of the various 
types of bonds. Canada changed from $356 million at 
book value to $366 million and in relative terms from 
2.2% to 2.0%. Provincials increased from $4,132 
million to $4,550 million and corporate bonds in- 
creased by $381 million from $2,432 million to $2,813 
million. 


There were some changes in the holdings of 
foreign stocks and bonds. Foreign bond holdings de- 
creased from $23 million in 1973 to $11 million in 
1974. Foreign common stocks on the other hand 
increased somewhat from $599 million in 1973 to 
$601 million in 1974 while preferred stocks declined 
from $12 million to nearly $7 million. These net 
changes nevertheless still kept foreign securities at 
3.4% of total assets, well below the maximum of 10% 
allowable under the Income Tax Act. 
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Répartition de lactif 


Comme ils ont fait au cours des années précé- 
dentes, il semble que les investisseurs aient cherché a 
accroitre les fonds a partir des marchés financiers et a 
gonfler leurs réserves de liquidités. Cette tendance s’est 
accentuée davantage en 1974, traduisant ainsi le net recul 
du marché des valeurs mobiliéres. Les disponibilités, repré- 
sentées par l’encaisse, les certificats de placement garantis 
et autres placements a court terme, ont connu une aug- 
mentation record de $303 millions, par rapport au niveau 
relativement élevé de 1973 pour atteindre un sommet 
absolu de $1,182 millions. Méme si l’encaisse et les dépots 
ont augmenté, passant de $161 millions l’année derniére a 
$302 millions en 1974, les investissements dans les certifi- 
cats de placement garantis ont baissé de $164 millions a 
$125 millions et les placements a court terme ont aug- 
menté de $554 millions a un chiffre record de $755 
millions. Pour toutes ces raisons, il y a eu accumulation 
dune masse de liquidités qui pourra étre immédiatement 
reconvertie en placements a long terme lorsque le marché 
donnera des signes de reprise. 


Cette orientation vers un accroissement des liqui- 
dités tendait 4 mettre un terme au glissement des obliga- 
tions en faveur des actions ces derniéres années. La 
proportion des actifs détenus sous forme d’obligations n’a 
pas diminué comme par le passé mais est demeurée in- 
changées 4 47% cette année. De méme, les avoirs sous 
forme d’actions n’ont pas poursuivi leur tendance a la 
hausse; ils sont demeurés, a 27 %, pratiquement inchangés 
par rapport a l’année précédente. Ona observé cependant 
une légére hausse des avoirs au titre des hypothéques dont 
la valeur comptable s’élevait 4 plus de 10 % de I’actif total. 


Méme si dans l’ensemble, il ne s’est produit que peu 
de changement au chapitre des obligations, il y a eu une 
nouvelle répartition des divers types d’obligations. Les 
avoirs sous la forme d’obligations du gouvernement du 
Canada ont augmenté de $356 millions 4 $366 millions en 
termes absolus, soit de 2.2% a 2.0% en termes relatifs. Les 
avoirs sous forme d’obligations provinciales ont augmenté, 
passant de $4,132 a $4,550 millions, et les obligations 
des sociétés ont progressé de $381 millions, passant de 
$2,432 millions 4 $2,813 millions. 


Il y a eu certaines variations des avoirs d’actions et 
d’ obligations étrangéres. La valeur des avoirs d’obligations 
étrangéres a diminué, passant de $23 millions en 1973 a 
$11 millions en 1974. Les avoirs d’action ordinaires étran- 
géres ont, par contre, augmenté quelque peu, passant de 
$599 millions en 1973 a $601 millions en 1974, tandis 
que ceux d’actions privilégiées ont diminué, soit de $12 
millions a prés de $7 millions. Malgré ces changements 
nets, il n’en demeure pas moins que les titres étrangers 
représentent 3.4 % de l’actif total, proportion trés infé- 
rieure a la limite de 10 % permise en vertu de la Loi de 
limpot sur le revenu. 
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Chart —3 Graphique — 3 
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968-1974 


Distribution proportionelle de |’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1974 
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® Segregated funds of insurance companies (.9%) included in 1973 pooled funds. — Des caisses séparées des sociétés 
d’assurance (.9%) sont inciues dans les caisses communes en 1973 


Assets held in the form of pooled funds have 
shown a steady growth and in 1974 reached a book 
value of over $1 billion although in relative terms they 
remained at around 7% of the total as in the past. 
Pooled funds, though originally designed as an invest- 
ment instrument for small funds that could not afford 
their own investment counsel have also been used 
extensively by larger funds as a vehicle for special 
situation investments such as mortgages, foreign secur- 
ities etc. To provide further insight into the investment 
patterns within this group, and to assess its impact on 
the overall asset distribution of the aggregate portfolio, 
pooled funds were divided by type of fund. 


Of the total pooled funds about one-third were 
in mortgage funds and another one-third in equity 
funds, with about one-eighth in bond funds. When 
pooled funds are added to the applicable sectors of the 
portfolios a somewhat different and more accurate 
pattern of investments emerges. Thus combined bond 
holdings in 1974 were 47.7%, stocks 28.1% and 
mortgages 12.6%. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension plans are not a homogeneous 
group in terms of investment policies and variations in 
this respect are particularly significant between the 
public and private sector funds. Generally speaking 
public sector funds, i., those of the three levels of 
government, crown corporations, teachers and 
municipal, provincial or federal enterprises, are subject 
to restrictive investment policies usually set out in 
legislation. Consequently their characteristic asset 
profile varies sharply from private sector funds. In 
most cases investments are limited to fixed-income 
securities issued by the provinces or the federal govern- 
ment. Notable exceptions are the federal crown 
corporations most of whom follow investment policies 
normally found among private industry funds. To 
bring these differences into sharper focus, and to 
provide some insight into the investment patterns of 
the two sectors, data for the private and public sectors 
are shown in Table D and the asset distribution 
patterns illustrated in Chart 4. 


As may be seen from Chart 4 fixed-income 
securities, consisting mainly of federal and provincial 
obligations, make up over two thirds of the total assets 
(65.3%) held by trusteed funds in the public sector. 
Stocks held by these funds tended to be very limited 
representing 14% of total assets unchanged from the 
previous year, while mortgage holdings also remained 
virtually unchanged at 10.9%. The balance of the asset 
classes showed little change over the year. 
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Les actifs détenus dans des caisses communes ont 
poursuivi leur tendance 4a la hausse en 1974 et leur valeur 
comptable a dépassé $1 milliard, méme si en termes rela- 
tifs ils se situaient aux environs de 7 % du total, comme 
avant. Méme si les caisses communes ont été congues a 
lorigine comme des instruments de placements pour les 
petites caisses qui n’étaient pas en mesure de faire elles- 
mémes leurs propres investissements; elles ont été néan- 
moins largement utilisées par les caisses plus grandes 
comme moyens de placements spéciaux, par exemple, pour 
les hypothéques, les valeurs étrangéres etc. Afin d’avoir 
une meilleure idée des régimes d’investissements dans ce 
groupe et de pouvoir évaluer leur influence sur la répar- 
tition de l’actif total des valeurs de portefeuille, les caisses 
ont été divisées en deux catégories. 


Environ un tiers de toutes les caisses communes a 
été investi dans des hypotheques, un autre tiers dans des 
valeurs mobiliéres et environ un huitiéme dans des obliga- 
tions. Lorsque les caisses communes sont prises en compte 
dans des secteurs appropriés des portefeuilles, une image 
quelque peu différente et plus précise des placements se 
dégage. Ainsi, l’ensemble des avoirs d’obligations représen- 
tait 47.7 % en 1974, celui des avoirs d’actions, 28.1 %, et 
les hypothéques, 12.6 %. 


Caisses du secteur public et du secteur privé 


Les régimes de pension en fiducie sont loin de cons- 
tituer un groupe homogéne par leur politique de place- 
ment; les différences a cet égard sont particuliérement 
sensibles en caisses du secteur public et du secteur privé. 
En général, les caisses du secteur public (c’est-a-dire celles 
qui comprennent les salariés des trois échelons de l’admi- 
nistration, les employés des sociétés de la Couronne, les 
enseignants et le personnel des entreprises municipales, 
provinciales ou fédérales), sont tenues de respecter cer- 
taines restrictions en matiére de placement, généralement 
fixées par voie législative. La caractéristique représentative 
de l’actif de ces caisses est donc trés différente de celle des 
caisses du secteur privé. Dans la plupart des cas, les place- 
ments portent presque exclusivement sur des titres a 
revenu fixe émis par les provinces ou par le gouvernement 
fédéral. Les sociétés fédérales de la Couronne constituent 
une exception remarquable a cet égard; pour la plupart, 
en effet, elles suivent des politiques de placement sem- 
blables a celles du secteur privé. On distinguera plus facile- 
ment ces différences au tableau D, qui expose les systemes 
de placement des caisses du secteur public et du secteur 
privé, les systemes de répartition de l’actif étant illustrés 
au graphique 4. 


Comme l’indique le graphique 4, les valeurs a revenu 
fixe, composées surtout d’obligations fédérales et provin- 
ciales, constituent plus des deux tiers (65.3 %) de l’actif 
détenu par les caisses en fiducie du secteur public. Les 
actions détenues par ces caisses étaient trés limitées en 
valeur puisqu’elles représentaient 14 % de l’actif total en 
1973. L’actif sous forme d’hypothéques est demeuré 
presque inchangé aussi en 1973 (10.9%). Les autres 
postes de l’actif ont peu varié au cours de l’année. 
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TABLE D. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors 
(Book Value), 1960, 1965, 1967-1974 


TABLEAU D. Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs public et privé 
(valeur comptable), 1960, 1965, 1967 -1974 


Real estate 
Bonds Stocks Mortgages ee seg Pooled funds! Mutual funds 
Obligations Actions Hypothéques Immeubles * Fonds mutuels ay 
mite tg communes! 
$000,000 | % |$'000,000 

ublic sector? — Secteur public?: 
MUUUUEE ORY oa see cna yy he eee 100.0 
SEEMS EET Satet enti ne 9, 3984064 8 100.0 
PRET Se res ie ata iaelin! # .07k,)4 i ili ws 100.0 
RTC e ahs vs yin Fd, 819.50 ex 2,618 | 73.3 344 9.6 352 | 9.8 194 5.4 38 1. 28 0.8 3,574 | 100.0 
SOM Eh Gh 6 9 fet ckiSI KCN xx 2 ue #9 He 2,871 | 71.0 442 | 10.9 387 | 9.6 251} 6.2 60 | 1.5 31 0.8 | 4,042 | 100.0 
oe oe era cera 3,258 | 69.5 $10 | 10.9 509 | 10.9 299 | 6.4 77 ) 1.6 33 | 0.7 ! 4,686 ) 100.0 
BT Rs Bas i hg RO a SPS a 00-6 3,629 | 68.0 641 12.0 575 | 10.8 358 | 6.7 102 1.9 31] 0.6 5,336 | 100.0 
SEEM Teer ete es tes ss t's 4,118 67.5 841 13.8 627 | 10.3 370 6.1 19 | 19 28| 0.4) 6,103 | 100.0 
Se ee ee eee 4,731 66.4 991 | 13.9 717 | 10.0 545 | 7.6 119 | Fy | 27} 0.4 | 7,130 | 100.0 
BESO TG sa Saks ares 5,324 | 65.3 1,136 | 14.0 890 | 10.9 621 7.6 162 2.0 16} 0.2 8,148 | 100.0 

/ | | 
Private sector? ~ Secteur privé3: / | 
SERUM Ty ne es eee ole os 1,583 | 72.6 242 | 11.1 169 7.8 88 | 4.0 99 4.5 - = 2,181 | 100.0 
a i 8 ne Eph) ie une pac 2,211 | 54.9 846 | 21.0 368 | 9.1 179 | 4.5 411 | 10.2 ) 10; 0.3) 4,025 | 100.0 
PET Tatars SG a stk ce ek 2,377 | 48.8 1,260 | 25.9 401 | 8.2 237 | 49 579 11.9 | 14} 0.3 ) 4,868 | 100.0 
PME ae wig a Vin xs sis ue ixte 2,396 44.4_ 1,610 | 29.8 424) 7.9 | 309 $71 642 11.9 17 / 0.3 5,398 | 100.0 
ME dy ch shy 09-6. 4 0d, nt¥ 0 2,414 40.5 1,983 | 33.3 476 8.0 378 | 6.3 | 689 11.6 | 21 | 0.3 5,961 | 100.0 
DEED Kade. b Anhin hha ei wieiaan (s 2,508 | 39.4 2,170 | 34.1 513 | 8.0 440 | 6.9 | 720 11.3 ! 22 / 0.3 6,373 | 100.0 
te ticipd sb Weitien: ccaornacd «a0 2,757 | 38.7 | 2,573 | 36.1 595 8.4 : 388 5.4 ! 792 11.1 | 20 | 0.3 7,125 | 100.0 
GO a ree 2,865 36.0 3,060 | 38.5 669 8.4 468 | 5.9 | 858" | 10,8F 27°| 0.4 7,947 | 100.0 
NE eo re sys’ heyy ens «ia 2,973 | 32.9 | 3,430 | 37.9 834 | 9.2 692 | 7.7 / 1,090 12.1 22 0.2 9,041 | 100.0 
RE eS a ek Kies hi eb aa 3,212 | Si 3,637 | 35.9 1,047 | 10.3 | 981 9.7 | 1,235 12.2 25} 0.2 10,136 | 100.0 

i 

Both sectors — Les deux secteurs | 
1 a ee ee ee ee 2,757 17.0 258°) 72 299 | 8.3 | 138 3.8 102 2.9 / 29 | 0.8 3,583 | 100.0 
SINT Pir See Whe ek Bale. 8G 4,182 | 63.9 989 | 15.1 623 | 9.5 | 287 | 44 428 6.6 ) 32 | 0.5 6,541 | 100.0 
NAS ng Sn wn cx & heer s 4,761 | $9.0 1,514 | 18.7 | 724 | 9.0) 419 | §.2 610 7.6 40 0.5 8,068 | 100.0 
eee sore kk ks see os 5,014 | 55.9 1,954 | 21.8 776 | 8.6 | 503 | 5.6 680 7.6 45 0.5 8,972 | 100.0 
Set Mee Ec k's) = > klar bis» Mie 5,285 | $2.8) 2,425 | 24.3 863 | 8.6 6.3 749 7.35 $2 0.5 10,003 | 100.0 
Ne Ce ecccs gle os 5's oes > 5,766 | 52.2 2,680 797 Te | $5} 0.5 11,059 100.0 
i ooo an. cia-aSsinin'd 6,386 | $1.2 | 04! 12,461 | 100.0 
STs fs ets a wera a 14,050 | 100.0 
TO aE ee 16,171 | 100.0 
ae ACA ch ae + ROE J i \ 18,284 


1 Includes segregated funds. — Ci-inclus des caisses séparées. 
2 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial crown corporations and government agencies, federal crown corpora- 
tions and government agencies, and educational institutions and organizations. - Comprend les genres d'organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétes fé- 
$ et provinciales de la Couronne et établissements et organismes d'enseignement. : 
3 Includes the following types of organizations: religious and charitable, health, trade and employee associations, cooperatives, incorporated and unincorporated businesses 
ind others. — Comprend les genres d’organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, etablissements de santé, associations syndicales, cooperatives, soaétés consti- 
luées, entreprises individuelles et autres. 
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Chart — 4 Graphique — 4 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the 
Public and Private Sectors, 1960, 1965, 1968-1974 


Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie 
dans les secteurs public et privé, 1960, 1965, 1968-1974 


(Book value — Valeur comptable) 
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TABLE E. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1973-1974 


TABLEAU E. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1973 - 1974 


Public sector 


Secteur public 
Income — Revenu 


1973 1974 1973 


$'000 $000 $000 


Employer contributions — Cotisations des employeurs .......... 492,742 547,475 675,398 
Employee contributions — Cotisations desemployés ........... 374,699 434,791 220,620 
oo Rat My tar lp area ate Fer pte a teeny Ree thle teletype, 867,441 982,266 896.018 


Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 


Renee oe (OD CRTIOTE, ten:): Bi einit > neh wees +k + antes « 312,099 i 360,679 A 203,221 
Bank or trust company deposits — Dépéts dans les banques ou société 
es lt geet Me de Oe ind Ara or ee i og Me en eA | 1,581 p 1,681 , 4,942 


Siotganes = Rypothbqhes iy PS. TV A FUG ee. 54,887 é 67,990 J 63,891 
Short-term investments — Placements 4 court terme .......... 12,918 2 19,883 : 19,042 


Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires de sociétés cana- 


Ce ale nS ss ee tors tele eet ee 24,374 : 32,740 4 98,210 
Canadian preferred stocks — Actions privilégiées de sociétés cana- 

EE an ee | ee ee ee we 1,177 a 2,369 f 3,916 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et pri- 

Wilegibes de $ocietés Ctrangaree’, se ee ee 2,964 4 1,976 , 9,922 
Real estate — Immeubles et rétrolocations ................ 1,438 ; 1,667 t 1,960 
Pooled mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels et 

Ry Oe ee Pe tre ar ee toe Pa 6,767 F 10,905 . 59,169 


RUN AUN arene ria SSW ded ete ers Chie Gee. gueuta) ok 01% 2 -- 82,554 j 201 
i Ee ey we A eel CP irra ae en ay ae ae 418,207 # 582,444 iy 464,474 


Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 16,571 i 9,229 F 97,287 


Ramen rOUeinis — AUUOETOVEMNE se ee ee ee et 1,846 : 3,419 y 18,312 
CS hye. Ae ees, egies ae rt ies Bihan cor 436,624 595,092 $80,073 


come = Total — Keren ON cae) J9o kk wea «ae 1,304,065 1,577,358 1,476,091 


Expenditures — Dépenses 


Pension payments out of fund — Versements de pensions puis¢es dans 


eo hie ok Lee ihe oa sdk Be tte a ba 299,572 ‘ 352,273 , 340,362 


Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Réglements 
forfaitaires au lieu d'une pension lors de la retraite... 2... ee 902 f 571 , 9,288 


Cost of pensions purchased from government annuities branch or in- 


surance companies — Coit des pensions achetées de la direction des 
rentes sur I’état ou d'une compagnie d’assurance ........--+4% 2,329 ‘ , 37,244 


Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 


Heo glen aoe dae Ca rr nlite intent ais. FANE I 2,831 y 7,257 
Separation — Cessation d’emploi .........-0...- 8+ cee-- 67,829 54,454 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse . 2.2... .4-5-- $ 21,507 
Change of funding agency — Changement de la caisse ......-.-- F 947 , $5,454 


Administration costs — Frais d’administration ...........-.-+5 E 7,598 13,158 
Realized loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 15,029 A 32,780 
Other expenditures — Autres dépenses. .. 5... 6-0 6 2 ee ee ee ee . 59,223 1,839 


Expenditures — Total — Dépenses .........---+---+--- 510,074 573,343 


Private sector 


Secteur privé 


1974 


$'000 


869,628 
276,617 
1,146,245 


234,056 


11,830 
82,206 
37,874 


126,980 
3,768 


9,891 
2,604 


71,961 
300 
581,470 


39,414 
16,716 
637,600 


1,783,845 


393,269 


7,281 


22,614 


8,390 
60,127 
14,399 
46,787 


14,612 
83,565 
8,828 


659,872 


32.6 


2.2 
0.9 
35.7 


100.0 


59.6 


34 


The main characteristic of the portfolio pattern 
of these funds which warrants special mention is the 
high degree of concentration in bonds and the rela- 
tively low, though growing, proportion of funds placed 
in equities. It is interesting to note that although in 
1974 the ratio of portfolio components remained 
unchanged, over the previous ten years or so there was 
a steady shift from bonds to stocks and mortgages but 
the degree of change was less pronounced than for 
private funds. Whereas in 1960 nearly 84% of the assets 
were in bonds by 1974 the percentage had dropped to 
65%; stocks over the same period rose from 1% of total 
assets to 14%. 


In sharp contrast with public sector funds where 
fixed-income securities remained at a constantly high 
level throughout the 1960’s, private sector funds 
recorded a sharp decline in these securities. Indeed, the 
rise in equities was largely at the expense of the 
fixed-income portion of the aggregate portfolios in this 
sector. Whereas in 1960 nearly 73% of the assets were 
in bonds, by 1974 they dropped to 32% of the total. 
This decline was general among the various types of 
fixed-income securities with the most pronounced 
drop in Government of Canada bonds which declined 
in both real and relative terms from the total of $395 
million or 18% of the assets for 1960 to $170 million 
and 2% in 1974, Although over this same period 
considerable investments were made in provincial, 
municipal and corporate bonds they too declined in 
relative terms, but not to the same degree as the 
Government of Canada Bonds. The proportion of the 
assets held by private sector funds in securities of the 
provincial or municipal governments, school boards, 
etc., fell from 28% in 1960 to 9% in 1974 while over 
the same period corporate bond holdings by these 
funds were reduced from 26% to 21%. 


Redistribution of the pooled funds to the 
applicable asset components raises the percentage of 
the total holdings of common and preferred shares to 
39%, the bonds to 33% and mortgages to 14% of total 
assets held by funds in the private sector. These funds 
valued at well over $10 billion in 1974 had investment 
income of $581 million, 40% of which was earned by 
bonds while 23% came from dividends earned by the 
common and preferred shares. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


Table F provides an indication of the relative 
importance of trusteed funds compared with insurance 
company and government annuity funding arrange- 
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La principale caractéristique des portefeuilles de ces 
caisses, et qui mérite d’étre signalée, est la proportion 
importante de placements sous forme d’obligations et la 
proportion relativement faible, quoique grandissante des 
placements sous forme d’actions. Il est intéressant de 
noter que méme si le pourcentage des éléments de 
portefeuille est demeuré inchangé en 1974, il y a eu au 
cours des quelque dix derniéres années un glissement en 
faveur des actions et des hypothéques, au détriment des 
obligations, quoique de moindre importance que dans le 
cas des caisses privées. Alors que les obligations représen- 
taient 84% de l’actif en 1960, cette proportion était 
diminuée 465 %en 1974; au cours de la méme période, les 
placements sous forme d’actions sont passés de 1 %a 14% 
de l’actif total. 


Tout a fait 4 ’opposé des caisses du secteur public, 
ou les titres 4 revenu fixe étaient restés 4 un niveau 
constamment élevé tout au long des années soixante, les 
caisses du secteur privé ont enregistré une forte baisse de 
ces titres. De fait, l’ascension des actions s’est faite, dans 
une large mesure, au détriment de la part des titres a 
revenu fixe dans l’ensemble du portefeuille de ce secteur. 
Alors qu’en 1960, prés de 73 % de l’actif étaient placés en 
obligations en 1974, ces derniéres ne représentaient plus 
que 32 % du total. Cette diminution a porté sur tous les 
divers types de titres 4 revenu fixe, et a particuliérement 
atteint les obligations du gouvernement du Canada, qui 
ont baissé tant en valeur absolue qu’en termes relatifs, 
passant d’un montant total de $395 millions (18% de 
actif) en 1960, $170 millions (2 %) en 1974. Bien que 
des sommes importantes aient été placées au cours de 
cette méme période sous forme d’obligations des provin- 
ces, des municipalités et des sociétés, la proportion de ces 
titres a subi une diminution inférieure cependant 4 celle 
des obligations du Canada. La part de l’actif du secteur 
privé placée en titres des provinces, des municipalités, des 
conseils scolaires, etc., est tombée de 28 % en 196049 % 
en 1974, alors que la part de ces caisses en obligations de 
sociétés est tombée de 26 4 21 %. 


La redistribution des caisses communes entre les 
divers éléments d’actif appropriés a porté le pourcentage 
de l’ensemble des avoirs sous forme d’actions ordinaires et 
privilégiées 4 39 %, celui des obligations 4 33 % et celui 
des hypothéques a 14% de l’actif total détenu par les 
caisses du secteur privé. Ces fonds, d’une valeur de plus de 
$10 milliards en 1974, ont eu des revenus de placements 
de $581 millions, dont 40 % au titre des obligations, alors 
que 23% provenaient des dividendes sur les actions 
ordinaires et privilégiées. 


Importance relative des caisses de pensions en fiducie 


Le tableau F donne une idée de l’importance 
relative des régimes de pensions en fiducie par comparai- 
son avec les régimes de rentes sur l’Etat et ceux des 
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TABLE F. Principal Statistics by Funding Instrument, 1960, 1965, 1967-1974 
TABLEAU F. Statistiques principales selon le mode de placement, 1960, 1965, 1967-1974 


Funding instrument 
- 1967 1968 1970 1971 1972 7 | 1974 
Mode de placement pis : F 


Number of plans — Nombre de régimes 


usteed — Fiducie ....... eee 2,997 3,789 3,946 3,778 3,859 3,680 
Lame — Sociétés d’assurance sur 
1) Group annuities — Rentes collectives 10,866 11,718 12,891 13,530 11,689 12,138 12,633 14,516 
)) Segregated funds — Caisses séparées 160 413 571 978 1,216 1,403 1,672 2,195 
nadian government group annuities — 
entes collectives sur!Etat........ 1,267 1,398 1,365 1,076 1,041 a 1,010 ml 942 


Number of employees — Nombre d’employés 


ae rs (ee 


1,901,259 1,919,054 2,050,149 | 2,306,582 


steed — Fiducie ......... +++ | 1,001,066 | 1,467,424 | 1,603,079 | 1,655,962 | 1,719,423 
os — Sociétés d’assurance sur 


1,771,078 


) Group annuities — Rentes collectives 469,339 580,984 598,427 616,911 616,312 619,291 438,562 450,843 438,071 458,145 

) Segregated funds — Caisses séparées ~ 

nadian government group annuities — 

entes collectives surl’Etat........ 185,000 141,579 116,892 111,503 105,187 98,925 93,449 87,265 80,096 72,557 
aS = wl a SS ee 


Contributions — Cotisations 


millions of dollars — millions de dollars 


Brena = FIGS 4 wee ese ee 863 961 1,054 1,260 


€ insurance — Sociétés d’assurance sur 


) Group annuities — Rentes collectives 
)) Segregated funds — Caisses séparées 


nadian government group annuities — 
entes collectives sur/Etat........ 


Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 


millions of dollars — millions de dollars 


mreed — Fiducie sissies ole 11,059 14,050 18,284 


repeal — Sociétés d’assurance sur 
vie: 


8,068 8,972 


i) Group annuities — Rentes collectives 2,692 2,891 


)) Segregated funds — Caisses séparées 194 
nadian government group annuities — 
entes collectives sur /Etat........ 636 


1 The assets held against life insurance group annuities have been estimated to be equal to the total of group annuity reserves and liabilities for outstanding claims for group an- 
ities in Canada plus the proportion of the excess of assets over liabilities, special reserves and sharcholders’ surplus which is attributable to group annuities. These estimates were 
ed on compilations from individual company reports in the 1973 report cited below. As this report is not yet available for 1974,the assets for 1974 were estimated by adding total 
74 contributions to the assets for 1973. — On estime que la part de I’actif détenue sous forme de rentes collectives des sociétés d’assurance sur la vie était égale au total des reserves 
ur rentes collectives et pour exigibilités relatives aux demandes non réglées de rentes collectives au Canada plus la proportion attribuable aux rentes collectives de! excédent de 
stif sur le passif, des réserves spéciales et de l’excédent des caisses d’actionnaires. Ces estimations reposent sur des calculs établis d’aprés les déclarations individuelles des sociétés dans 
rapport de 1973 cité ci-aprés. Comme le rapport de 1974 n'est pas encore prét, on a calculé I'actif de 1974 en additionnant le total des cotisations de 1974 et l'actif de 1973. 


Sources: (a) Life insurance annuities — Report of the Superintendent of Insurance for Canada, 1973 Volumes | and III, 1974 Volume |, and Report of the Superintendant 

Insurance for Ontario, 1973 — Rentes de sociétes d’assurance sur la vie — Rapport du surintendant des assurances du Canada 1973, volumes | et III, 1974 volume 1, et Rapport du 
t des assurances de l'Ontario, 1973. : : r, P ; 

(b) Canadian Government Annuities — Planning and Finance Branch, Unemployment Insurance Commission. — Rentes collectives sur I'Etat ~ Planification des ser- 

es financiers, Commission d’assurance-ché mage. 
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TABLE G. Trusteed Pension Funds by Number of Employees Covered, 1960, 1965, 1967 - 1974 


Employees covered 
- 1965 1968 
No. Participants i! 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 
r > = aT 
number % number %o number % fT number % 
nombre nombre nombre nombre 
Under 50 — Moins de 50: | 
1 WnderS — MoinsideS ts cerns ciency = eco cs i ia 883 29:5) | 1.503 39.9 1,764 43.4 
2 Re CUA iclacielip uence meow roms cern ies a ne Zales) dsl 271 2 298 73 
3 TO-249" ake wateas iacie era enairsnemnten hora oe ae 648 21.6 682 18.0 679 16.7 
4 Subd-total'— Totalipartiel! \ 2) s57 2 7 366 32.1 1,744 58.2 2,466 65.1 2,741 67.4 
5 50 BOO are a 2, Blenig eich Seana, ote wu staatege 176 15.5 325 10.8 332 8.8 S31 8.1 
6 LOORI99 shat: Sb -s, enc oe eth bho a tote 187 16.4 288 9.6 334 8.8 317 7.8 
7 DO OSAIS Pima nce vinta SS CeGR Ta «Rete elt 187 16.4 318 10.6 299 7.9 299 7.4 
8 500-999 Lr se os. het, oo REG Re eee aes 80 7.0 113 3.8 125 ie) 141 3.5 
9 1MOO0Oandtover—et-plus . aa cise een tos 143 12.6 209 7.0 233 6.1 236 5.8 
10 Totalc Hated ras. Same enn oes 1,139 100.0 2,997 100.0 3,789 100.0 4,065 100.0 
— al i rT 
Income — Revenu 
$000 % $000 % $000 %o $000 % 
Under 50 — Moins de 50: 
ll UnderS-— Moitis:de’S 9.20 2 shy metste a eaten a ale 20,977 pom 21,811 1.9 ape tg [a 17 
12 a Oe neh eee) & fants eye es ee 4,557 0.4 3,894 0.3 3,724 0.3 
13 NOSRAD AS Beals: echo SRG et ane Pe ete ees a is 14,588 1.5 16,497 1.4 17,939 1.3 
14 Sub-total — Total partiel ............ 5,538 1.0 40,122 4.0 42,202 3.6 43,834 333) 
15 | 50-099 \rmsee meee Papaya eee on aa at ae TS31 1.4 16,189 1.6 16,524 1.4 17,362 1.3 
16 VO0Q2199 cok Sicovae: mh Stee acute d Meseeta cl eoes 14,946 2a 27,028 2.7 31,676 2.8 30,812 23 
17 DOOR AO OM eerste ate ees ene masue 31,112 Sei 58,656 5.9 $7,240 4.9 61,225 4.6 
18 9003999 cyed Meccan. SL vetead Mer Sree Ieee eee 30,382 5:5 47,560 4.8 $9,253 Sul 71,098 5.4 
LON L000.and'over-—ebiplus. cee somo ons eaten 460,778 83.7 808,194 81.0 955,408 82.2] 1,106,267 83.1 
20 LO tal wege saxce vi eorintew yeh Ge? 5, clas) ORO 550,287 100.0 997,749 100.0} 1,162,303 100.0| 1,330,598 100.0 
= a 1 
| Expenditures — Dépenses 
> » \e ii \iF el a] 
$7000 % $000 %o $000 % $000 % 
Under 50 — Moins de 50: 
21 UnderS: = Moinside-S) 2p. a. ea eucea anu met hs fee we 811 0.3 DIO? 0.8 5,760 1.4 
22 SUR FOR cern IR cher ey Ome Aon an Si 439 0.1 872 0.2 2,330 0.5 
23 MO= 49) Se tA eo Saeed eee 3 Gs nok: Oreme ae ee 4,509 125 5,515 1.5 §,613 123 
24 Sub-total — Total partiel ......-..... 1,271 0.8 5,759 1.9 9,379 2.5 13,703 S52 
25 OUP Paeea oeieos rl a} pio in ceermne iene we 1,368 0.9 5,541 1.8 6,926 1.9 TeUGS ied 
26 TOO=199) och 5! ay eae Re o> ae eae 2,747 1.8 13,858 4.6 9,422 25 10,277 2.4 
27 200-499 ave) oR ce ee oR e fe ee eae 6 mee 6,934 4.5 18,748 6.2 21,734 5.9 18,238 4.3 
28 SUE Re ROT EN ED cies ChE aR ER he ee ey SG) 3.8 11,747 3.9 19,845 5.4 32,513 Aa 
29 1,000 arid over'—et plus” ....30s) eaten eet 135,251 88.2 246,873 81.6 301,920 81.8 343,031 80.7 
30 | LOCAL prs. rere trie tet ceases ah ites Raat 100.0 302,526 100.0 369,226 100.0 424,927 100.0 
| i 
| 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
$7000 % $7000 % a $7000 % $7000 % 
Under 50 — Moins de 50: 
SL Pendens Mois Ge'S jus es teas seeps a3 #5 42,621 0.6 99,342 73 120,309 1.4 
32 Side IBY shen Gre eR ace Pn Fens RET Be Mes 10,196 0.2 16,727 0.2 20,845 0.2 
33 RO-RAO ee cae ce ee eeta ene meaneee = 5% 63,240 1.0 88,302 1.1 98,434 Gi! 
34 Sub-total — Total partied ............ 22,426 0.6 116,057 1.8 204,371 2.5 239,588 2.7 
35 CUE ape eR Wl hme te feeb in ig iter 31,680 0.9 78,835 te 104,252 133 111,210 12 
36 MOUSE 9 Oe COTS DCN es ae aE eS a Se 62,939 1.8 150,556 WE} 185,786 23 199,282 22 
37 DOO ASOT caecteet nn ae oes, cL ace Senet eae 165,026 4.6 329,231 5.0 369,011 4.6 398,055 4.4 
38 ESL ULUESS bs Tans Sembee sucmitucmt nicely GHEE atcr 146,805 4.1 287,020 4.4 396,657 4.9 483,716 5.4 
39 1,000:and over—cet pluswinw, cc hina yg sane ioe 3,153,718 $8.0)||..5,579:233 85.3 | 6,808,273 84.4 | 7,540,575 84.1 
40 RO Calis ait note et aed Serio ole teoeaes 6 Chu cs 3,582,594 100.0 | 6,540,932 100.0 | 8,068,350 100.0 | 8,972,426 100.0 
a eee (es ie 
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TABLEAU G. Caisses de pensions en fiducie selon le nombre de participants, 1960, 1965, 1967 - 1974 


| 16,875 12,778 12,900 13,813 0.6 11,821 04 11,260 03/11 
4:34 3,500 3591 3'500 0.1 4275 0.2 $072 0.2 | 12 
| 19302 19,395 22'292 281043 1.2 31.687 11 33.623 10 | 13 
| 40519 35,673 38,783 45,356 19 47,783 17 49.955 Ls | 14 
| 18,573 19,828 27,056 14 28,859 1.2 32,979 1.2 39,874 1.2 | 15 
34°534 34,558 41,493 21 47'839 21 58:576 21 61.009 18 | 16 
73,600 82,363 98.435 5.0 123.520 53 130/351 47| 151/334 45 17 
83.224 85,589 100/553 52 131/570 56 145261 52} 156.948 47 | 18 
1,243/439 1,367°455 1,640,069 843 | 1,963:091| 83.9 | 2,365'206| 85.1 | 2,902:083| 86.3 | 19 
1,493,889 1,625,466 1,946,389 100.0 | 2,340,235 | 100.0 | 2,780,156 100.0 3,361,203 | 100.0 | 20 
—— aa [SS => | — as . so ——— 
Expenditures — Dépenses ; : | 
$°000 % | $000 % $7000 * | $000 % i $000 ae ee 
| | ' 
14,880 3.1 18,657 3.0 16,606 22 15,283 19 20,422 21 12,284 10 | 21 
| 1'355 03 3.196 0.5 4188 06 2'991 04 3911 0.4 3648 03 | 22 
81702 18 9/451 Us 13458 18 13°383 1.6 19311 2.0 19'480 17 | 23 
24,937 5.2 31,304 5.0} 34,252 46 31,687 3.9 43,544 4s 35,412 3.0 | 24 
| 6,599 L4 10,075 1.6 10,961 Ls 15,050 19 18,777 2.0 24,617 21 | 25 
115664 24 13.612 21 16,659 22 1S111 19 21146 32 25°787 22 | 26 
25'675 54 321667 52 47,185 63 42'806 53 49:045 $1 60.777 $2 | 27 
31345 66 38,178 61 35/342 4) 56,062 70 41.715 44 $6,651 49 | 28 
376.195 79.0} 503.014 80.0| 605.709 80.7 642,051| 80.0 783006] 818] 966.702| 9826 | 29 
476.415 | 100.0} 628,850 | 100.0, 750,108 100.0 802.737} 100.0 957,233| 100.0 0 


as ae eS ee =— codnciede = 


Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 


$000 % sooo | & sooo | « a $'000 % | $'000 * | 


120,442 1.2 111,114 1.0 112,409 0.9 119,814 08 102,982 0.6 101,755 0.6 31 
27,344 0.3 21,197 0.2 24,305 0.2 23,577 0.2 22,884 0.1 26,752 0.1 | 32 
110,778 Bi 118,232 1.1 144,086 1.2 154,082 Ll 170,771 1.1 188,650 1.0 | 33 
258,564 2.6 250,543 a3 280,800 2.3 297,473 2.1 296.637 18 317,157 1.7 a4 
| 
125,255 1.3 130,113 1.2 256,584 2.1 170,031 1.2 193,331 L2 199,076 1.1 735 
222,596 2.2 221,931 2.0 164,365 1.3 262.411 19 322,119 2.0 344,347 19 36 
488,893 49 556,645 5.0 624,350 5.0 693,893 49 789,909 49 879,381 48 | 37 
$23,662 $.2 564,047 $.1 649,508 52 799,175 5.7 783,508 48 838,778 46 | 38 
8,384,458 83.8} 9,335,862 84.4| 10,485,464 84.1 11,827,064 84.2 13,785,622 85.3} 15,705,160 85.9 [39 
10,003,428 100.0 | 11,059,141 100.0} 12,461,071 100.0 14,050,047 100.0 16,171,126 100.0} 18283899, 100.0 40 
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TABLE H. Trusteed Pension Funds by Number of Employees Covered and 
Type of Trust Arrangement, 1973 and 1974 


aa a (SET AL RE SERRE SR Gs 


Corporate trustee — Société de fiducie 
SS a) SC 
Combinations of 
Individually individually managed 
managed Pooled and pooled 
Employees covered pe te - 
a0 Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisses 
Participants individuellement administrées 
individuellement et de 
caisses Communes 
1973 1974 1973 1974 1973 1974 
No. ‘es ee Py laa 
number — nombre 
1 | Under5— Moinsde5 ......... 59 57 542 447 26 19 
2 Re ee Reto arcachrn Moe cee CaORTaOO 24 Ps) 240 236 9 12 
3 LO stA OF ee arom ee Gb cesrens 91 95 598 603 56 55 
4 SO - MOO W IR. Meken eves oi ser ayet.e 61 54 243 234 34 36 
5 HOGS 19 Oe etre elie cunt cum cen 6 62 50 203 208 46 39 
6 DOO 4 Ores see eee wee achemte tele 100 99 156 164 78 719 
ii EXUDES) eA ayes peeMe ene o OmaeTne 54 47 33 36 54 48 
8 | 1,000 and over—etplus........ 93 82 14 13 76 83 
9 Totalopye tas ec Be care ee ees 544 509 2,029 1,941 379 371 


TABLE I. Number of Employees Covered by Type of Trust Arrangement, 1973 and 1974 


LR 


Corporate trustee — Société de fiducie 
WS Combinations of 
Individually individually managed 
Eiployees covered niangeed Fookd and poo 
Rae Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisses 
potcipate individuellement administrées 
individuellement et de 
caisses communes 
evo 
1973 1974 
xe bi 1973 1974 1973 1974 
Mees 
number — nombre 
1) Under 5— Moinsde'S ....,.... 110 110 914 US 42 36 
2 Be) Slo oan Oe Een Cente ae 145 167 1,451 1S 54 71 
3 NO =a Dera. wee tlhe ene 2,260 2,281 13,597 14,014 1,465 1,440 
4 XU (OM lieleeeeaes SAG ran Cmaaeeee 4,040 3,580 16,297 15,688 2,342 25935 
5 LOOMS OE: She eames cack tee evens 9,266 7,214 27,356 28,080 6,672 5,924 
6 PAULINE. MERRUE G1 OME et ee 32,106 310222) 44,790 46,255 23,506 25,014 
7 S000 Oa okie ies tied 36,103 30,641 19,756 22,599 37,922 34,139 
8 | 1,000 and over — et plus........ 309,063 275,138 23,520 31,709 Seu TP! 299,422 
9 POtahg olay sustains 393,093 350,353 147,681 160,637 403,775 368,581 
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TABLEAU H. Caisses de pensions en fiducie selon le nombre de participants et 
le genre de fiducie, 1973 et 1974 


Combinations of 


corporate trustee and 


Pension fund society 


Société de caisse 
de retraite 


Individual trustee 


Fiduciaire particulier 


individual trustee 


Combinaisons de société 
de fiducie et de 


Total 


fiduciaire particulier 


1973 1974 


number — nombre 


on DMN & WN 


So 


TABLEAU I. Nombre de participants par genre de fiducie, 1973 et 1974 


Combinations of 
corporate trustee and 


Pension fund society 


Société de caise | 


de retraite 


Individual trustee 


Fiduciaire particulier 


individual trustee 
Combinaisons de société 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 


1974 


1973 


number — nombre 


Total 


- — 714 654 49 39 1,829 1614 | 1 
_ - 210 183 18 23 1,878 1,961 | 2 
32 33 1,899 1,719 168 125 19,421 19,612 3 
217 128 1,862 2,496 343 314 25,101 24,741 | 4 
467 631 5,057 5,924 1,526 1,859 50,344 49,632 | § 
1,257 12,891 11,253 1,467 3,507 116,017 124,766 | 6 
2,258 15,525 22,113 4,857 7,073 116,421 118,007 | 7 
93,592 826,168 927,696 135,023 351,102 1,719,138 1,966,249 | 8 
97,823 864,326 978,038 143,451 364,042 2,050,149 2,306,582 | 9 


ments. It should be emphasized that these data have 
limitations, in that information on the insurance 
operations was based on estimates as indicated in foot- 
notes | and 2 of Table F, and that there is some 
duplication in the number of plans and membership 
because a number of plans use a combination of fund- 
ing arrangements for the same group of employees. 
Trusteed pension funds covered 80% of the employees 
in these pension plans and accounted for nearly 80% of 
total contributions. These figures clearly indicate that 
large firms tend to use the trusteed type of 
underwriting for pension plans. The $18 billion in 
assets held by trusteed pension plans represented 74% 
of the total held in funds for these private pension 
plans. 


Pension Funds by Size 


Table G showing the distribution of pension 
funds by number of employees covered, presents a 
profile of pension funds indicating the relative im- 
portance of the various size groups. Growth in terms of 
number of funds has been most pronounced among the 
smaller funds with less than 50 members. Over the past 
15 years these small funds grew from one-third to 
nearly two-thirds of the total universe of trusteed 
funds. In terms of income and assets these funds 
represent only 2% of the total. It is interesting to note 
that the largest funds with 1,000 or more mem- 
bers — 315 funds out of the total of 3,680 funds in 
1974 — account for 86% of the income, 82% of the 
expenditures, and over 85% of total assets held by 
all funds. 


Types of Trust Arrangement 


Pension funds classified as “corporate trustee” in 
Table H and I may be either individually managed by 
the trust company, invested in pooled funds, or a 
combination of these two. Funds classified as “Pooled” 
are pension funds which have investments in pooled 
pension funds of trust companies. The group classified 
under “Corporate trustee — combinations of indi- 
vidually managed and pooled” are administered by a 
trust company and have part of the contributions 
invested in pooled funds and part invested in a 
portfolio of bonds, stocks, etc. 


Pension funds classified under the heading “Com- 
binations of corporate trustee and individual trustee” 
are funds administered in part by individual trustees 
and in part by trust companies. The portion admin- 
istered by the trust company is generally invested in 
pooled pension funds. 


= 38 = 


sociétés d’assurances. Ces données, il faut le souligner, 
comportent certaines limitations en ce sens que les rensei- 
gnements sur les régimes des sociétés d’assurances sont 
fondés sur des estimations, comme on l’indique aux ren- 
vois 1 et 2 du tableau F, et que certains éléments sont 
comptés en double étant donné qu’un certain nombre de 
régimes utilisent plus d’un mode de placement pour le 
méme groupe d’employés. Les caisses de pensions en 
fiducie réunissent 80% des employés participant a des 
régimes de pensions et recoivent prés de 80 % de l’ensem- 
ble des cotisations. On voit done que les grandes entre- 
prises sont portées a choisir la souscription fiduciaire pour 
leurs régimes de retraite. L’actif de $18 milliards des 
régimes de pensions en fiducie constitue 74 % de lactif 
global de tous les régimes privés du Canada. 


Caisses de pensions par taille 


Le tableau G indique la répartition des caisses de 
pensions selon le nombre de participants et met en 
évidence l’importance relative des différentes tranches de 
taille. En ce qui concerne le nombre des caisses, l’accrois- 
sement le plus marqué s’est produit pour les petites caisses 
ayant moins de 50 adhérents. Au cours des 15 derniéres 
années, le nombre de ces petites caisses est passé de un 
tiers a deux tiers de univers des caisses en fiducie. Cepen- 
dant l’actif de ces caisses ne représentait que 2 % de l’actif 
total des caisses en fiducie. Il est intéressant de noter que 
la part des caisses les plus importantes ayant 1,000 adhé- 
rents ou plus (315 caisses sur un total de 3,680 caisses en 
1974) est de 86 % pour le revenu, 82 % pour les dépenses 
et plus de 85 % pour l’actif total détenu par l’ensemble 
des caisses. 


Genres de fiducie 


Les caisses de pensions classées comme “‘sociétés de 
fiducie” aux tableaux H et I peuvent étre administrées 
individuellement par la société de fiducie, étre placées 
dans une caisse commune ou participer a la fois de ces 
deux régimes. Les caisses classées comme “‘caisses commu- 
nes” sont celles qui ont des placements dans les caisses 
communes de sociétés de fiducie. Le groupe “combinaison 
de caisses administrées individuellement et de caisses 
communes” comprend les caisses administrées par une 
société de fiducie, qui place une partie des cotisations 
dans des caisses communes et une partie dans un 
portefeuille d’obligations, d’actions, etc. 


Les caisses de pensions classées comme “combinai- 
sons de société de fiducie et de fiduciaire particulier” sont 
celles qu’administrent en partie des fiduciaires particuliers, 
et en partie des sociétés de fiducie. Dans la plupart des cas 
la partie administrée par la société de fiducie est placée 
dans des caisses communes de pensions. 


STATISTICAL TABLES 
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1973 and 1974 
TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1973 et 1974 


Selected items 


Données choisies 


Trust arrangements — Genre de fiducie: 

(a) Corporate trustee — Société de fiducie: 
Pooled funds — Caisse commune 
Individually managed — Caisse administrée individuellement 
Combination — Combinaison 

(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier 

(c) Combination of (a) and (b) — Combinaison de a) et de b) 

(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de retraite 


Investment in pooled pension funds — Placement dans des caisses communes 
Investment in mutual funds — Placement dans des fonds mutuels 


Segregated or pooled funds of an insurance company — Caisse séparées ou 
communes des compagnies d'assurance 


Employees covered — Participants 


oO 


Contributory 


Régimes contributifs 


Non-contributory 
. * Total 
Régimes non contributifs 
1973 1974 | 1973 | 1974 
+ 4 SS Se! 
: ’ 
717 715 | 2,029 | 1,941 
184 180 544 $09 
135 135 | 379 | 371 
391 352 | 789 736 
43 46 90 95 
25 3 3 28 | 28 
’ 
2,249 1,473 1.431 3,859 — 3,680 
' / 

1,511 895 896 | 2,498 | 2,407 
56 50 39 113 | 95 
34 8 15 28 49 

1,552,547 


623,471 


754,035 L 2,050,149 


2,306,582 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1973 and 1974 
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1973 et 1974 


Income and expenditures 


Revenu et dépenses 


Income — Revenu 


Employer contributions — Cotisations des employeurs ...........4% 
Employee contributions — Cotisations des employés 


Total 


Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
Bonds — Obligations 
Bank or trust company deposits — Dépdts dans des banques ou sociétés 
Eg BERRI ETS SRS oe OR Gas ae er fe 
Mortgages — Hypothéques 
Short-term investments — Placement a court terme 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stock — Action ordinaires de sociétés canadiennes . . . 
Canadian preferred stock — Action privilégées de sociétés canadiennes. . . 
Foreign common and preferred stock — Action ordinaires et privilégi¢es 
de sociétés étrangéres 
Sen etRtD — IONE IMMIGHINOTS 6c oe ee ie ee 


Total 


Net profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 
Miscellaneous — Divers 


Total 


Expenditures — Depenses 


pion payments out of funds — Versements de pensions puisées dans 
Caisse 


Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 
Death — Décés 
Separation — Cessation d'emploi 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse 
Change of funding agency — Changement de caisse 


Contributory 


Régimes contributifs 


Non-contributory 


Régimes non contributifs 


Total 


1973 i} 1974 


837,686 
588,160 
1,425,846 


445,176 


4,994 
96,944 
24,072 


86,701 
4,118 


9,273 
2,974 


48.604 
203 
723,059 


85,844 
17.872 


826,775 
2,252,621 


$05,523 
29,603 


9,836 
105,448 
14,377 
33,809 


15,688 
21,311 
6,147 


741,742 


thousands of dollars 


1973 | 1974 


981,423 330,454 | 
701,623 | 7,159 | 
1,683,046 337,613 
) ! 
514,032 | 70,144 
10,837 1,529 
122,040 21,834 
41,796 7,888 
112,196 35,883 
5,236 975 
8,459 3,613 
3,643 424 
62,105 17,332 | 
82,851. 
963,195 159,622 
38,150 28,014 
19,010 2,286 
1,020,355 _ 189,922. 
2,703,401 $27,535 
: 
590,120 / 144,601 | 
21,003 9,970 | 
9,359 933 | 
122,293 | 5,560 | 
9,154 | 8,789 | 
38,123 23,772 
16,739 4,402 | 
70,051 | 17,181 
66,380 | 283 


943,222 


215,491 


milliers de d 


435,680 
9,785 
445,465 


/ 


| 


80,703 | 


2,674 
28,156 
15,961 


47,524 
901 


3,408 


628 | 


20,761 
3 


200,719 


10,493 | 


1,135 


212,337 
657,802 


163,274 
5,384 


ol 


1973 


lars 


1,168,140 
$95,319 
1,763,459 


$15,320 


6,523 
118,778 
31,960 


122,584 
5,093 


12,886 
3,398 


65,936 
203 


882,681 


113,858 
20,158 


1,016,697 
2,780,156 


650,124 
39,573 


10,769 
111,008 
23,166 
57,581 


20,090 
38,492 
6,430 


957,233 


_ 


1,417,103 
711,408 
2,128,511 


594,735 


13,511 
150,196 
57,757 


159,720 
6,137 


11,867 
4,271 


82,866 
82,854 
1,163,914 


48,643 
20,135 


1,232,692 
3,361,203 


753,394 
26,387 


11,221 
127,956 
14,399 
47,734 


22,210 
98,594 
68,051 


1,169,946 
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TABLE 3. Book Value and Market Value of Assets for Pension Funds, 1973 and 1974 


Contributory Non-contributory 
Régimes contributifs Régimes non contributifs 
Book value cal Market value Book value 
Assets x a = 
Valeur comptable Valeur marchande Valeur comptable 
1973 1974 1973) | 1974 1973 i 1974 
No. | [ 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Investment in pooled pension funds: 
Dee Equity fund (stock fund)) Seago 4 = aed s eet so <1 273,423 266,359 310,037 231,271 110,798 109,304 
2 | Fixed income fund (bond fund) ..............4. 115,000 121,394 114,764 115,501: 58,353 57,786 
Bal eoWiversiticd fUnd) ene. cus cena ear ose ar tas se 43,365 52,839 43,180 45,483 19,097 19,375 
ON. || GIN Sg TM Kl an Mou Oud co Oro SWOG me Once Oe20 Ofo.d Oinee 190,750 233,079 188,167 216,337 112,737 136,195 
SaleEoreicnitunds meee) h cieta ews os sla er essochegeke s S06 S 42,467 40,255 32,541 22,086 21,887 24,252 
Gate Other (Specht y, i wietey aes cepem ed cy =: r=p7c cspecnlas pte ce a onah iver 75,301 134,483 73,744 122,167 170 466 
7 otal! s...ce a etn ates area Meme ens aris sy sede eee ety ces 740,306 848,409 762,433 752,845 323,042 347,378 
8 | Mutual and investment funds .............-... 41,282 32,367 57,239 33,792 7,434 8,196 
9 | Segregated or pooled funds of insurance companies 133,142 176,466 137,008 146,646 12,759 23,913 
Bonds: 
On Governmentot Canada: scar sna ous pears sie cee 306,739 313,566 259,808 268,463 49,238 52,576 
1d" Provincialipovernments ss oa) sk eee eee 3,901,313 4,319,955 3,720,937 4,070,010 230,671 229,592 
12)" ‘Municipalyschool boardssetei, ~~ si66 = «actos ces «> 704,423 749,765 632,315 632,630 56,467 47,009 
233 \\ "Other Canadiani- 7s 7 eres eee eet caek eens atte erates 1,788,081 2,079,766 1,643,929 1,764,420 644,370 732,872 
CAM ENOa-GCanadianuserccste ee oh eat ens emt Generate 16,228 8,040 14,878 5,830 6,240 3,374 
15 otal ccpas pees oie) Saar eles So PIE ualchone ey 9 6,716,784 7,471,092 6,271,867 6,741,353 986,986 1,065,423 
Stocks: 
UGniinCanadian\common' Gch. 4 cum oc ened i eve os 2,639,958 2,895,250 3,059,516 2,390,673 1,076,969 1,174,024 
ivole Canadian preferred.) ys suse iges a yens.cs aba: cue ert ioe es 69,103 76,253 61,345 55,330 24,066 19,716 
LRE mINon-Canadianicommon 9 4 enue. ee oe = ore 451,664 464,120 424,867 361,666 147,736 137,043 
195} SNon-Canadian:preterted  a..595 «ae eterno oe 9,621 4,890 9,415 2,738 1,900 1,943 
20s |e Lotal coe eee is cary ce Re neues. cones Ree mere et 3,170,346 3,440,513 3,555,143 2,810,407 1,250,671 1,332,726 
Mortgages: 
21 insured residential (NHA): <p siete se eee se 738,200 903,373 733,870 882,487 160,736 169,203 
Z2I Conventional Bir 8e0 8 «2. le Me s&s, aR ce 518,164 661,931 516,693 655,902 134,402 201,739 
23 ROE lie Peavey lice MDa, Chan. le Grn cd chat rare Ome 1,256,364 1,565,304 1,250,563 1,538,389 295,138 370,942 
240 (Realestate andilease-backs” 20 Eek: . «... 2 eee 42,663 45,412 42,961 45,295 8,207 7,925 
Miscellaneous: 
2 Sa CasheOMNand: <.3 tetcge oes ese pee orat a) one cikeite fo aeeteets 111,098 232,284 111,098 232,284 $0,139 69,743 
26 | Guaranteed investment certificates ............. 116,304 64,621 116,266 64,654 47,984 60.798 
2A Other:short-termunvestments) <2... :). 1 5 reves: - 453,716 558,167 454,402 558,703 100,315 197,113 
28 | Accrued interest and dividends receivable ......... 124,673 147,020 124,673 147,020 18,257 22.012 
295) "eAccounts receivable! . .. «3 Ache My bs se Ae 140,607 169,240 140,607 169,240 21,005 24,895 
SOP MOther assets! SRecns evs oP © Ss oe Oe 1,386 1,532 1,366 1,556 518 408 
31 LOCA eee cu eee ss CON ce utes ss cask ee eae eae 947,784 1,172,864 948,412 1,173,457 238,218 374,969 
32 Motalassets ernie ve-ctsinl ee Ceara ean eae oe Ren 5 13,048,671 14,752,427 13,025,626 13,242,184 3,122,455 3,531,472 | 
ae ——_ 


a 


TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I'actif de caisses de pensions, 1973 et 1974 


Non-contributory 
Régimes non contributifs 


iacent meee Héments d’actif 


Valeur marchande 


| NO 
thousands of dollars — milliers de dollars 7 - 
Placement dans des caisses communes: 
122,915 92,359 384,221 375,663 432,952 323,630 | Avoir (capital-actions).....-....-.-se-se+0es | 1 
| 56,310 $2,741 173,353 179,180 171,074 168,242 | Fonds de revenu fixé (obligations)... . 2... -. 6.54. | 2 
/ 
| 18,760 15,414 62,462 72,214 61,940 60,897 |) Bonds divest. 2200. .505.. SS 3 
106,782 123,577 303,487 369,274 294,949 339,914) |! Fonds hypothécaire . .. . 2 2 5 es ns ee oss hese 4 
17,508 13,950 64,354 64,507 50,049 36,03G)) "Welouts Gtranghted - 06 ce ewe eee aeae 5 
) 167 369 75,471 134,949 73,911 122, 536)) AWeee CHOON tT otas an css k's etc eee 6 
? 322,442 298,410 1,063,348 1,195,787 1,084,875 1,051,255 MONEE FON @ Wie oe ok: oPa ace cea ek Soe aaa as 4 ee 7 
| 8,224 | 7,406 48,716 40,563 65,463 41,198 | Placements dans les fonds mutuels ..............-. 8 
| 
12,865 21,087 145,901 200,379 | 149,873 167,733 | Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance. .| 9 
; 
: 
| Obligations: 
45,034 48,234 355,977 366,142 304,842 316,697 | Gouvernement du Canada... ss J seeea eevee 10 
207,864 198,071 4,131,984 4,549,547 3,928,801 4,268,081 | Gouvernements provinciaux .. 2... 6-66 ce ee eee il 
50,634 38,705 760,890 796,774 682,949 671,335 | Municipalités et commissions scolaires, ete. «2... 645 « 12 
598,684 632,513 2,432,451 | 2,812,638 2,242,613 2,396,933 | Obligations d'autres organismes canadiens .......... 13 
5,558 2,513 22,468 11,414 20,436 8,343 | Obligations d’organismes étrangers. . 2... 6 6 ee ee ees (14 
! 
907,774 920,036 7,703,770 8,536,515 7,179,641 BO) SOE OMR wiih ob xe + 6k el we eee cee ee | 15 
) 
| | Actions: 
1,307,519 1,019,710 3,716,927 4,069,274 4,367,035 | 3,410,383 | Ordinaires de sociétés canadiennes.........--+++.+| 16 
21,528 13,529 93,169 95,969 82,873 68,859 | Privilégiées de sociétés canadiennes .... 2... 2+ + sees 17 
g 165,733 106,034 599,400 ) 601,163 590,600 sf 467,700 ) Ordinaires de sociétés étrangéres .. 0... 0 2 ee ee ee .| 18 
| , 
' 1,782 1,447 11,521 6,833 11,197 a 185 | Privilégi¢es de sociétés étrangéres .....--- ++ -4 +s 119 
| 
1,496,562 1,140,720 4,421,017 4,773,239 $,051,705 3,951,127 | J Prt ere OWT ee nh wre er ek ey | 20 
| 
: 
/ | | Hypothéques: 
152,888 157,085 898,936 1,072,576 886,758 1,039,572 ; Assurées sur l’habitation(L.N.H.) 2... ...6-65506- | 21 
130,477 182,034 652,566 863,670 647,170 bee SPR OT er ae re ae ee | 22 
: 
283,365 339,119 1,951,502 1,936,246 1,533,928 SPE EE TEMES i, hu d's pina oo oe oie wae See | 23 
8,129 7,808 50,870 $3,337 $1,090 $3,103 | Immeubles et rétrolocations ........-555++ 04 eee 24 
Divers: 
50,139 69,743 161,237 302,027 161,237 302,027 | Encaisse et dépéts dans les banquesAcharte .....-... 25 
47,994 60,855 164,288 125,419 164,260 125,509| Certificats de placements garantis ......-----.05- 26 
100,454 197,230 $54,031 755,280 554,856 755,933| Autres placements 4 court terme... . 26. eee eee eee 27 
18,257 22,012 142,930 169,032 | 142,930 169,032 | Intéréts couru et dividendes a recevoir.........---- 28 
21,005 24,895 161,612 194,135 | 161,612 194,135} Comptes a recevoir. 2... 2 ee eee eee eeee 29 
518 409 1,904 1,940 1,884 1,965 | Autres éléments d’actif .. . . ~~. - +e episie nes mee 30 
238,367 375,144 1,186,002 1,547,833 1,186,779 5 Ak OOTP Ot. cary 5.5.0 he 96 ae he 2 a ee 31 


3,277,728 3,109,730 16,171,126 18,283,899 16,303,354 16,351,914 vg errs, rs Teer eer eee 32 


a 


TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1973 and 1974 


Corporate trustee — Société de fiducie 


inc 4 dit Combinations of individually 
NCOMGAD MC ADENCLUICS Individually managed Pooled managed and pooled 
Caisses administrées : ue Combinaisons de caisses 
individuellement Caisses communes administrées individuellement 
No. et de caisses communes 
$000 % $000 % $000 % 
Income 
LPB mployercontebutions!  .. cg. << taere acs s ess 1973 203,357 46.5 56,181 48.5 239,207 48.9 
2 1974 200,971 47.9 62,769 49.0 212,bow 5325 
Svismplovyee cONtMDULIONS fry, + -1ciel co) sce iene eh 1973 69,771 16.0 27,039 23.3 70,170 14.4 
4 1974 76,332 18.2 28,928 22.6 60,118 11.8 
5 MOPAR E oo cis sc ute an a ot aoa -& ‘5 er 1973 273,128 62.5 83,220 71.8 309,377 63.3 
6 1974 277,303 66.1 91,697 71.6 332,849 65.3 
Investment income: 
Interest from: 
7 BOTS ira ae a STE Le rs OH eae Tey ee ee 1973 60,523 13.8 - = 55,681 11 3 
8 1974 $8,303 13.9 — - 61,334 12.0 
9 | Bank or trust company deposits ............ 1973 1,414 0.3 13 =e 1,276 0.3 
10 1974 S33} 0.4 3 -- 1,855 0.4 
11 Montsavesys siete twee eons or cmrcse ee 1973 15,522 3.5 = = 16,140 3.3 
12 1974 15,616 3.7 =— = 18,509 3.6 
13: |) Short-termiinvestments: 4. ....045 000 40a 1973 6,451 1S 14 25 5,749 12 
14 1974 11,648 2.8 7 -- 12,499 25 
Dividends from: 
15 Ganadian'commomnistockis siaietei = sicae cetee ene 1973 293953 6.9 - = 35,619 73 
16 1974 32,552 7.8 = = 41,280 8.1 
17 @anadian preferred stock. = 4 <cse-ta cease ee 1973 1,218 0.3 — - 999 0.2 
18 1974 802 0.2 - - 611 0.1 
19 | Foreign common and preferred stock ......... 1973 3,388 0.8 - - 2,469 0.5 
20 1974 2,607 0.6 = - 1,993 0.4 
21 Realéstate.......c eee st See en Se 1973 401 0.1 - 350 0.1 
22 1974 $77 0.1 = = 719 0.1 
23 Pooled, mutual and segregated funds......... 1973 5,689 1-3 27,889 24.0 18,955 3.9 
24 1974 6,878 1.6 33,462 26.1 23,681 - 4.6 
25 Other(specify)) 1 atte ee Mame oN Nat ad Camel rs 1973 201 -- = _ 1 -- 
26 1974 5 -- — - 293 01 
27 SD Ota toys See eense esa) cpus Yeo ud Karmic gon Wee eyiee ae 1973 124,760 28.5 27,916 24.0 137,239 28.1 
28 1974 130,721 ot US 33,472 26.1 162,774 31.9 
29 | Net profit on sale of securities . 0:2 a oak cca ee 1973 36,520 8.4 3,728 EJP 36,706 dis 
30 1974 9,720 2.3 2,465 19 12,288 2.4 
BG MiscellGneOusis o nas sc cstewebarre uh eutces caste tas eee ores 1973 2,752 0.6 1,105 1.0 5,534 11 
32 1974 1,907 0.5 538 0.4 1,815 0.40 
33 Total reser sins) <u emacs aioe cace lacie eees 1973 164,032 37.5 32,749 28.2 179,479 36.71 
34 1974 142,348 33.9 36,475 28.4 176,877 34.7 | 
35 Totalincomesaaee ss. ts co st oo ks fon eee ee 1973 437,160 100.0 115,969 100.0 488,856 100.0 | 
36 1974 419,651 100.0 128,172 100.0 $09,726 100.0 
Expenditures | 
37 | Pension payments out of fund ...... a ee ha Goll 1973 96,307 52.9 12,510 23.5 91,691 67.9 
38 1974 92,083 Sila) 13,225 22.4 103,541 68.2 
39 | Cost of pensions purchased . 2.3. 600) ose was 1973 23,963 Wepsit 3,827 Ue? 3,416 25 ) 
40 1974 7,901 4.9 3,037 Sil 2,390 1.6m 
{ 
Cash withdrawals on: | 
All Death Seek. Abi Su. tah ccye dcr ONT RE 1973 3,315 1.8 714 13 1,485 1. 
42 1974 3,934 2.4 530 0.9 1,260 0.8 | 
A Sel SeDALAtlON oes cea coe I et ee oe 1973 13,209 72 8,111 BES 20,199 15.0} 
44 ' 1974 16,026 10.0 9,036 15.3 14,089 9.308 
453 Discontinuationof plans. 25. « <:s mv 4 fs ose ate 1973 1,789 1.0 1273299) 23.2 199 0.6 
46 1974 1,158 0.7 6,843 11.6 1,502 1.0 
47 | Change of funding agency. ............-0.- 1973 21,368 les 12,668 23.8 1,730 1.3 
48 1974 8,313 See 21,656 36.7 1,329 0.9 
69 | AdministrationicostS:....:0e wiele eels Moelle Mies 1973 4,646 DS 1,888 3.6 3,447 2.6 
50 1974 4,068 DS) CBee Gs 3.8 3,818 Pies) 
Sy | Netloss-onsale-ofisecurities soo. ces wun a 1973 17,767 9.7 415 0.8 11,790 8.7 I 
S2 1974 22,044 tsa 1,969 333 22,569 14.9 v 
De |Othenexpenditures: 2 ac. :akehec Dae ane 1973 256 0.1 679 1.3 452 0.3 
S4 1974 5,420 3.4 501 0.9 1,170 0.8 
55 Lotallhxpenditures 4% 0% 2 cae tec cee 1973 182,620 100.0 53,111 100.0 135,009 100.0 
56 1974 160,947 100.0 59,034 100.0 151,668 100.0 
Wee 
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TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1973 et 1974 


Combinations of corporate 
Pension fund society Individual trustee trustee and individual trustee 


Sociétés de caisse Fiduciaire particulier Combinaisons de société Total Revenu et dépenses 


de retraite de fiducie et de fiduciaire 
particulier 
NO 
$000 $000 % 7 = = = a er 
| Revenu 
72,398 563,613 33,384 1,168,140 42.0 |Cotisations des employeurs .............. 1973) } 
71,350 696,874 112,408 1,417,103 42.1 1974) 2 
34,642 361,176 52,524 595,319 21.4 |Cotisations desemployés ..............-. 1973 | 3 
32,050 432,226 81,754 711,408 212 1974) 4 
107,040 924,789 65,905 1,763,459 63.4 CORSE ee «hie ete loiey, ow ne RS 1973 | 5 
103,400 1,129,100 194,162 2,128.511 63.3 | 1974 6 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
39,003 21.9 339,317 23.4 91 515,320 BRS ap Giibientions oo os 6 xk hd as oa became 1973 | 7 
33,442 19.3 405 664 21.9 3.1 594,735 17,7 1974) 8 
963 DS. 2,475 0.2 04 6,523 0.2 Dépots dans des banques ou société de fiducie.. 1973 | 9 
2,492 1,4 6,355 0.3 0.4 13,511 04 1974 | 10 
12,255 6.9 71,810 4.9 2.8 118,778 43 HY DOUMGUOR. 4 sae cues 0h 6 od are ht 1973 | 41 
16,062 93 93,200 5.0 pe) 150,196 4.5 1974 | 12 
1,546 0.9 16,804 i,t 1.3 31,960 12 Placements 4 court terme... ......--50- 1973 | 13 
1,788 1.0 29,585 1.6 0.8 57,757 1.7 1974 |} 14 
Dividendes sur: 
8,856 5.0 46,023 = fe 2.0 122,584 44 Actions ordinaires de sociétés canadienne... . 1973 | 15 
10,913 6.3 65,291 Be Pe 159,720 4.7 1974 | 16 
280 0.2 2,060 01 0.5 5,093 0.2 Actions privilégiées de sociétés canadienne... . 1973 | 17 
299 0.2 3,735 0.2 0.2 6,137 0.2 1974 | 18 
1,190 0.7 5,602 04 0.2 12,886 05 Actions ordinaires et privilégi¢es de sociétés 1973 | 19 
1,066 0.6 5,338 0.3 0.3 11,867 0.3 étrangéres. 1974 | 20 
337 0.2 2,300 0.2 - 3,398 | Riens IMMODDIENT «1c ke ck soe ene 1973 21 
227 0.1 2,650 0.1 4,271 0.1 et 1974 | 22 
1,342 0.7 2,305 0.2 65,936 2.4 Fonds communs, mutuels et séparés ..... . . 1973 | 23 
1,168 0.7 3,205 0.2 82,866 2.5 : 1974 | 24 
- - 1 -- 203 =e “IP SLOCTCe COLOURED Sa 2 Gre Ga 8 boda als Hans Bele 1973 | 25 
- - 82,556 4.5 82,854 25 1974 | 26 
65,772 37.0 488,697 33.7 882.681 31.7 RLU s Yes ace ta bi SR aries Ms Ree e 1973 | 27 
67,457 38.9 697,579 37.6 1,163,914 34.6 1974 | 28 
5,232 2.9 27,565 1.9 113,858 4,2 | Bénéfice sur la vente de titres... 2. ae 1973 | 29 
2,534 LS 18,166 1.0 48,643 1.5 1974 | 30 
4 «< 10,392 0.7 20,158 SISOS 535 oe > 3 en aie eae as eee eS A eae 1973 | 31 
54 -- 9,905 0.5 20,135 0.6 1974 | 32 
71,008 39,9 526,654 36.3 1,016,697 36.6 pO) ee re ee ee er 1973 | 33 
70,045 40.4 725,650 39.1 1,232,692 36.7 1974 | 34 
178,048 100.0 1,451,443 100.0 0} 2,780,156 100.0 Revenu total... 1.5. - see e nee ecens 1973 | 35 
173,445 100.0 | 1,854,750 100.0 275,459 E 3,361,203 100.0 1974 | 36 
Depenses 
52,910 , 374,488 : ‘ 650,124 68.0 | Versements de pensions puisées dans la caisse 1973 | 37 
$5,293 4 447,193 id ; 753,394 64.4 
1,540 : 5.825 " 4 39,573 4.1 | Coit des pensions achetées ............-- 
1,540 ~ 9,390 % ‘ 26,387 2.3 
Retraites en espece sur: 
406 0.6 4,255 0.9 10,769 | DOME ccs eaten se aay oe ee ae 
244 0.3 4,186 0.6 11,221 1.0 , ; 
6,271 98 $8,052 2.2 f 111,008 11.6. | *Cesution Gengilol ress FES A See 
6,775 55 70,188 0.7 r 127,956 10.9 » 
- - 7,131 iS . 23,166 24 | Abolition de la caisse . 0. ee es owe 
1,058 LS 3,826 0.6 - 14,399 1.2 
204 0.3 6,357 13 2, 57,581 6.0 | Changement de caisse. .. 2.6.2 2. ee eee 
440 0.6 14,098 2.2 ys 47,734 4.1 
770 1.2 8,196 Ik y E> 20,090 2.1 | Frais d’administration ...... . hk Sant Wale ati 
703 1.0 8,935 1, 3.5 22,210 19 
1,684 6 6,769 0.1 38,492 4.0 | Perte nette sur la vente-de titres 
3,145 4 41,820 0.6 98,594 84 
171 3 4.719 03 6,430 ie A ergee OO a's. "oo na wns san mle eee 
2,104 0 $8,059 1.2 68,051 58 
63,956 . 475,792 J 957,233 100.0 Total des GOgGROE ose ip wk ce se eee 
71,302 657,395 1,169,946 100.0 
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TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1973 and 1974 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Combinations of Pension fund 
individually managed soaety 
Assets Individually managed Pooled and pooled Socictés 7 
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisse de retraite 
individuellement j vere eseaar a 
individuellement et de 
caisses communes 
No. : 
$000 % $7000 | % $’000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: © 7 A 7 
{| ebauity fund Gtock fund): ten. nee: Sue eae a = - aera ne eas - - = 
a — - , : ; i 
3 | Fixed income fund (bond fund) ............ es = - ve oe aN zi = 
4 a _ , : : A 
Sula Diversified fund kiero cies et ererac te en ee - Aaiees a A oa ~ 4 
6 = = ; ; : j x 
g Masteapeunindy feted toh ncituerswi cu <neispnuie dae ee 3 3 aes Oy ae of eo . 
ONMMRoreignifundsies acpac sake a oe acess OMe eyes 1973 =a = 21,825 3.8 39,377 je 2,065 0.2 
eee 1973 =} G0 OT Ab, oe ee zor WArg = 
| th LN") ein aes Py ae Le ee mitotic. Ate. = = 5 -« a 
pe ae 1974 = - 701 0.1 312 = - = 
3 eh Ca 51 lM mee rey Pyare €-Cimch Al OROMCRD) CNL Cmca mci crete: ia 1973 = - 555,652 O71 333,507 11.8 17,323 1.5 
YI oe 1974 m= - 590,131 96.1 345,638 {1.9 | 17,322 1.6 
TS6yilnvestment in mutual fUndsws 5, 2 eee ape 1973 12,391 0.5 — - 2 AY 0.1 10 a 
16 1974 14,610 0.6 = = 1,077 = 10 <= 
76S ted led funds of insurance companies. . . 1973 107,549 4.2 = - 23,995 0.9 323 -- 
eecer ee ; 4 1974 85.822 36 1,500 0.2 74/039 2.6 315 : 
| Bonds: 
19 | G fot Cana data tT. ceeeteeeaiee tenes 1973 33,260 ile? = = 25,751 0.9 7,285 0.6 
a Weise be] dems] 3] =] Z] Be] 88] tee] aS 
21 Provincial gove: Nice ents ate aca, Sites Cet onreb oh 176,237 6.9 = = 4 2 A : 
eran tara bm) tyse] 3] =] =] SR) aS) ges) ad 
23 Municipal-schooliboards,ete, = ac 6 eens 69,249 Del - a i I : . 
| ie, soa] 23) | | adeeth| 88) gael) 88 
See Opner Canadian mewats sonpeieis, cutite cin ce Seer tes a chee $99,988 2337, - = ; 19. : . 
26 Veet ee 556,857 23.5 = = a 21.0 ae tas 
2 Nom-Canadiani~ “as ose citveue we 6 cious sy ne hun 8,472 0.3 - - oe x E 
28 hk ek 1974 4,425 0.2 - = 687 =e 487 =e 
POMEL ofa lite aR eer an Sant Ween ee ks ee 1973 887,206 34.9 - = 775,846 27.6 582,287 50.2 
30 1974 802,948 33.9 = 803,763 27.7 471,878 42.6 
Stocks: 
Sam eeGaniadians comimonucs. taps eteh.y ener se ce 1973 928,127 36.6 2 = 1,146,598 40.6 255,720 2A 
eae ie] Seat] a] || Ma) Sk) Pete] 
33 | Canadian, RETTCOY (on Bethy he oc eel me 21,452 % - - ’ lM ’ B 
tees, pe] unin; 8) ] | aa] Ba] tata] 8 
35 Norm-Canadian; COMMON! we 6. 25a Mie) oo) ww ae TSP ta? : - _ ’ é ’ “ 
36 | eet aaa a 1974 122,525 52 = = 92,454 3.2 52,127 4.7 
Sa) Non-Canadian, preferred 6215.0 0. sae © 1973 6,279 0.2 = = 530 -- 50 -- 
38 1974 1,820 0.1 = = 192 -- ~ ~ 
39 RO tal Oe aid etar: dato, a)- oe a a! ee 1973 | 1,106,970 43.6 = = 1,286,586 45.6 312,470 27.0 
40 | 1974 999,313 42.3 - - 1,183,543 40.8 331,610 30.0 
| Mortgages: 
41) “Insured residential((NHA)imememane «<2 See ee 1973 85,834 3.4 = = 92,084 3.3 82,460 fied 
42 1974 53,896 2.3 ~ — 89,300 ao 87,919 19 
43. (Conventional Wt: ach.) edelel., Seeley. sas a eens 1973 126,935 5.0 = = 98,273 3.5 97,165 8.4 
44 1974 156,549 6.6 = - 150,770 wp) 122,355 11.1 
45 UCTS Dh ah EE SNE, A, CoO ore Buinars CAaks 1973 212,769 8.4 - - 190,357 6.8 179,625 15.5 
46 1974 210,445 8.9 - = 240,070 8.3 210,274 19.0 
474 Real estate and lease-backs. <6... <0. eS eee we 1973 8,201 0.3 - - ilar zy) 0.4 3,155 0.3 
48 1974 9,677 0.4 = - 10,104 0.3 3,937 0.4 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company 1973 43,215 iG 11,612 2:0 47,326 ey 7,611 0.7 
50 | deposits. 1974 50,650 ae) 14,754 2.4 48,323 eg 39,492 3.6 
51 | Guaranteed investment certificates .......... 1973 47,723 1.9 1,551 0.3 21,347 0.8 W138 0.6 
52 1974 45 628 1.9 2,147 0.4 34,107 1.2 487 = 
33°) ‘Other short-term investments... 2555 5 oe wus < 1973 76,209 3.0 1,109 0.2 98,968 3.4 35,569 3.0 
54 1974 105,246 4.5 3,199 0.5 138,738 4.8 15,552 1.4 
SS | Accrued interest and dividends receivable ....... 1973 12,918 0.5 474 0.1 13,866 0.5 9,341 0.8 
56 ; 1974 14,456 0.6 747 0.1 15,019 0.5 9,833 0.9 
Die PACCOUNTS TECEIVADIC Gk sus mc em cg os ae es 1973 25,197 1.0 1,857 0.3 10,113 0.4 4,391 0.4 
58 1974 26,515 thei 1,867 0.3 5,841 0.2 5,556 0.5 
SOD ROCHEL askStSur. ch weie ae eee Bl teed A. Bree tite, 's 1973 203 Es 86 ae 83 ae 5 -- 
60 1974 423 Be 34 Ee 153 =a 2 m 
61 LEAT 3 Sn), Sheet Chee aaa ete Renmei creme ena ee 1973 205,465 8.1 16,689 29) 191,703 6.8 64,055 54 
62 1974 242,918 10.3 22,748 337. 242,181 8.4 70,922 6.4 
63 PVOCAMASSOUS, Wises hue al Ucsviey euler ca cecil 8 ore 1973 | 2,540,551 100.0 572,341 100.0 2,815,258 100.0 1,159,248 100.0 
64 1974| 2,365,733 100.0 614,379 100.0 2,900,415 100.0 1,106,268 100.0 
= 


= 30 


TABLEAU S. Valeur comptable de I’actif, selon le genre de fiducie, 1973 et 1974 


Combinations of 
Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee 
. - Total ) bNé ; 
Fiduciaire Combinaisons de ota Elements d’actif ) 
particulier société de fiducie : 
et de fiduciaire 
particulier 
No 
$'000 $000 $000 
Placements dans des caisses communes: 
- ~ 60,213 8.9 384,221 2.3 | Avoir (capitalactions) ...........-0c00- 1973) 1 
=|, tage) 2 gape) ieee | Hae 
- - 616 LV » : Fonds du revenu fixé (obligations) ... . . 2... 
- a 6.082 0.5 179/180 1.0 | mrs 454 
- - 3,438 0.5 62,462 OA) Ponds diversiflé . . gs enc v se uv mcs 1973, 5 
_- ~ 4.415 04 72,214 | 0.4 1974| 6 
- - 12,780 1.9 303,488 — LO )Wondshypothécaire ... 2.06 ee stems 1973| 7 
~ = 30,511 2.4 369,274 2.0 | 1974) 8 
- - 1,087 0.2 64,354 — 0.4 | Valeurs étrangéres... 2... 2.00... 00, 1973, 9 
- = 1,672 0.1 64,507 0.4 | 1974 10 
= - 74,732 11.1 75,470 O.5 | Autres (priciscr) ....-....0.00-enean 1973 11 
= ” 133,936 10.6 134,949 0.7 ; 1974 ’ 12 
= = 156,866 23.3 1,063,348 ane es cy dyeing ate ¢ pen 1973 13 
- ~ 242,696 | 19.2 1,195,787 6.5 | 1974| 14 
27,370 0.3 6,808 1.0 48,716 0.3 | Placements dans des fonds mutuels .......... 1973 | 15 
17,795 0.2 7,071 | 0.6 40,563 0.2 1974| 16 
10,957 0.1 3,077 0.5 145,901 0.9 | Caisses séparées ou communes des com ies d’assu- 1973 | 17 
33,501 0.3 5,202 0.4 200,379 | 1.1 | rance. = 1974 18 
/ Obligations: : 
273,431 3.3 16,250 2.4 355,977 | 2.2 | Gouvernement duCanada .............. 1973) 19 
284,403 2.8 18,883 1.5 366,142 | 2.0 1974) 20 
3,478,764 414 14,516 | 17.0 4,131,984 25.6 | Gouvernements provinciaux .............. 1973) 21 
4,033,656 40.2 40,863 / 11.1 4,549,547 | 24.9 1974) 22 
378,482 4.5 93,803 13.9 760,890 | 4.7 Municipalités et commissions scolaires, etc... . . 1973} 23 
431,822 4.3 98,245 7.8 796,774 | 4.3 | 1974) 24 
994,684 11.8 101,116. 15.0 2,432,451 | 15.0 | Obligations d'autres organismes canadiens .... . . 1973} 25 
1,219,419 $2.2 224,820 17 2,812,638 | 15.4 | 1974) 26 
7,281 0.1 104 -- 22,468 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ......... 1973} 27 
5,697 0.1 118 -- 11,414 0.1 | 1974) 28 
5,132,642 61.1 325,789 48.3 7,703,770 OTE RM lg RSs aha. Signy xcn te Mice er eee 1973 29 
5,974,997 59.6 482,929 38.1 8,536,515 46.7 — 1974) 30 
Actions: 
1,302,993 15.5 83,489 12.4 3,716,927 | 23.0 | Ordinaires, de sociétés canadiennes ......... 1973 31 
1,574,046 15:7 288,354 22.8 4,069,274 22.3 1974} 32 
43,469 0.5 5,893 0.9 93,169 0.6  Privilégiées, de sociétés canadiennes ._....... . 1973) 33 
47,920 0.5 91575 0.7 95'969 0.5 are 1974 | 34 
260,862 3.1 13,623 2.0 599,400 3.7 | Ordinaires, de sociétés étrangéres. . .. 2... 1973| 35 
295,136 2.9 38,921. 3.1 601,163 3.3 cs Se = 150 1974 | 36 
4,630 0.1 32 | -- 11,521 0.1 | Privilégiées, de sociétés étrangéres .......... 1973) 37 
4,806 0.1 15 <= | 6,833 -- | 1974) 38 
1.611.954 19.2 103,037 15.3 | 4,421,017 27.4 AEP a Ree ee a) ee ee, 1973) 39 
1.921.908 19.2 336,865 | 26.6 4,773,239 26.1 1974! 40 
Hypothéques: 
613,814 73 24,744 3.6 898,936 5.6  Assurées sur I’habitation (L.N.H.). 2... 0..070. 1973, 41 
774,657 bys 66,804 5.3 1,072,576 5.9 | 1974 42 
: 313,534 37 16.659 25 652.566 Ale AMR os x os sek Bioko o LA ei 1973| 43 
421,231 4.2 12,765 1.0 863,670 4.7 1974) 44 
———_-927,348 11.0 41,403. 6.1 1,551,502 CUETO 5s 5 cae, on Se 1973 45 
1,195,888 11.9 79,569 6.3 1,936,246 10.6 | 1974| 46 
26,950 0.3 1,437 0.2 50,870 0.3 |Immeubles et rétrolocations ............4% 1973| 47 
28,164 0.3 1,455 0.1 §3,337 0.3 | 1974) 48 
| 
/ _ Divers: 
44.291 0.5 7,182 Lai} 161,237 1.0 | Encaisse dans les banques 4 charte, et dépdts dans 1973 | 49 
123,396 1.2 25,412 2.0 302,027 1.7 | une société de fiducie. 1974) 50 
85,417 1.0 1,112 0.2 164,288 | 1.0 | Certificats de placement garantis ........... 1973) Ss] 
39,541 04 3,509 0.3 125,419 0.7 | 1974 | $2 
323,640 3.9 18,536 2.7 $54,031 3.4 | Autres placements court terme .........-+ 1973 | 53 
436,340 43 $6,205 44 755,280 4.1 1974 | 54 
101,189 1.2 5,142 0.8 142,930 0.9 | Intérét couru et dividendes a recevoir ....,... 1973} 55 
119,104 12 9.873 08 169,032 0.9 | 1974) 56 
116,302 14 3,752 0.5 161,612 Ori iGemntesd remvole oss . . 5 « eee cin 1973} 57 
139,306 14 15,050 1.2 194,135 Ll “a 1974 | 58 
1,385 a 142 -- 1,904 -- | Autres éléments d’actif ...........-000. 1973 59 
1,187 -- 141 -- 1,940 -- 1974 60 
672,224 8.0 35,866 5.3 1,186,002 aa Re on) =, sn wai w U.@ at aap wld tae 1973 61 
858,874 8.5 110,190 8.7 1,547,833 8.5 1974 62 
8,409,445 100.0 674,283 100.0 16,171,126 100.0 etl tel 5 5 <a SxS ano oes ee 1973 63 
10,031,127 100.0 1,265,977 100.0 18,283,899 100.0 1974) 64 


AF. 


TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1973 and 1974 


Corporate trustee — Société de fiducie | 
r Combinations of Pension fund 
individually managed society 
Assets Individually managed Pooled and pooled S55 
= a = Sociétés de 
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisse de retraite 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
No caisses communes 
4 
$7000 % | $7000 % $7000 %o . $000 | % 
| Investment in pooled pension funds: 
1}, Bquity fund (stock:fund) 02. 2 22 eevee 1973 = 4 305,039 50.3 62,717 99) = = 
2 1974 es = 233,679 42.2 35,766 135 - = 
3.| Fixed income fund (bond fund)............ 1973 = = 127,634 21.0 38,925 1.3 = = 
4 | 1974 2 = 137,273 24.8 25,429 1.0 = = 
SalmDiversttied find. c)i.4. bs cunt tw annie eee 1973 - - 48,625 8.0 9,765 0.3 ~ ~ 
6 1974 = = 42,620 7.7 14,556 0.6 = = 
fl piblortpare minds <1 essay < ara coe tee ene 1973 = - 91,376 15.0 177,848 6.2 13,932 1.2 
8 1974 = = 102,639 18.6 196,648 7.9 13,152 1.4 
es MPR Ore lenin inid Sate tars tf. He tothe Aevie ete, cs Ee 1973 - - 17,863 2.9 29,319 1.0 1,987 0.2 
10 1974 = = ree Py) ebeed 0.9 1,150 0.1 
MIG MOUCHACSPECILV io) cee eats fateh “x Fotersapinatenray errs elas 1973 = = 0.1 ae - - 
ee Gpecity) ‘ova . i 663 0.1 228 -- s - 
ta Gas a See he a ee Ns a a 1973 = = 591,254 97.3 318,644 11.0 15,919 1.4 
wee 1974 = | 528,784 | 95.6 294,682 119 | 14302 15 
15 | Investment in mutual funds .............- 1973 13,757 0.5 EE = 2,768 0.1 8 = 
16 1974 13,097 0.6 = = 923 3 7 -- 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1973 110,593 4.2 = = 24,595 0.9 323 - 
18 | oor ; 1974 72,288 3.5 1,441 0.3 60,738 2.4 PES -- 
| Bonds: 
19) | MGovernmentiof Canadal j. .- 2 > ee 1973 | 31,008 | 12 = - 24,503 0.8 6,544 0.6 
20 | 1974 | 35,298 7 = = 18,688 0.7 5,843 0.6 
Aim imbrovincialcovernments mace era te eee eee: 1973 158,882 6.1 3 = 154,342 5.3 180,441 15.5 
22 1974 | 122,402 6.0 = = 139,049 5.6 68,363 yk) 
23.) Municipal, schoollboardsyetc: 2. ../5% 2). sete 1973 68,846 2.6 = = 22,555 0.8 175,612 15.1 
24 | 1974 56,006 2.7 - 4 14,230 0.6 | 154,676 16.1 
25. Other Canadian'™ & 2.'S2."-. ete lee ae oe ee 1974 551,667 Pala! = = 522,667 18.2 165,690 14.3 
26 | 1974 485,735 DENS = = 535,655 21.6 171,999 17.9 
Dial #Non-Ganadiati* (4.5.4 Rete ees eee ee ee 1973 8,466 | 0.3 = = 687 =< 5,360 0.5 
28 1974 3,302 0.2 = _ $50 = 317 -- 
29 UG tal haven. ace a Wee ho oP sh anes taia Nhs, Gatco 1973 818,869 31.3 = = 724,754 25.1 533,647 46.0 
30 1974 702,743 34.3 = 708,172 28.5 401,198 41.8 
Stocks: 
Bie pGanadians commons eters ets ee ete eset 1973 | 1,072,619 41.1 = = 1,301,834 45.0 | 302,229 26.1 
32 1974 | 702,683 34.3 - - 868,291 34.9 | 231,741 24.1 
BaulmGanadianspreterced een et ee ae 1973 18,500 | 0.7 = = 15,007 0.5 5,146 0.4 
34 1974 12,987 0.6 - ~ 9,411 0.4 5,102 0.5 
S55) Non Canadian, COMMON sa 6 swirls as) eischel eee 1973 150,025 5.7 = - 118,171 4.1 58,181 5.0 
26 1974 84,744 4.1 - = 63,311 2.6 38,010 4.0 
37 ie Non-Ganadian; preferred’. =. 2 2 ee ee ee 1973 6,613 0.3 = = $96 aS 30 = 
38 1974 1,395 0.1 = = 110 -- = = 
BOM MMERO tal eR Wotay chet oer cone et se atom een agent 1973 | 1,247,757 47.8 = = 1,435,608 49.6 | 365,586 31.5 
40 1974 801,809 39.1 - — 941,123 37.9 274,853 28.6 
Mortgages: 
AT ) Shisured xesidential ‘(NEA)’ “see S82 oe ee 1973 COX | 32 = - 87,702 3.0 80,387 6.9 
42 ; 1974 52,806 2.6 = - 81,840 sk3} 82,562 8.6 
Sp) MConventiGnal eects sheers chcwsidrokes eons hee cee 1973 125,951 4.8 = = 94,986 SiS) 96,594 8.4 
44 1974 153,795 7.5 = - 144,647 5.8 112,426 17 
ASA Metotal fol setwaiae cet hone aie hore 1973 208,502 8.0 - > 182,688 6.3 | 176,981 15.3 
46 1974 206,601 10.1 = 226,487 9.1 194,988 20.3 
47 | Real estate and lease-backs .............. 1973 8,210 0.3 ~ = 10,995 0.4 3,475 0.3 
48 1974 9,678 0.5 S Z 9,901 0.4 3,993 0.4 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust com- 1973 43,215 1.7 11,612 1.8 47,326 1.6 7,611 0. 
50 pany deposits. 1974 50,650 2.5 14,754 27 48,323 2.0 39,492 4, 
51 | Guaranteed investment certificates... ........ 1973 47,737 1.8 1,549 0.3 21,359 0.7 7,138 0. 
ay 1974 45,659 2,2 2,150 0.4 34,166 1.4 487 0. 
53 | Other short-term investments ............ 1973 76,524 2:9 1,110 0.2 99,320 3:5: 35,392 58 
54 1974 105,387 52) 3,203 0.6 138,933 5.6 15,663 ie 
55 | Accrued interest and dividends receivable ...... 1973 12,918 0.5 474 0.1 13,866 0.5 9,341 0. 
56 1974 14,456 0.7 747 0.1 15,019 0.6 9,833 1 
Sil wAccounts receivable. «ceed he sn ee ee 1973 25,197 1.0 1,857 0.3 10,113 0.3 4391 0. 
58 1974 26,515 13 1,867 0.3 5.841 0.2 5556 0. 
SO TMOLMCIASSELS. «ese ae aes A esi ee coe ee 1973 203 -- 64 ae "33 as ee if 
60 1974 426 -- 34 -- 167 -- 2 : 
61 ROCA Zone duke occas Ce 1973 205,794 7.9 16,666 2 192,067 6.6 63,878 5.5 
62 1974 | 243,093 11.9 22.755 4.1 242,449 9.8 | 71,033 7.4 
63 ORAM ASSONS Shc Snot cP oo dee Be 1973 2,613,482 100.0 607,920 100.0 2,892,119 100.0 1,159,817 100.0 
64 1974 | 2,049,309 100.0 552,980 100.0 2,484,475 100.0 960,631 100.0 
= 4 L sl 1 
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TABLEAU 6. Valeur marchande de l’actif, selon le genre de fiducie, 1973 et 1974 


Combinations of 


Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee ‘ 
- - Eléments d’actif 
Fiduciaire Combinaisons de 
particulier société de fiducie } 


et de fiduciaire 
particulier 


No 
$000 — ® st ee 
Placements dans des caisses communes: 
S — 65,196 10.0 432,952 od 1s RORY LCOETA ORE) o-6 Sevx a we eco eww cid 1973} 1 
- - 54,185 5.0.) 323,630 2.0 1974} 2 
- - 4,515 0.7 171,074 1.0 | Fonds de revenu fixé (obligations)... ...... 1973 | 3 
- ~ 5,540 0.5 | 168,242 1.0 | 1974 4 
- _ 3,550 0.5 | 61,940 DA aris i, fade a 58 Sina sv oe He 1973 § 
“ o 3,721 0.4 60,897 0.4 1974 6 
= a 11,793 1.8 294,949 LS Bends ty pothowtre oo. 5 6. wie Pe Vee ie ak 1973| 7 
- - 27,475 S| 339,914 oA 1974 8 
~ - 880 0.1 50,049 O28 Videuts Girineiees Soe. ee oe xe nee 1973; 9 
- - 921 0.1 36,036 0.2 1974 10 
- - 73,124 11.2 73,911 OS |. Autres (ficient) .« o4 cen esi emake 1973 | 11 
- 121,645 113 122/536 0.7 1974 | 12 
~ ~ 159,058 24.3. 1,084,875 | ed 8) oc ROME fae nie sw wie eee sa, a 2S ale 1973 13 
= = 213,487 © 19.8 | 1,051,255 6.4 1974 14 
39,899 | 0.5 9,031 1.4 | 65,463 ) 0.4 | Placements dans des fonds mutuels .......-.. 1973 15 
20,414 0.2 6,757 0.6 41,198 © 0.3 1974 16 
| } 
11,261 | 0.1 3,101 0.5 149,873 0.9 | Caisses separées ou communes des compagnies d’as- 1973 17 
28,738 0.3 4,271 0.4 | 167,733 1.0 | surance. 1974 | 18 
Obligations: 
228,824 27 13,963 ya 304,842 1.9 | Gouvernement du Canada.......-......-- 1973 19 
239,802 2.6 17,066 1.6 316,697 | 1.9 1974 20 
3,329,552 39.7 105,584 16.1 | 3,928,801 24.0 | Gouvernement provinciaux.........+-+-+- 1973 21 
3,810,294 41.3 127,973 11.9 4,268,081 26.1 | 1974 22 
333,701 4.0 82,235 1K LT 682,949 4.2 | Municipalités et commissions scolaires, etc... . . . 1973 23 
367,498 4.0 78,925 7.3 671,335 4.1 1974 24 
910,404 10.9 92,185 14.1 2,242,613 13.8 | Obligations d’autres organismes canadiens ... . . 1973 25 
1,010,907 11.0 | 192,637 17.8 2,396,933 14.7 | - 1974 26 
823 0.1 100 -- 20,436 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ........-. 1973 | 27 
4,070 oy 104 ) si 8,343 0.1 1974 28 
4,808,304 57.4 294,067 44.9 7,179,641 44.0 WG ce sy Sede cu 4a wees eae 1973 29 
$5,432,571 589 | 416,705 38.6 7,661,389 © 46.9 1974 30 
‘ ] Actions: F 
1,595,816 19.1 94,537 14.4 4,367,035 | 26.8 | Ordinaires, de sociétés canadiennes .......-.- 1973 | 31 
1,388,358 15.1 | 219,310 20.3 3,410,383 20.9 | 7 1974 | 32 
39,419 0.5 | 801 0.7 82,873 | 0.5 | Privilégiées, de sociétés canadiennes ......... 1973 | 33 
34.764 04 | 6.595 0.6 | 68.859 04 Sas 1974 34 
251,906 3.0 12537 1.9 590,600 3.6 | Ordinaires, de sociétés étrangéres........... 1973 35 
258.145 28 | 23.490 22 467.700 2.9 | eae 1974 36 
3,936 | nee) 22 a 11,197 0.1 | Privilégiées, de sociétés étrangéres .......-. a 37 
2,670 | = | 10 | an 4,185 -- i974} 38 
1,891,077 22.6 111,677 | 17.0 §,051,705 31.0 TOUR cin dav cae wee edie an eee aed a 7° 
1,683,937 18.3 | 249,405 | 23.1 3,951,127 24.2 | ) 0 
/ Hypothéques: 
612,270 pe 23,848 KH 886,758 5.4 | Assurées sur "habitation (L.N.H.) ........+.. 1973 41 
757,418 8.2 | 64,946 6.0 1,039,572 6.4 1974 | 42 
313,049 3.8 | 16,590 2.5 647,170 L') “Cicinalatiny ccs 7x <lacaremiota a ere cetera hy re 43 
414,604 4.5 | 12,464 ie) 837,936 se | 44 
925,319 ML 40,438 6.2 1,533,928 9.4 Total). . Ses be a de ee ee a Pr 
1,172,022 12.7 77,410 uk 1,877,508 11.5 | 
26,973 0.3 1,437 0.2 $1,090 0.3 | Immeubles et rétrolocations .......--.+-+5 ae 47 
28,083 0.3 1,448 0.1 53,103 0.3 1974 | 48 
Divers: . Figs ; 
44,291 0.5 7,182 ee 161,237 1.0 | Encaisse dans les banques 4 charte et dépdts 1973) 49 
123,396 13 25,412 2.4 | 302,027 1.8 | _ dans une société de fiducie. 1974) $0 
85,365 1.0 1,112 0.2 | 164,260 1.0 | Certificats de placements garantis .........- 1973) $1 
391539 0.4 3,508 0.3 | 125,509 0.8 | : 1974 52 
ig 4 Pe <4 28 ) 554'856 3.4.| Autres placements a court terme. .........+- aa cH 
, * x ta 5 4.6 P 
caries = ered ; ieee 0.9 | Intérét courus et dividendes a recevoir .....-- 1973 $5 
119,104 13 9/873 0.9 169,032 | 1.0 1974 56 
116.302 14 3.752 0.6 161.612 | 1@)| Comptes d secevolr. 6 occa ec awseceusee 4 a? 
139,306 1.5 15,050 14 194,135 | 1.2 > x 
11387 ‘Sx 142 ra 1884 so | Autres Géenents f’inctll 5 esa eee 1973 59 
1,191 -- 145 -* 1,965 - 
672,541 35,833 5.5 1,186,779 7.3 
859,064 110,207 10.2 1,548,601 94 
8,375,374 654,642 100.0 16,303,354 100.0 
9,224,829 1,079,690 100.0 16,351,914 100.0 
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1973 and 1974 


Provincial Federal 
Crown Crown 
Municipalities | corporations corporations sas 
and and and a 
municipal government government ' ' 
; enterprises agencies ~ agencies charitable Educational Health 
Selected items pe oe = S été ta =} 
Municipalités | Sociétés de la | Sociétés de la F oh Dee Enseignement Sante 
et Couronne et Couronne et eT 26 
entreprises organismes du | organimses du ientaisance 
municipales gouvernement | gouvernement 
(au niveau (au niveau 
Nat provincial) federal) 
aie t —— 
Trusteed pension funds: 
Ta eay Contributory)": sass. 5 crebeeeuteee eee 1973 98 35 7 38 63 34 
a 1974 96 37 7 41 | 66 32 
Bu u(b)Non-contributoryes «sc citi. ae 4 ou a eee 1973 1 9 1 9 1 2 
4 1974 6 9 1 8 2 zz, 
5 TOtalyy ower fay ess, wale  a) Oe Sy ce ag se tae 1973 99 td 8 47 64 36 
6 1974 102 |} 46 8 49 68 34 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
7 Pooled finds nie rpexe sy cee ke ence keeie 1973 25 5 1 12 18 18 
8 1974 | 28 4 | 1 15 18 18 
9 Individually managed! 55 "wee 1973 14 12 = 6 6 10 
10 1974 13 15 = 5 10 9 
ll Combination tic, ace sasy kp lure nee 1973 5 1 = 4 Ly 5 
12 1974 5 1 = 3 15 4 
P3ue(b)ndividuaktmistee:..en- c/s sake pees 1973 44 23 7 24 20 2 
14 1974 44 24 7 25 21 #2 
1S | (c) Combinations of (a)'and(b)...... ... 8.2: 1973 4 1 = = 2 1 
16 1974 5 1 2 = 3 iT 
L7G) Pension fund societies; 7 a. 25 & mc ee as en 1973 7 a = 1 1 ead 
18 1974 i 1 = 1 1 = 
19 ROCA Lee cars Siac eos a ieeeee ae ao ee 1973 99 44 8 47 64 36 
20 1974 102 46 8 49 68 34 
Diba RIN PLOVEES, COVELEG 2.9 hau ahah eke ate a cue! c oe es 1973 196,342 140,305 118,402 13,071 285,846 75,918 
22 1974 206,767 154,456 123,350 12,981 293,182 86,439 
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TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1973 et 1974 


39 


38 


16 


19 


55 


57 


32 


29 


14 


15 


55 


57 


1,977 
4,604 


10 


14 


2,033 


1,894 


1,428 


1,378 


3,461 


3,272 


1,903 


1,809 


491 


447 


337 


335 


639 


78 


81 


13 


14 


3,461 


3,272 


1,202,928 


1,408 447 


Caisses de pensions en fiducie: : 


9 | SOPs! aj Wiieaed sou 'S2 ss. cscs es.s sss. 1973 | 4 
/ 
te 2,249 1974 | 2 
5 1,473 | b) Régimes non-contributifs ................ 1973 3 
3 1,431 1974 | 4 
14 3,859 | yO a + ee ees ee eee 1973 5 
| 
14 3,680 1974 | 6 
: 
| 
\Genre de fiducie: 
; : 
| a) Société de fiducie: 
7 2,029 ! Coles commiting. a5. « doves tVeK en oes Se 1973 ) 7 
| 
9 1,941 1974 | 8 
- 544 Caisse administrée individuellement........ . . 1973 | 9 
I 509 1974 10 
’ 
2 BieAE O MCREOEM >. novi Wh x wn wins 5 9 9 vlaspmeceip 1973 | 1 
2 371 1974 | 12 
| 
2 789 . by Ditniclelien wertiomtier 5.5 <<a 5 sass cee alate 1973 | 13 


c) Combinaison de a) et de b) 


d) Sociétés de caisse de retraite 
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TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 


1973 and 1974 


Provincial Crown Federal Crown y 
Municipalities corporations corporations Religious 
and municipal and government and government and y 
enterprises agencies agencies charitable Educational Health 
Income and expenditures ~ —* - -) 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de 
municipales organismes du organismes du bienfaisance 
gouvernement (au | gouvernement (au 
niveau provincial) niveau fédéral) 
Tee laos > i| > | , } > %, 
$000 % $000 % $7000 % $000 lo $000 % $000 To 
Income 
Employer contributions .......... 1973 | 123,763 36.1 | 98,879 39.6} 105,694 40.7 8,553 38.6 | 164,406 36.5 | 35,090 43.7 
1974 | 143,872 36.0 |115,435 38.5] 116,181 38.7 9,990 38.6 | 171,987 29.8] 42,765 43.9 
Employee contributions .......... 1973 | 98,625 28.7 | 65,433 26.2 65,796 25.3 3,117 -1| 144,845 32.1 | 22,529 28.1 
1974 | 113,170 28.3 | 78,895 26.3 80,207 26.8 3,237 12.5 | 162,519 28.1 | 30,033 30.9 
OCA sect iors oy ics wv Sea el eis a eee 1973 | 222,388 64.8 | 164,312 65.8| 171,490 66.0 | 11,670 52.7 | 309,251 68.6 | 57,619 71.8 
1974 | 257,042 64.3 | 194,330 64.8) 196,388 65-5) "135227, $1.1 | 334,506 57.9 | 72,798 74.8 
Investment income: 
Interest from: 
BOUdSpeery cela? sider ue Pseataweue yous 1973 | 104,290 30.4 | 62,938 Peep! 27,144 10.4 6,439 29.2 | 117,727 26.1 7,538 9.4 
1974 | 116,856 29.2 | 77,434 25.8 28,801 9.6 eiep 27.8 | 137,588 23.8} 11,522 11.9 
Bank or trust company deposits .... 1973 692 0.2 320 0.1 60 -- 31 0.1 509 0.1 121 0.2 
1974 390 0.1 473 0.2 57 -- 39 0.1 761 0.1 188 0.2 
Mortearesy a seseca te karst tes cto eis 1973 6,143 1.8 | 12,394 5.0 31,396 12a 1,234 5.6 4,954 deh 79s 232 
1974 1903. 2.0} 16,134 5.4 38,584 12:9. 1,750 6.8| 5,359 0.9 2,626 Qe 
Short-term investments ......... 1973 1,463 0.4 3,192 i3 4.568 1.8 82 0.4 3,695 0.8 171 0.2 
1974 33133 0.8 3,094 1.0 10,870 3.6 211 0.8 2,786 0.5 631 0.7 
Dividends from: 
Canadian common stock......... 1973 3,438 1.0 3,959 1.6 11,603 4.5 1172 5.3 5,374 1.2 33901 4.9 
; 1974 4,253 ili 5,465 1.8 16,576 5.5 1,441 5.6 6,446 ite SAH 5.4 
Canadian preferred stock ........ 1973 68 -- 593 0.2 208 0.1 21 0.1 308 0.1 21 -- 
R 1974 112 -- 588 0.2 1,317 0.4 15 0.1 352 0.1 30 -- 
Foreign common and preferred stock. . 1973 209 -- 831 0.3 1,656 0.6 196 0.9 268 0.1 434 0.5 
1974 99 -- 872 0.3 741 0.3 23 0.8 264 -- 439 0.5 
Realicstate myc taseyattemeneremey ae cuir. 1973 ih eed 4 Ee) 1,427 0.5 = 
1974 17 -- 38 -- 1,612 0.5 - - - _ 3 -- 
Pooled, mutual and segregated funds . .. 1973 2,340 0.7 382 0.2 2,093 0.8 471 Dal 1,952 0.4 1,282 1.6 
; 1974 4,485 1 459 0.2 2,543 0.9 291 Heil 3,418 0.6 15299 1,3 
Othen\(specity) i. caso es 1973 os = = x 2 52 = = 
1974 62 — - - 82,492 14.3 — - 
Otley cen women gaitine 0 Slo nme e us Oke 1973 | 118,650 34.5 | 84,613 33.9 80,155 30.8 9.646 43.7 | 134,789 29.9| 15,269 19.0 
1974 | 137,320 34.3 | 104,557 34.9} 101,101 337 LIES, 43.1 | 239,466 41.4} 22,009 2935)) 
Net profit on sale of securities... .... 1973 AAW lS) 0.6 895 0.3 Te329) 2.8 450 6,228 1.4 6,240 7.8 
1974 3,229 0.8 O27 0.3 1,375 0.5 739 3,698 0.6 1,966 2.0 
Misccllanicousascn-uopaes. «fetal utes 2 1973 238 0.1 &5) -- 931 0.4 359 622 0.1 13025 1.4 
1974 BSS 0.6 15 -- 841 0.3 754 326 0.1 497 0.5 
MROtAly co cron eesius hetce ner seee sisy im, Gee 1973 | 121,007 352) 585-505) 34.2 88,415 34.0} 10,455 4 141,639 31.4] 22,634 28.2 
1974 | 142,786 35.7 |105,499 35.2 | 103,317 34.5 | 12,645 4 243,490 42.1 | 24,472 25.2 
Motaliincome! ern. teas es eteee es eeeL 1973 | 343,395 100.0 |249,875 100.0 | 259,905 100.0 | 22,125 100.0 | 450,890 100.0 | 80,253 100.0 
1974 | 399,828 100.0 |299,829 100.0 | 299,705 100, 25,872 100.0 | 577,996 100.0 | 97,270 100. 
Expenditures 
Pension payments out of funds ...... 1973 | 57,545 74.9 | 45,063 78.6 85,787 85.4 7,432 77.4 |112,079 75.0 6,168 37.4 
1974 | 68,411 45.5 | 54,186 Wiad: 97,605 84.1 8,377 71.3 | 132,642 76.4 7,634 2957) 
Cost of pensions purchased ........ 1973 462 0.6 1 0.1 _ ~ 212 1,788 1.2 108 0.7 
1974 2,049 1.4 _ — — — 233 1,724 1.0 8 -- 
Cash withdrawals on: 
Death yn eis cocci wm acs e oheee tele lars 1973 1,265 1.6 486 0.9 69 0.1 169 1.8 1,692 leit 212 1.3 
; 1974 1,213 0.8 $13 0.7 48 -- 114 1.0 1,057 0.6 283 1.1 
Separation: . 5. santa fotos pawee sun aoe 1973 | 13,246 17.3 | 10,194 17.8 8,830 8.8 501 §.2| 24,284 16.3 Sul 34.9 
F F : 1974 | 17,349 1150) SUS 557.0 18.9 9,489 8.2 554 4.7} 27,821 16.0 6,909 26.9 
Discontinuation of plan ......... 1973 = 3 178 0.3 as - 245 2.6 1,481 1.0 211 13 
: ; 1974 = = = — ©. 
Change of funding agency......... 1973 162 0.2 240 0.4 = E £ 1,725 12 1,754 10.6 
1974 604 0.4 202 0.3 - 1,095 9.3 141 0.1 4,315 16.8 
A manistrationscasts) 5. cha a. stek, Gss 1973 1,946 eS 398 0.7 1,592 1.6 450 4.7 2,996 2.0 900 55 
1974 2,325 ARS: 286 0.4 1,638 1.4 548 4.7 3,349 19 1,085 4.2 
Net loss on sale of securities ........ 1973 1,421 1.9 673 AN? 1,197 1.2 383 4.0 2,421 1.6 1,355 8.2 
1974 5,001 3.3 1,339 1.9 3,950 3.4 300 2.6| 4,739 2.7 5,423 pale! 
Otherexpenditures) >. 2 cyace = =o g)s shes 1973 737 1.0 ~ = 2,933 2.9 198 Pail 921 0.6 17 0.1 
1974 | 53,706 35.6 54 0.1 3,306 2.9 $23 4.4 2,157 1.3 52 0.2 
Motal expenditures! © i. ssc. = 1973 | 76,784 100.0 | 57,311 100.0 | 100,408 100.0 9,590 100.0 | 149,387 100.0] 16,482 100.0 
1974 } 150,658 | 100.0 | 69,750 | 100.0 | 116,036 i : 100.0 
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TABLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1973 et 1974 


Co-operatives 
Coopératives 


623,276 
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1.9 1,3 
30.1 8.7 
20.9 8.4 
1.2 3.8 
16.3 2.2 
3.8 93 
1.8 6.7 
45 2.1 
3.8 2.0 
3.2 5.7 
6.2 77,366 12.6 
0.4 1,581 0.3 
0.1 8,249 i3 


$39,044 
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88 
coo 


Total 


1,168,140 


1,417,103 
595,319 
711,408 

1,763,459 


2,128,511 


515,320 
594,735 
6,523 
13,511 
118,778 
150,196 
31,960 
57,757 


122,584 
159,720 
5,093 
6,137 
12,886 
11,867 
3,398 
4,271 
65,936 
82,866 
203 
82,854 


882,681 
1,163,914 


113,858 
48,643 


20,158 
20,135 


1,016,697 
1,232,692 


2,780,156 
3,361,203 


650,124 
753,394 


39,573 
26,387 


10,769 
- 11,221 
0.3 111,008 
0.4 127,956 
~ 23,166 
- 14,399 
$7,581 
- 47,734 
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TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1973 and 1974 


Provincial Crown Federal Crown 


Pa ee corporations corporations -o 
paren and government and government pee 
enterprises nS Ae charitable Educational Health 
Assets = oan oe oo = a3 = 
Municipalités Societes. dela Societes de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Reet id me fee a religieuses et de 
municipales gouvernement (au gouvernement (au bienfaisance 
No niveau provincial) niveau fédéral) 
sf _ J 
$000 % } $000 % $°000 % | $000 | % $7000 % $000 | % 
Investment in pooled pension funds: 
L | Equity fund (stockfund))*i2 2s . = 2) 1973 40,926 2:3 8,662 0.6 5,175 0.3 1,331 0.8 15,179 0.7} 6,811 2.0 
2. 1974 45,192 DEOL 7,945 0.5 5,151 0.3 1,450 0.8 18,215 0.7| 3,976 0.9 
3 | Fixed income fund (bond fund) 1973 2,766 0.1 308 -- 4,685 0.3 Hh 3 OT OB nee 1a 
4 1974 4,420 0.2 415 -- 5,625 0.3 1,5 ; itis 
: Diversutea PUM ive aoc as Seca 1973 401 -- - - - - at 0.9 - - a --. 
1974 493 -- ~ - — - 1 == $30 -- 5 a 
L Moripave tundicus iy «ted wos ae ones 1973 5,115 Uy, a -- = - Hes ae poupe re rete 34 
1974 8,453 0. 91 -- _ ~ i HES : : 
OD eBoreion TUNGSt sted Akane eh wae! ol 1973 4,179 0.2 3 -- = ~ ec -- et oe ae oa 
10 1974 4,054 0.2 - - = = 25 601 : ; : 
AMO ther (specify): wuswesiate a) <2 eens 1973 = - - - - = - = - - 24 -- 
12 1974 — - - — - — 25 -4 
USMMeLOtale cas usea 6 crs le pa, ones 1973 53,387 2.9 9,474 0.6 9,860 0.6 3,899 24 46,830 PFN | PR GB? 7.5 
14 1974 62,612 3.0 8,851 0.5 10,776 0.6 4,029 P48) 57,759 PHASE Bi 5.6 
15 |Investment in mutual funds. ....... 1973 5,518 0.3 = = 19,250 12 484 0.3 1,940 0.1 = = 
16 1974 4,967 0.2 - - 9,513 0.5 496 0.3 1,468 0.1 42 - 
17 |Segregated or pooled funds of insurance 1973 = = = = = i = 4 
18} companies. 1974 10,282 0.5 ~ - 11,251 0.4} 2,565 0.6 
Bonds: 
19 | Government of Canada.......... 1973 16,587 0.9 $2,514 3.6 100,849 6.5} 15,496 9.6 24,120 14 1,026 0.3 
20 1974 19,561 0.9 41,379 2.4 103,590 6.0} 15,855 oA 31,475 12)4 2-415 0.6 
21] Provincial government .......... 1973 902,288 | 49.0 782,768 53.8 147,865 O51) 20, 288s eel. 5i) leo tL 050 66.3) 21,147 6.1 
22 1974} 1,059,828 | 50.6 873,090 Sb 5/ 150,671 8.6] 19,806] 11.3] 1,724,838 65.9] 15,441 3.6 
23 | Municipal, school boards, etc... .... 1973 415,872 | 22.6 $1,600 325 21,441 1.4| 16,006 39 60,664 2.6} 8,095 22 
24 : 1974 45220 2125 59,106 3.5 21,393 1.2) 17,144 9.8 61,324 2.4} 8,601 2.0 
Zo |e Other Canadiahe.s «esis. < eke se ie 1973 170,421 9.3 153,253 10.5 176,792 11.4] 44,801} 27.7 142,259 6.2} 63,093 18.4 
26 f 1974 169,165 8.1 197,184 iG 190,470 10.9} 49,703] 28.4 169,056 6.5| 104,475 24.7 
ZI NPNOn= Canadian: twee ckser tare wis, Ruel s 1973 439 -- - - ~ - 76 -- 414 -- 3,829 1.1 
28 1974 434 -- - _ 36 -- 414 -- - - 
DOM PL Ota 5 A a5, U ny ROMs aa vee e 1973} 1,505,607 | 81.8 | 1,040,135 71.4 446,947 28.8| 96,667) 59.7| 1,738,507 76.2) 97,190 28.2 
30 1974| 1,700,209 | 81.1 | 1,170,759 69.3 466,124 26.7 | 102,544} 58.6} 1,987,107 76.0 | 130,932 30.9 
Stocks: 
2 Canadian, common... 2.....5... 1973 105,454 5.8 130,066 8.9 392,494 25.3} 27,340] 16.9 12,250) 15) iors aa 
1974 111,170 §.3 162,215 9.6 474,828 27.2| 28,340] 16.2 177,332 6.8} 159,41 37.6 
33) /9Canadian; preferred sate 1-4 se « 1973 1,944 0.1 11,088 0.8 6,678 0.4 946 0.6 6,996 0.3} 1,180 0.3 
34 1974 3,281 0.2 9,720 0.6 10,147 0.6 911 0.5 6,815 0.3} 1,874 0.5 
35 | Non-Canadian, common ......... 1973 5,914 0.3 37,506 2.6 105,316 6.8 7,264 4.5 11,756 0.5} 20,304 5.9 
36 1974 4,289 0.2 50,006 2.9 112,711 6.4 1382) 4.2 9,793 0.4! 20,684 4.9 
37 | Non-Canadian, preferred......... 1973 — - - - 2,275 0.1 ~ - 1,415 0.1 3,531 1.0, 
38 1974 - = - D2 DL fs) 0.1 - L212 -- - - 
SON LOCALm ent eats Ane ay ate te Byram 1973 113,312 6.2 178,660 12:3 506,763 32.6} 35,550) 22.0 192,404 8.4] 172,036 49.9 
40 1974 118,740 $7 221,941 13.1 599,961 34.3] 36,583| 20.9 195,212 7.5| 181,977 43.0 
Mortgages: 
41 | Insured residential (NHA) ........ 1973 39,702 Dee 121,706 8.4 278,201 17.9} 12,393 7.6 40,698 1.8} 14,051 4.1 
42 1974 38,609 1.9 170,376 10.1 309,914 GEE) BREE SYS 7.6 47,827 1.8} 20,532 4.9 
43:1 Conventional). \.%....1. <ekeeaetas ou 1973 49,271 27. 28,103 1.9 145,790 9.4 6,405 4.0 13,173 0.6) 6,186 1.8 
44 1974 $9,217 2.8 38,061 22 201,770 11.6| 10,236 5.9 23,967 0.9} 7,275 1.7 
G51 FaOtall rukinurcccea to sheen meee 1973 88,973 4.9 149,809 10.3 423,991 273) 185798) 501.6 53,871 2.4| 20,237 5.9 
46 1974 97,826 4.7 208,437 12.3 511,684 29°3'' ©2355 71 13.5 71,794 2.7| 27,807 6.6 
47 |Real estate and lease-backs ........ 1973 156 == 874 0.1 6,049 0.4 140 0.1 = = 170 we 
48 1974 99 -- ae 0.1 9,535 0.6 99 0.1 - - 167 =. 
Miscellaneous: 
49| Cash on hand, in chartered banks and 1973 12,814 0.7 4,583 0.3 2,029 0.1 2,363 5 15,143 0.7} 4,151 Lia) 
50 trust company deposits. 1974 16,511 0.8 8,357 0.5 1,200 0.1 2,529 1.4 20,713 0.8 3,267 0. | 
51} Guaranteed investment certificates ... 1973 6,189 0.3 2,996 0.2 60,441 3.9 452 0.3 1,598 0.1 1,875 0. 
52 1974 4,684 0.2 7,017 0.4 30 -- 1,966 1.1 §,233 0.2} 5,012 i 
53} Other short-term investments ...... 1973 19,851 Ua §2,482 3.6 $5,254 3.6 2,317 1.4 111,966 4.8} 15,563 4.5 
54 1974 35,097 Ds 39,667 2.4 110,379 6.3 2,154 12 133,334 Sikes tee 8. 
55| Accrued interest and dividends receivable 1973 14,870 0.8 14,789 1.0 1973 0.8 359 0.2 44,876 ZO 5 e252 0. 
56 1974 20,250 1.0 17,088 1.0 14,324 0.8 358 0.2 $0,061 1.9} 3,279 0. 
57} Accounts receivable............ 1973 18,850 1.0 2,996 0.2 10,925 0.7 814 0.5 72,439 S32 5,334 1.4 
58 1974 23,536 rt 6,472 0.4 13,740 0.8 631 0.4 81,952 Sie ed-656 i 
So BROtheracsets is aeewers..2 Atha Ge ape 1973 ij = = = 214 -= - = 171 -- - 4 
60 1974 132 Sie = 4 242 -- = = 168 -- 65 - 
Lehi | ett Ke oe ee ee Ae 1973 72,581 3.9 77,846 aie) 141,036 O11 6,305 3.9 246,193 10.8} 29,435 8. 
62 1974] 100,210] 4.8 78,601 4.7| 139,915 8.0] 7,633) 4.3] 291,461] 11.1] 56,500} 13. 
63 PL Ola aSSCteey ee. ss a 1973] 1,839,534 | 100.0 | 1,456,798 | 100.0} 1,553,896 | 100.0] 161,843] 100.0] 2,279,745} 100.0] 344,840] 100. 
64 1974] 2,094,945 | 100.0 0.0) 1,747,508 } 100.0} 174,955} 100.0 100.0) 423,670} 100. 
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TABLEAU 9. Valeur comptable de l’actif, selon le genre d’organisme, 1973 et 1974 


Trade and 
eee Co-operatives Industry Other 
“ = = - Total ‘acti 
Pact Coopératives Industrie Autres ? niente Asem ) 
syndicales : 
h | NO 
| $'000 % $000 % | ee Pe | 
Placements dans des caisses communes: : 
4,147 22.2) 1,778 1.8 299,533 3.6 14.1 384,221 2.3 i i C 97 
4962| 258| 'si6| 04| 287646] 3.1 14.1 375,663 aie ees. om |} 
ef! na yt i i. i gr T | Fonds de revenu fixé (obligations) ....... . ak 3 
1,522 8.1| 789 0.8 0.7 a 62.462 0.4 | Fonds diversifié ......... 1973 | § 
eh itl, ast. ce MA» ach name gl ar 
: J 4 3 . 9.8 303,487 1.9 SS re a= 1973 
® 3,021 16.0| 5,520 4.8 3.3 10.0 369,274 2.0 a a “"" 1974 : 
® 151 0.8) 1,683 1.7 0.6 2.3 64,354 0.4 | Valeurs étrangéres.... 2... 1973 | 9 
14s OB 1,676 1.5 Og 42 64,507 0.4 | mae oe 1974 | 10 
S 124 0.7 2 — | 134/800 1.4 =e 138949 a. Cae > «enna Tae 
7 
«11,919 63.7| 10,478 10.4 890,277 10.6 30.2 1,063,348 Oe LE 4 ee ee a 1973 13 
10,705 56.8 | 10,046 8.8 | 1,005,679 10.7 32.0 1,195,787 6.5 1974 14 
’ 131 0.7 21,381 0.3 48,716 0.3 | Placements dans des fonds mutuels.... 2... . 1973 | 15 
= 169 0.9 23,940 0.3 40,563 0.2 | 1974 | 16 
a - - 145,578 17 6.7 145,901 0.9 | Caisses separées au communes de compagnies 1973 | 17 
30 0.2 175,937 1.9 6.2 200,379 1.1 | d’assurance. 1974 18 
| Obligations: 
540 2.9 822 0.8 143,962 ia 1.3 355,977 2.2 | Gouvernement du Canada ............. 1973 | 19 
249 1.3 698 0.6 150,856 1.6 1.3 366,142 2.0 | 1974 | 20 
934 5.0} 10,014 9.9 735,552 8.7 1.6 4,131,984 25.6 | Gouvernements provincaux ............ 1973 | 21 
831 4.4) 10,546 9.2 694,414 7.4 1.6 4,549,547 24.9 | 1974 | 22 
Lo ct pre or eye 7 i. 760,890 4.7 Municipalités et commissions scolaires, etc. . . . ai 23 
‘ 7 . 6 796,774 43 1974 | 24 
elt a arate ao rete ne 5.2 2,432,451 15.0 | Obligations d'autres organismes canadiens .... 1973 25 
A ; . 1 | 1,896,221 0. 5.3 2,812,638 15.4 | 1974 | 26 
2 -- - - 17.701 0.2 - 22,468 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ....... . 1973 | 27 
; - - 10,5 01 11,414 0.1 | 1974 | 28 
3 47,332 46.8 | 2,727,635 32.4 9.1 7,703,770 EW med in AEs Oo ara cy 1973 | 29 
= 3,503 48,417 42.3 | 2,926,478 31.1 8.8 8,536,515 46.7 1974 | 30 
; Actions: 
14 2,714,778 —- rat ett 23.0 | Ordinaires, de sociétés canadiennes .... . . : S54 = 
. 1.1 5 4,069,274 22.3 | 
0.8 ~ 93,169 0.6 | Privilégi¢es, de sociétés canadiennes. ...... . te 33 
0.7 - 95,969 0.5 34 
ed ri - pre aoe 3.7 | Ordinaires, de sociétés étrangéres ........- es 35 
4. - 601,163 334 36 
- 0.1 - aa 0.1 Privilégiées, de sociétés étrangéres..... 2... Ls 44 
e ms 2 6.833 ae 3 
; 
2,204 26,062 25.7 | 3,193,753 38.1 A? 4,421,017 ine ee ae ee ere a eee 1973 39 
2,238 28,042 24.5 | 3,388,251 36.0 5.8 4,773,239 26.1 — 1974 40 
: Hypothéques: Pans 
4 - pene 4 Petco m - ; ee . Assurées sur l’habitation (L.N.H.).... 2.2... Race 2 
112 5:300 5.2| 398,226 4.7 3 652.566 rg OP a asad 14 
98 10,991 9.6 $12,055 5.4 - 863,670 4.7 1974 44 
» 12 8,322 8.2 787,389 9.3 ~ 1,551,502 9.6 ROR) TERE oo br i ee aie a 1973 45 
98 14,611 12.7 980,418 10.4 - 1,936,246 10.6 1974 ) 46 
~ 358 04 43,123 0.5 - 50,870 0.3 Immeubles et rétrolocations .. .. 2... 2.44. 1973 | 47 
- 345 0.3 42,315 0.5 - $3,337 0.3 1974 | 48 
: | Divers: : : 
ist} é3] xe] 33] 2asses| 28 Sue | See bo Pe eevee sedi be tee et aie ae 
6. 3 ‘ 44, * f ’ ans une société ucie. 
64 0.3 742 0.7 89,931 1a - 164,288 1.0 | Certificats de placements garantis ......... tai = 
379 2.0 769 0.7 100,297 1.1 0.6 125,419 0.7 | , : 
462 2.5} 4,557 4.5 289,591 34 41.3 $54,031 3.4 | Autres placements 4 court terme... ......+- 1973 | $3 
401 2.1] 5,887 5.1 389,199 4.1 38.6 755,280 4.1 = he! ’ 1974 | $4 
19 0.4 0.9 $2,289 0.6 0.4 142,930 0.9 | Intéréts courus et dividendes 4 recevoir. . . . . - 1973 | 55 
118 0.6) 1,111 0.9 62,431 0.7 0.3 169,032 0.9 7 1974 | 56 
46 0.3 776 0.9 49,312 0.6 2.5 161,612 1.0 | Comptes arecevoir -.-.--- 1+ +e eneens 1973 | $7 
45 0.2} 1,705 1.5 58,281 0.6 a3 194,135 1.1 | ie A 1974 | 58 
e Sa 5 Rs 1,507 om = 1,904 -- | Autres éléments d’actif........-.++-++- 1973 | 59 
- - 1,331 - . 1,940 -- | 1974 | 60 
1,042 5.6 600,631 7.1 48.3 1,186,002 7.3 Oe eer eer. 1973 | 61 
2,094 11.1 855,922 94 47.2 1,547,833 8.5 1974 62 
717 8,409,767 100.0 100.0 16,171,126 100.0 Oe fe rere 1973 63 
18,837 9,398,940 | 100.0 100.0 18,283,899 100.0 1974 64 
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1973 and 1974 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 
Assets - - 
Municipalités 
et entreprises 
| municipales 
No. 
$000 % 
| Investment in pooled pension funds: 
1 ity fund (stock fund) .......0. 1973 44,009 2.4 
2 oo } 1974 oe, ae 
3| Fixed i fund (bond fund) ..... 1973 i] : 
ut 2 aca } 1974 4,060 0.2 
Siew vetsitied LUN soni fh vies ol wlieieiiel elise 1973 394 -- 
6 1974 412 -- 
Tle MomteacedtUndy sworece weewerai ere cf aia ait 1973 5,116 0.3 
8 1974 7,928 0.4 
Oc) Foreignfunds! sane we we dee 1973 3,541 0.2 
10 1974 2,214 0.1 
Li Other (SPECILy) rene isl ane tcnerer vues 1973 - - 
12 1974 - = 
13 otal 2 sik aveiiehno es ayaohvaeasionat anor 1973 55,824 3.1 
14 1974 51,716 2.7 
15 | Investment in mutual funds ........ 1973 6,923 0.4 
vasa 1974| 4707 | 0.2 
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1973 = = 
18 | companies. 1974 10,282 0.5 
Bonds: ; 
19 | Government of Canada .......... 1973 14,848 0.8 
20 1974 17,753 0.9 
21 | Provincial government..........- 1973 | 891,542 | 50.0 
22 1974 | 1,044,673 | 53.8 
23 | Municipal, school boards, etc. ...... 1973 375,651 Pavel 
24 1974 3905729) aL 9e7) 
25: || ‘Other: Ganadian\..as cess oo) sees) 1973 158,590 8.9 
26 1974 144,577 7.4 
DisteNonsCanadian ismcroniwas cometone ehenentone 1973 333 -- 
28 | 1974 284 -- 
29 MROt alps raw cyg con's, Sane eae htaay exene tse 1973 | 1,440,964 | 80.8 
30 1974 | 1,589,016 | 81.8 
| 
Stocks: 
30%) Canadian, common: spe ess el LTB 3.970 6.4 
32 : TO TA | eS aye eras 
SS Canadian; preferred 20. see ss 1973 1,521 0.1 
a4 1974 2 5a7e EO 
35 | Non-Canadian,common ......... 1973 4,475 0.2 
36 1974 2,583 | 0.1 
37 | Non-Canadian, preferred ......... 1973 pes es 
38 1974 = = 
39 LICKEL ph oncom oop colo Oo ono oo oho 1973 119,966 6.7 
40 ; 1974| 92,282 | 4.7 
Mortgages: 
41 | Insured residential(NHA)......... 1973 38,935 2.2 
42 | 1974) 36,773 |- 1.9 
43’) Conventional ......-......5%. 1973 49,276 2.8 
bi 1974) 58397 | 3.0 
45 Totally: em aieahe as gere recs Raine 1973 88,211 5.0 
46 1974! 95170 | 4.9 
47 | Real estate and lease-backs......... 1973 156 =e 
48 1974 99 = 
| 
| Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and 1973 12,814 0.7 
50} trust company deposits. 1974 16,511 0.9 
51 | Guaranteed investment certificates... . 1973 6,189 0.3 
52 1974 4,670 | 0.3 
53 | Other short-term investments....... 1973 19.672 eat 
54 it sy BTA AS O00 ee 138 
SS | Accrued interest and dividends receiva- 1973 14,870 0.8 
56} ble. 1974 20,250 1.0 
$#| Accounts receivable ..5...-.5.44 1973 18.850 iL al 
Be L974. --23:536\ «12 
SON Omer: assets) «sem «ete, Syens cme 1973 i =f 
60 | 1974 133 = 
61 SOCAL prutemt et riraits: berate! ese: ayo 1973 72,402 4.0 
62 1974 100,120 5.2 
Gal, Veoimlamete Sh wk sk whee sic 1973 | 1,784,446 100.0 
64 1974 | 1,943,392 | 100.0 


Provincial Crown 
corporations 
and government 
agencies 


Sociétés de la 

Couronne et 

organismes du 
gouvernement (au 
niveau provincial) 


~ $000 % 


= 
w 
oo 
(RetGe a Cece a 
tte A.) 


ad 
wn 


43,312 
34,360 
735,847 
809,299 
48,261 
58,548 
142,692 
156,525 


nn 


OSeu=Snw 


ORR PBR ER DE 


970,112 
1,058,732 


152,942 | 10 
135,991 8. 
9,697 0. 
7,026 0 
40,396 2 
96,940 6 


203,035 
239,957 


121,543 | 8.6 
161,710 | 10.2 
28.076 | 2.0 
36,535 | 2.3 
149,619 | 10.6 
198,245 | 12.5 
0 


874 
696 


4,583 
8,357 
2,994 
7,016 
52,809 
39,680 
14,789 
17,088 
2,996 
6,472 


SOS Pe wNwooooe 
BOR ERORIANUW 


Dorit 


78,171 
78,613 


1,412,399 
1,583,981 


1 
100. 1 


SH? 


So 
SS ven 
coo OW 


Federal Crown es 
corporations Religious 
and government and ; 
agencies charitable Educational Health 
Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
Couronne et religieuses et de 
organismes du bienfaisance 
gouvernement (au 
niveau fédéral) | 
$000 ‘| $000 | % | $000 1 8 
10,608 0.7 1,365 0.8 15,251 0.7 7,970 2.3 
9,030 0.6 1,100 0.7 15,375 0.6 3,455 1.0 
7,943 0.5 417 0.3 6,873 0.3} 4,851 1.4 
8,339 0.6 1,447 0.9 7,439 0.3 3,901 Le 
- = 1,404 0.9 ~ - 12 -- 
- = 10 -- 530 -- 12 -- 
- = 705 0.4 20,320 0.9} 11,598 3.4 
- = 892 0.6 25,260 1.0} 13,121 3a 
- = 26 -- 3,016 0.1 1,402 0.4 
= = 19 -- 2,431 0.1 635 0.2 
ist es a = a a 24 «4 
= ¥ x & i 24 -_ 
18,551 1.2 3,917 2.4 45,460 2.0| 25,857 Ta 
17,369 ifr) 3,468 24-9), $1,035 2.0| 21,148 6.0 
29,535 2.0 $03 0.3 2,580 0.1 - - 
10,903 0.7 485 0.3 1,437 0.1 - - 
= - - - 8,803 0.4 2,565 0.7 
81,277 5.4 13,359 8.1 21,701 1.0 971 0.3 
83,657 5.6 14,214 9.1 28,272 1.1 2,447 0.7 
119,362 7.9 17,716} 10.7) 1,497,270) 66.2} 19,550 5.6 
115,227 vei 16,474} 10.5] 1,686,546] 67.8} 13,929 4.0 
18,233 12 14,777 8.9 54,398 2.4 7,261 2.0 
17,141 12 14,522 9.2 S212 2a 7,070 2.0 
159,640 | 10.6 41,321} 25.0 134,466 5.9} 58,989 17.0 
155,891 | 10.4 41,343} 26.3 149,550 6.0] 90,863 25.9 
- ~ 76 0.1 333 -- 4,469 1.3 
- 26 -- 280 -- - - 
378,512 | 25.1 87,249| 52.8} 1,708,168} 75.5| 91,240 26.3 
371,916 | 24.9 86,579} 55.1| 1,917,769} 77.0} 114,309 32.6 
417,060 | 27.7 39,842) 24.1 187,829 8.3 | 157,507 45.5 _ 
365,995 | 24.5 30,898] 19.6 138,200 5.6 | 115,904 33.0 
6,001 0.4 826 0.5 5,975 0.3 906 0.3 | 
8,193 0.5 604 0.4 4,557 0.2 1,343 0.4 
84,991 5.6 7,624 4.6 9,904 0.4} 17,080 4.9 
61,892 4.1 Bae 3.4 5,963 0.2] 11,576 33 
1,655 0.1 - - 1,226 0.1 4,078 1.2 
7194 0.1 - 868 -- - - 
$09,707 | 33.8 48,292} 29.2 204,934 9.1 | 179,571 51.9 | 
436,874 | 29.2 36,823| 23.4 149,588 6.0 | 128,823 36.7 
| 
277,627 | 18.4 12,324 74 40,271 1.8} 14,038 4.1 
308,608 | 20.6 11,703 Ps) 46,406 1.9} 20,477 5.8} 
145,741 9.7 6,397 3.9 13,105 0.6) 6,188 1.7 
201,702 | 13.5 10,205 6.5 23,442 0.9 7,039 2.0 | 
423,368 | 28.1 13572 ete 53,376 2.4| 20,226 5.8 | 
$10,310 | 34.1 21,908} 14.0 69,848 2.8| 27,516 78 | 
| 
6,049 0.4 140 0.1 - - 169 “4 
9,535 | 0.6 99| 0.1 = = 166 0.1 | 
2,029 0.1 2,363 1.4 15,143 0.7 4,151 12 | 
1,200 0.1 SID 1.6 20,713 0.8 3,267 0.9 
60,392 4.1 452 0.3 1,604 0.1 1,875 0.5 
30 -- 1,964 133 5237 OLE  S3089 ise 
55,254 Sey) 2,317 Ms 111,998 4.9] 15,571 4.6 
110,283 7.4 2,153 1.4 133,343 5.4] 37,228 10.6 | 
T2eh78) 0.8 359 0.2 44.876 2.0 2,512 0.7 | 
14,324 0.9 353 0.2 50,061 2.0 3,279 0.9 | 
10,925 0.7 814 0.5 72,439 Sa 5,334 1.5 | 
13,740 0.9 631 0.4 81,952 3.3 7,656 2.24 
214 -- - - 171 -- - - | 
242 -- - ~ 172 -- 64 a5 
140,987 9.4 3: 246,231 10.9 | 29,443 8.5 | 
139,819 93 4. 291,478 Ui <7) 156,533 16.1 
506,709 |100.0 | 165,127 2,260,749 | 100.0 | 346,506 100.0 — 
496,726 |100.0 | 156,992 2,489,958 100.0 — 
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TABLEAU 10. Valeur marchande de I'actif, selon le genre d’organisme, 1973 et 1974 


Industry Other : 
- - Total Eléments d’actif 
Industrie Autres 
} 
' 
; : No 
$'000 % | $'000 % $'000 % 
| Placements dans des caisses communes: 
4,707 24.3 1,964 2.0 336,452 3.9 782 16.1 432,952 ae? 4) AVON (COpMSEOCUOEE) . 04 can x cide pew te 1973) 1 
4,245 24.8 456 0.5 245,313 3.0 599 13.0 323,630 2.0 | : 1974 2 
1,648 8.5 1,255 is 144,892 i We J 166 3.4 171,074 1.0 | Fonds de revenu fixé (obligations) .......... 1973 3 
1,991 11.6 i ed yf 1.2 139,219 L7 244 5.3 168,242 1.0 1974 4 
1,495 ae 775 0.7 57,860 0.7 - - 61,940 O4 +1. Ponts diresifth <0 sacs ncre See ee 1973 5§ 
348 2.0 724 0.7 58,861 0.7 -_ - 60,897 0.4 | 1974 6 
4,193 21.8 4,577 4.6 247,514 2.8 449 9.3 294,949 1.8 | Fonds PV OCIORG Js iets aikido & x Xda ee Se 1973 7 
2,785 16.3 5,003 5.0 284,028 3.4 459 9.9 339,914 = 1974 8 
134 0.7 1,181 1.2 40,678 0.5 69 1.4 50,049 TB Me Bin ee ae ae ee 1973} 9 
100 0.6 828 0.8 29,762 0.4 47 1.0 36,036 0.2 1974 10 
103 0.5 - - 73,784 0.8 ~ ~ 73,911 O:5') Bites Wtelea ys tai en ss sale oe a aA 1973 ll 
124 0.7 - - 122,388 Ls - - 122,536 0.7 | 1974 | 12 
12,280 63.5 9,752 9.8 901,180 10.4 1,466 30.2 1,084,875 Ly Me OUIE Sc in. wlara is ena. RATES ex the CI 1973 13 
9,593 56.0 8,268 8.2 879,571 10.7 1,349 29.2 1,051,255 6.4 1974 14 
181 0.9 10 -- 25,731 0.3 - - 65,463 0.4 | Placements dans des fonds mutuels........... 1973 | 15 
163 1.0 7 -- 23,496 0.3 - - 41,198 0.3 | 1974 16 
- - - - 149,550 1.7 323 6.7 149,873 0.9 |Caisses separées ou communes de compagnies d’as- 1973 | 17 
30 0.2 - - 145,796 1.8 257 5.6 167,733 1.0 surance. 1974 18 
4s1|  25| 708] 07) 128131) 1.5 54) 1d 304,842 A igs eran: Cenad 1973 | 19 
. . , 5 : , : G Ot CRNRGR wei cow < tau vee 
218| 13| 536| os] 1357181] 1.6 59 13 316,697 TD Peace 1974 | 20 
843 4.4 9,018 9.1 637,584 Pe 69 1.4 3,928,801 24.0 | Gouvernements Poe ree | ae ee era 1973 | 21 
Bl ae) Bo gee] 2] a) By ee aa: 
3. ’ . F : : A -2 | Municipalités et issi laires, etc... .... 1973 | 23 
70s} 4.1 | 2'378| 24| 136,096) 1:7 25| 0.5 671.335 RUM ener a ree ae 1974 | 24 
997 5.1 | 31,714 32.0 | 1,513,967 17.4 237 4.9 2,242,613 13.8 | Obligations d’autres organismes canadiens .... . 1973 25 
1,475 8.6 | 30,827 30.7 | 1,625,649 19.8 233 $.1 2,396,933 14.7 1974 26 
9 -- - - 15,216 0.2 - - 20,436 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ......... 1973 | 27 
7 -- ~ - 7,746 0.1 ~ - 8,343 0.1 1974 28 
3,017 15.6 | 44,624 45.0 | 2,455,347 28.2 408 8.4 7,179,641 44.0 ya | a aarp par aur eee Mar 1973 | 29 
3,140 18.3 | 42,557 42.4 2,476,983 30.2 388 8.4 7,661,389 46.9 1974 30 
Actions: 
2,327 12.0 | 27,217 27.4 | 3,268,019 37.5 322 6.6 4,367,035 26.8 | Ordinaires, de sociétés canadiennes ......... 1973 , 31 
1,767 10.3 | 20,988 20.9 | 2,513;277 30.6 246 5.3 3,410,383 20.9 1974 32 
61 0.3 214 0.2 57,672 0.7 - - 82,873 0.5 | Privilégiées, de sociétés canadiennes......... 1973 33 
33 0.2 269 0.3 44,252 0.5 - = 68,859 04) akg 1974 34 
329 Le 215 0.2 425,586 49 ~ - 590,600 3.6 | Ordinaires, de sociétés étrangéres..........- 1973 35 
214 1.2 465 0.5 | 282,746 3.5 “ = 467,700 2:9 | pate ici Ey 1974 | 36 
- - ~ ~ 4,238 -- ~ - 11,197 0.1 | Privilégiées, de sociétés étrangéres .........+. 1973 | 37 
- = - - 2,523 -- as - 4,185 -- | 1974 | 38 
2,717 14.0 | 27,646 27.8 | 3,155,515 43.1 322 6.6 5,051,705 SU D1) SORE a 6:nn beri oka eA ee ee 1973 39 
2,014 11.7 | 21,722 21.7 | 2,842,798 34.6 246 5.3 3,951,127 24.2 1974 40 
| Hypothéques: 
- - 2,956 3.0 379,064 4.4 - - 886,758 5.4 | Assurées sur Il"habitation (L.N.H.) ........+.. 1973 41 
- - 3,523 3.5 450,372 5.5 - - 1,039,572 6.4 i 1974 | 42 
112 0.6 §,243 53 393,032 4.5 - - 647,170 wh eee ee rr rar 1973 43 
99 0.6 | 10,877 10.8 489,640 6.0 ~ ~ 837,936 5.1 | 1974 44 
112 0.6 8,199 8.3 772,096 8.9 - ~ 1,533,928 OLS “Rotel soca esos 09.100 e cele et 1973 | 45 
99 0.6 | 14,400 14.3 940,012 Lit &-} ~ > 1,877,508 11.5 | 1974 46 
- ~ 358 0.4 43,344 0.5 - ~ 51,090, | 0.3 | Immeubles et rétrolocations ..........+++5 1973 | 47 
- ~- 338 0.3 42,170 0.5 ~ = 53,103 0.3 1974 48 
| Divers: ; 
391 2.0 1,562 1.6 118,001 1.4 200 4.1 161,237 1.0 | Encaisse dans les banques a charte et dépéts 1973 49 
1,181 6.7 3,647 3.6 244,383 3.0 269 5.8 302,027 1.8 dans une société de fiducie. 1974 50 
64 04 742 0.7 89,948 1.0 - - 164,260 1.0 | Certificats de placement garantis........+..--+ 1973 $1 
379 2.2 769 0.8 100,374 1.2 31 0.7 125,509 0.8) 1974 | §2 
462 2.4) 4,557 4.6 290,228 3.3} 1,988 41.1 $54,856 3.4 | Autres placements d court terme... .....+.- 1973 | $3 
401 y 5,887 5.9 389,993 4.7 1,945 42.1 755,933 4.6 1974 54 
79 0.4 964 1.0 $2,289 0.6 19 0.4 142,930 0.9 | Intéréts courus et dividendes a recevoir....... 1973 55 
118 0.7 1,111 Li 62,431 0.8 17 o4 169,032 1.0 1974 56 
46 0.2 776 0.8 49,311 0.6 121 2.5 161,612 10 | Comptes 3 recewolits xis > siti <nnte sana 1973 $7 
45 0.3 1,705 1.7 $8,281 0.7 117 2.5 194,135 1.2 | 1974 58 
9 - 5 ** 1,487 . - - 1,884 -- | Autres éléments d’actif .. 0660s cccccccs 1973 $9 
- - 2 -- 1,352 - - - 1,965 -- 1974 60 
1,042 5.4 8,606 8.7 601,264 6.9 2,328 48.1 1,186,779 7.3 TO ove kee ia en a ee be 1973 61 
2,094 12.2 | 13,121 13.1 856,814 10.4 2,379 S15 1,548,601 9.4 1974 62 
19,349 100.0 | 99,195 100.0 | 8,704,027 100.0 4,847 100.0 16,303,354 100.0 AEE a. enn en stanncseecuun ee 1973 63 
17,133 100.0 | 100,413 100.0 | 8,207,640 100.0 4.619 100.0 16,351,914 100.0 1974 64 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 
1973 and 1974 


$99,999 


Selected items = ae +399 999. +7°999,999, Seog ses. 
No. y et moins 
“nun iia li 
Trusteed pension funds: 
DP sts Cauiitntone. Lene pine oe eS See 1973 819 957 373 152 
2 1974 708 906 380 160 
3 cb) iNon-contnbulory ....... 00s: eee ae CP nines) oo oy OE 1973 585 626 172 71 
4 1974 509 623 202 78 
SIRE OL AN ee er ue seder al oss. «yan teehee Sot ime es ee 1973 _ 1,404 1,583 545 223 
6 1974 1,217 1,529 582 238 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 

44 Pooled: funds +. Seen rsint eas rena timen ees Be ean, aise tape ons 1973 989 901 137 2 
8 1974 894 886 157 4 
9 Individually managed s ane cucu pee oa cnet onan aa) og 1973 716 188 171 91 
10 1974 88 167 158 80 
“4 Combinations cite ioe, -tensio eget Reo oot x. «ova eee 1973 31 123 132 716 
12 1974 22 114 135 79 
PSG ea(by Edividwal- trustees) om os. cae ie unctes wee eo aie Pied see eae 1973 282 338 5) 47 
14 1974 201 329 95 57 
TSth (ce): Combinationsio£(a)andi(®)'cae. chee cee eeenes aulceicts > sta uence 1973 25 32 20 4 
16 1974 11 32 Oi: 14 
art}. Cd) Pension find societies... <0. «cies ses 2 ORO nw gy Oe 1973 1 1 10 3 
18 1974 1 1 10 4 
19 TOCA 5 GA Ree ie Sige ea a eee RO cae aie ea) ane SS 1973 1,404 1,583 545 223 
20 1974 1,217 1,529 582 238 
21) Investment in:pooledpensiomfunds 2. 2. 2. sale = «= Seen 1973 1,045 1,056 289 82 
22 1974 927 1,032 319 97 
Daal investment in mutualeunas 1 stein stec tree siemens «ooo earner 1973 49 45 8 7 
240 1974 37 38 8 8 
25 | Segregated or pooled funds of insurance companies ...........- 1973 5 6 5 9 
26 1974 9 13 9 12 
DA ATOO VICES COVETEE amas Saifer cc le eee Rute RAP ET , ae 1973 16,976 120,942 267,442 385,541 
28 1974 | 26,499 129,177 280,548 474,974 
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TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon l’importance 
des caisses de pensions, 1973 et 1974 


Total 


2,029 
1,941 
S44 
509 
379 


371 


789 


736 


90 


95 


28 


28 


3,859 


3,680 


2,498 


2,407 


113 


95 


28 


49 


2,050,149 


2,306,582 


Données choisies 
Caisses de pensions en fiducie: 
a NIE NEE IS oD Wien eed ss ooh, Wine we nthe ee ape we os 1973 
1974 
SP Lats OM CRMNTTIOWLNS ATE E we a orn wh te bere we deme 6 ewe 1973 
1974 
po Ul kg Fe See ee rr ce. eae ee oc eee ee eee 1973 
1974 
Genre de fiducie: 
a) société de fiducie: 
Cs HONS wo eh be ee eb oe 6 ee erate lee Rie OTe 1973 
1974 
Caisse administrée individuellement ...........--+e-22eeee005 1973 
1974 
CUMIN inte bala Whim, ona Wb ee nd RS EA lke oie wee 1973 
1974 
Ds PRIUS DOKERUUOK. Spa fae toes eR ww Os bela bible Ce ws av alee © 1973 
1974 
y CMNUTERIEIEE ED OE 00 OE Dilciies sie ke cee ee Bs © os eRe 1973 
1974 
1h SOCNEtEE Cis Cade FIO YOIINNIE cg ce ee ce eee seas ess 1973 
1974 
Pesta oc ee na odes Sow, «8s 9 he nse efabard che © 1973 
1974 
Placements dans des caisses communes ...... ee Re rok ea he 1973 
1974 
Placements dans des fonds mutuels ... 2... 2-6 -eee eee r eee e renee 1973 
1974 
Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance . . . 2. ee ee ee 1973 
1974 
Porticdpam its 5 cn wake se Relat ree re coe etn eee ceeevadens 1973 
1974 


27 


| 8 


TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1973 and 1974 


a 
| $99,999 
and under $100,000- $1,000,000 - 
Income and expenditures - 999'999 4.999.999 
No. et moins , eal 
; $000 % $000 % $7000 % 
| Income 
Te EEMplover COntnibUtONS | ia ciate ese a arene Pere eee 1973 6,281 49.2 44,082 45.4 103,734 45.8 
2 1974 6,963 51.6 48,264 46.5 114,525 47.7 
BILE INPIOVec CONUIOUTLONS, cia ii eeionaciel eiel enero: 1973 3,509 PGES) 21,989 22.6 46,378 20.4 
4) 1974 3,270 24.2 22,887 Pipe 44,827 18.7 
5 TOtall Lek, wares ewabeel «wits atquaep ea ek sriemesel vet 1973 9,790 76.7 66,071 68.0 150,112 66.2 
6 1974 10,233 75.8 GAELS | 68.6 159,352 66.4 
Investment income: 
| Interest from: 
NMR BONS Denetaca rorya sbcutsarsreicey etehiesrermaaiclke, Gneson 1973 279 22 4,985 Sak 23,905 10.5 
8 | 1974 242 1.8 5,106 4.9 26,682 11.1 
9 Bank or trust company deposits .......... 1973 143 ei 565 0.6 854 0.4 
10 1974 191 1.4 Ade te 1,468 0.6 
11 Mortgages: a. medke: syeee ch scnlsnol cussmavee Mob eenc rere 1973 59 0.5 1,039 el 4,412 1.9 
12 1974 53 0.4 945 0.9 $,482 23 
13 Shorttermanvestinents 5.54.4 sc 6 we ee ie 1973 154 42 1,602 1.6 1,878 0.8 
14 1974 210 1.6 1,758 Le] 4,627 1.9 
Dividends from: 
15 Canadian common stock . 4... 6060s wes 1973 67 0.5 1,476 15 10,311 4.5 
16 1974 62 0.5 1,630 1.6 11,651 4.9 
17 Canadian preferred:stock) c)c (iiecs cae ny ensues > 1973 15 0.1 157 0.2 414 0.2 
18 1974 5 -- 143 0.1 361 0.1 
19, Foreign common and preferred stock ....... 1973 2 -- 97 0.1 673 0.3 
20 1974 4 -- 70 0.1 631 0.3 
21 IRCANCSCATC Hare acme comm R Use Meee crteR rt oes 1973 ~ - 165 0.2 67 -- 
22 1974 - - 84 0.1 166 0.1 
23 Pooled, mutual and segregated funds,........ 1973 1,716 13.5 15,187 15.7 17,543 7.8 
24 | 1974 2,002 14.8 17,771 7A 20,841 8.7 
25 OWMBIICGwoty)s a5 do oanopodaoo domo oor 1973 - - - - 3 -- 
26 | 1974 - - 60 0.1 6 -- 
27 Motalinn ean tee teaches een caone tease Ee ons 1973 2,435 19.1 25,273 26.1 60,060 26.4 
28 1974 2,769 20.5 28,678 Det: 71,915 30.0 
29 | Net profit on sale of securities .........-5% 1973 473 BEL 4,852 5.0 14,890 6.6 
30 1974 452 3.4 2,680 2.6 6,150 2.6 
SiG Miscellanecousic. ausatmrai suet alieauachonaliel anes 1973 64 0.5 916 0.9 HS) 0.8 
32 1974 46 0.3 1,178 ileal 25392 1.0 
33 ROtal Mei nceatisscwca air asacme en sees Cae 1973 2,972 23.3 31,041 32.0 76,725 33.8 
34 1974 3,267 24.2 32,536 31.4 80,457 33.6 
35 Motal Income zen ois.n Hee. ACEO ee Ae 1973 12,762 100.0 97,112 100.0 226,837 100.0 
36 1974 13,500 100.0 103,687 100.0 239,809 100.0 
| Expenditures 
37 | Pension payments out of funds ............ 1973 809 8.7 10,384 16.8 40,727 50.3 
38 1974 782 10.6 10,624 19.5 43,124 43.8 
39i\(Cost of pensions\purchased... ..... +56 4- 6 1973 $37 5.8 6,229 10.1 6,991 8.7 
40 1974 904 12.4 4,811 8.8 5,941 6.1 
Cash withdrawals on: 
ADMMID CATIA eee mer cee CORSON. Ghehe: ketone ta eetaren s 1973 241 2.6 780 1.3 984 12. 
42 ; 1974 138 1.9 437 0.8 1,208 9) 
AS HM SeparatlOnian own. o, setae) cer tieteo ine Goes awe OTS 903 OFT 7,886 12.8 11,354 14.1 
44 ; 1974 1,624 BDO) 7,956 14.6 12,161 12.4 
45 Discontinuation of plan’ .c.uie ee cad oo cee 1973 4,207 45.2 16,154 26.1 2,027 2.5 
46 1974 1,826 24.9 10,098 18.5 2,256 PH} 
47} Change of funding-agency ........5.++-+.. 1973 e723 22.8 16,915 2753 9,418 1 sy/ 
48 1974 1,318 18.0 14,940 27.4 19,988 20.3 
ZO WAAMINISirationiCOStS, eneyinge vena cies col veer eee 1973 307 33) 1,924 3.1 2,845 3.5 
50 1974 304 4.2 1,959 3.6 3,482 3.5 
51 | Net loss.on sale of securities . 2... ce ce a 1973 155 7 892 1.4 6,055 TS 
52 1974 326 4.5 3,149 5.8 9,413 9.6 
Sal Oipemexpeaditures: 6.3.65 seat v einen cu 1973 16 0.2 693 Ll 409 0.5 
54 1974 97 1.3 510 1.0 7716 0.8 
55 Totaliexpenditures- .... << cueean «+ < oe 1973 9,298 100.0 61,857 100.0 80,810 100.0 
56 1974 7,319 100.0 54,484 100.0 | 98,349 100.0 


oi 


TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon l'importance des caisses de pensions, 1973 et 1974 


24.999, Total Revenu et dépenses 
: No 
$000 $000 % $000 % | 
Revenu 
: : 
207,944 264,909 40.1 541,190 40.8 1,168,140 42.0 | Cotisations SS IN ron 5 8 hee way uo 1973,, J 
246,809 396,971 47.1 603,571 36.8 1,417,103 42.1. 1974 2 
76,202 149,355 22.6 297,886 22.5 $95,319 21.4 | Cotisations NE NE ae an Pe 1973. 3 
87,584 148,158 17.6 404,682 24.7 711,408 21.2 | 1974 4 
284,146 414,264 62.7 839,076 63.3 1,763,459 63.4 ORME hiatal crv iecnece Saale & pets aia 1973 § 
334,393 7 $45,129 64.7 1,008,253 61.5 2,128,511 63.3 1974 6 
| Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
66,642 4.6 19.4 291,463 22.0 $15,320 LETT a , CRMOIOINE 5.4 ie et Gilad wei s & am bo ee 1973 7 
76,797 4.7 17.8 335,948 20.5 594,735 17.7 ie ‘ 1974, 8 
1,407 0.3 0.2 2,104 0.2 6,523 0.2 Dépéts dans des banques ou sociétés de fiducie .. 1973) 9 
2,127 0.4 0.3 6,166 04 13,511 04— a 1974 10 
13,390 2.9 43 71,426 54 118,778 43 Pt ann ee ee ee ee ne 1973) 11 
17,420 3.3 5.2 82,334 5.0 150,196 4.5 | Fi 1974) 12 
5,260 1.2 i 14,759 1.1 31,960 1.1 | Placements acourt terme... ............ 1973 43 
10,148 1.9 23 22,037 1.3 57,757 1.7 1974 14 
Dividendes sur: 
28,104 6.) 4.6 52,537 4.0 122,584 4.4 Actions ordinaires de sociétés canadiennes .. .. 1973) 15 
34,586 6.6 5.8 62,894 3.8 159,720 4.7) 1974 16 
1,195 0.3 0.2 1,739 0.1 5,093 0.2 Actions privilégiées de sociétés canadiennes . . . . 1973 17 
7157 0.2 0.2 3,027 0.2 6,137 0.2 1974 18 
2,241 0.5 0.4 7,391 0.5 12,886 0.5 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étran- 1973 19 
1,828 0.4 0.4 6,017 0.4 11,867 0.3 | géres. 1974 20 
282 0.1 0.1 2.415 0.2 3,398 0.1 Bites WON... Ge hana ea «ke eee re 1973) 21 
268 0.1 0.1 2,718 0.2 4,271 0.) | 1974 | 22 
12,089 2.7 1.4 9,866 0.7 65,936 2.4| Fonds communs, mutuels et séparés ........ 1973 23 
16,657 x We 1.6 12,347 0.8 82,866 25 | 1974 24 
200 -- - a s 203 a> eM iiisinn (ARNO) | = 7e «acts de «axon ae 1973 | 25 
294 0.1 -- 82,493 5.0 82,854 2.5 1974 26 
’ 
130,810 8.7 | 210,403 31.9 453,700 34.2 882,681 31.7 PIG ga. carats wal at seine, Saat Te ia 1973 27 
160,882 0.9 | 283,689 33.7 615,981 37.6, 1,163,914 34.6 1974 28 
29,842 6.5 32,595 4.9 31,206 2.3 113,858 4.2 | Bénéfice net sur la vente de titres... . 2... 1973 29 
16,272 3.1 8,676 1.0 14,413 0.8 48,643 1.5 | 1974 | 30 
12,035 2.6 3,188 0.5 2,180 0.2 20,158 OT TEES er Sek see hash ste nlnns seemed 1973 31 
9,939 1.9 5,247 0.6 1,333 0.1 20,135 0.6 | 1974 | 32 
172,687 246,186 ef | 487,086 36.7 1,016,697 36.6 — ROPE ask oe ipig oii a Bln ee mie ena 1973. 33 
187,093 9 | 297,612 35.3 631,727 38.5 | 1,232,692 36.7 1974 34 
456,833 0 | 660,450 100.0 | 1,326,162 100.0) 2,780,156 100.0 Revenu total .. 06.6 sees scusses 1973 | 35 
$21,486 0 | 842,741 100.0 | 1,639,980 100.0 3,361,203 100.0 © 1974 36 
Depenses 
88,635 4 | 153,870 71.3 355,699 83.3 650,124 68.0 | Versement de pensions puisées dans la caisse . . « - - 1973 | 37 
93,538 9 | 200,936 73.1 404,390 77.6 753,394 64.4 | 1974 | 38 
8,887 19 = 7 39,573 4,1 | Coit des pensions achetées .........2220- 1973 | 39 
6,437 3.0 - = 26,387 2.3 1974 | 40 
/ Retrait en espéces sur: 
1,999 2.0 2,549 0.6 10,769 Bg | DECOS cee ents enn eennee 1973 41 
2,837 14 2,654 0.5 11,221 1.0 — : 1974 | 42 
18,927 11.5 47,150 11 111,008 1). 6 Ap ROOM COON og ew pee ee bee « tA 1973) 43 
042 8.9 60,726 11.6 127,956 10.9 | * 1974 | 44 
0.1 - - 23,166 2.4 | Abotition dele caisse. .. 52.2 eee eee 1973) 45 
- 0.1 Ps ie 14,399 1.2) 1974 | 46 
28,655 0.2 32 -- 57,581 6.0 | Changement de la caisse ......2.- 22s eeee 1973 | 47 
10,871 0.2 170 -- 47,734 4.1 | 1974 | 48 
3,966 2.1 6,523 1.5 20,090 49 
4,446 2.1 6,193 1.2 22,210 50 
10,520 4.5 11,244 2.6 38,492 . $1 
21,656 8.8 39,833 7.6 98,594 | 52 
723 04 3,634 0.9 6,430 53 
$2,221 24 7,716 1.5 68,051 54 
162,955 100.0 426,831 100.0 957,233 55 
56 


213,048 100.0 $21,682 100.0 1,169,946 


asap 


TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1973 and 1974 


| 


$99,999 
Assets ce ae $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
ol Poh TE 999,999 4,999,999 24,999,999 
4 
$7000 % $000 | % $000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 | Equity fund (stock fund).............000- 1973 | 18,558 34.8| 146,733 28.8 132,512 10.9 34,731 14 
2 1974 16.718 32.9| 143,179 27.6 137,359 10.5 | 26,284 1.0 
3 Fixed income fund (bond fund)... .. 5 s62 «5s 1973 4,127 EY 67,349 1322 73,383 6.0) 27,001 1.1 
4 1974 9,241 (8:2) eee ST 15.0 74,542 5] 16,116 0.6 
Sullmirversified fund o-ycisee tone arse sine Ome 1973 2,836 5.3} 24,054 4.7 31,572 2.6 4,000 0.1 
6 1974 1,606 3.21 18,561 3.6) 35,295 2.7 16,752 0.6 
anlWeMortease fund ctatatees ois scone eke) eee 1973 9,978 18.7) 55,622 10.9 67,520 5.6 75,046 2.9 
8 1974 6,684 13.1} 62,609 12.1 91,968 7.0 83,606 3.0 
OMMRorcionifinds- ute «eek dee Gece Re ae Oe 1973 593 1.1} 11,644 | 2.3 19,219 1.6 14,675 0.6 
10 1974 481 0.9| 10,624 2.1 16,858 13 18,458 0.7 
11 Omer (SPECLEY)) a ws seen ctishaae canes hcieaal cea ere 1973 49 0.1 448 0.1 | 242 == — - 
12 1974 129 0.3 501 0.1 229 -- 262 —-- 
13 TO tal mene Aes ces, a's pocicla ee 1973 | 36,141 | 67.7| 305,850 60.0| 324,448 26.7 155,453 6.1 
14 1974 | 34,859 68.6| 313,261 60.5 356,251 DT, 161,478 5.9 
LSM investmentin mutualtunds fr cn-y-r- s:6 ene ese ce 1973 1,184 Dee 4,678 0.9 9,700 0.8 9,892 0.4 
16 1974 1,054 Dak 4,372 0.8 10,779 0.8 11,301 0.4 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies .. 1973 133 0.2 71S 0.4 2,681 0.2 61,362 2.4 
18 1974 284 0.6 3,173 0.6 5,834 0.5 | 86,735 3.1 
Bonds: 
19 Governmentiof Ganadar. wie csc) sos cue mynes eos ee ee 1973 1,154 2,2 8,426 yi 21,558 1.8 46,609 ts 
20 1974 899 1.8 6,886 it 25,941 20 45,635 17 
21g “Provincial: governmentiay. 4a). 4 i oneness ee 1973 632 1.2] 15,026 2.9 94,602) 7.8 261,422 10.3 
22 | 1974 597 ee 753 2.3 85,412 65| 253,473 9.2 
23, || }Municipal.school boards, etc, ...2.5.<6-2-40 1973 748 1.4| 10,340 2.0 43,179 36 90,973 3.6 
24 1974 490 1.0] 10,425 2.0 48,641 3.7 78,668 | 2.8 
Dee Other Canadian ire see esys cereoeer eerie ence 1973 1,590 2.9| 39,111 ef 202,927 16.6| 263,270 22.2 
26 1974 1,387 2.7| 41,328 8.0 | 223,282 17.0, 663,248 24.1 
Dra eNOD- Canadian. im gen se een tce mwa ale ease 1973 57 0.1 674 0.1 5,795 0.5 11,390 0.4 
28 1974 16 --| 697 0.1 2,955 02 | 1,811 0.1 
29 Totaled oe ee oe ee ee 1973 4,181 7.8| 73,577 14.4 368,061 30.3' 973,664 38.3 
30 1974 3,389 6.7| 71,089 13.7 386,231 29.4| 1,042,835 37.9 
H 
Stocks: 
31 (Canadian commonest tneaact ieee een 1973 2,145 4.1 46,784 9.2 316,399 26.0 869,593 34.2 
32 1974 1,794 3.5| 42,091 8.1 316,637 24.2' 890,721 32.4 
aaa Canadians preremed:. tus 4 ale_ehous) stocks. emer 1973 610 et 4,241 0.8 9,716 0.8 21,272 0.8 
34 1974 327 | 0.6 4,192 0.8 9,280 0.7 16,303 0.6 
35 Non-Canadian, common, 22... .05 24s + se a eneene 1973 133 0.2 3,689 0.7 29,160 2.4 95,025 3.8 
36 1974 81 0.2 2,817 | 0.6 24,459 1.9! 82,533 30 
5) INon-Canadian® preferred) msg wie. - cuca oh serone 1973 8 -- 44 Je 2,533) 0.2 4,370 0.2 
38 1974 9 = 172 | a 1,559 0.1 466 = 
39 Motalvaccstots ont oes Oe ie on ee 1973 2,896 5.4| 54,758 | 10.7 357,808 29.4| 990,260 39.0 
40 1974 2,211 4.3| 49,272 9.5| 351,935 26.9} 990,023 36.0 
Mortgages: | 
41 | Insured residential (NHA) .........-...--- 1973 86 0.2 1,700 0.3 16,227 1.3 61,409 2.4 
42 1974 147 0.3 1,925 0.4 22,326 1.7 79,506 2.9 
Avie. Conventional sncran ese Smee emer ee teaciet st exe 1973 616 | 1.1] 10,695 24 40,742 3.4 100,947 4.0 
ad 1974 584 Ll 9,226 1.8 50,196 3.8| 140,856 5.1 
AS (SPST otal... ata. ok SR ee arth ene < 1973 702 1.3] 12,395 2.4 56,969 4.7) 162,356 6.4 
46 1974 731 1.4| 11,151 22) 723522 55) 220,362 8.0 
47 | Real estate and lease-backs ...........%.+0- 1973 | 16 -- 1,082 0.2 1,798 0.1 6,479 0.3 
48 1974 | z = 751 0.2 1,293 0.1 4:580 0.2 
| 
Miscellaneous: Ls 
49 Cash on hand, in chartered banks and trust company 1973 3,119 5.9 17,687 3.5 34,004 2.8 42,820 £7 
50 | deposits. 1974 3,796 7.4| 29,160 5.6 46,716 3.6 55,369 2.0 
51 Guaranteed investment certificates ........... 1973 2,909 55) 19,301 3.8 17,768 1.5 30,658 1:2 
$2 1974 3,255 6.4| 21,454 41 23.779 1.8 38.218 14 
53 Other short-term investments .............. 1973 1,075 2.0 13,554 2.7 27,035 2.2 72,113 2:8 
54 : 1974 | 623 1.2 8,652 1.7 38,504 3.0) 105,493 3.8 
55 Accrued interest and dividends receivable ....... 1973 128 0.2 1,642 0.3 5,992 0.5 14,145 0.6 
56 / 1974 154 0.3 1,682 0.3 6,774 0.5 17,229 0.6 
57 | Accounts receivable...........ee00eeee 1973 | 482 0.9 3,081 0.6 9.785 0.8 20,767 0.8 
58 1974 287 0.6 3,094 0.6 8,925 0.7 19,800 0.7 
SPU OUNeriassetSay-teke ie lego eie el edevene = ny archa cater 1973 495 0.9 654 0.1 235 131 == 
60 1974 181 0.4 803| 0.2 386 Sai 154 aS 
61 TREES RRS va EEG OF Ail AR aR gy 3 Ni 1973 8,208 15.4) 55,919 11.0 94,819 7.8, 180,634 7.1 
62 1974 8,296 16.3| 64,845 12.5 125,084 9.6| 236,263 8.5 
63 otaltassetssma a; cu th. ee ere ore oe ee 1973] 53,461 100.0! 509,974 100.0| 1,216,284 100.0| 2,540,100 100.0 
64 1974 | 50,824 100.0) 517,914 100.0} 1,309,929 100.0) 2,753,577 100.0 
: | Wee Uke tae 


1,924,684 
2,089,073 


920,802 
1,281,404 
24,848 
31,779 
118,351 
152,161 
1,415 
1,272 


1,065,416 
1,466,616 


234,073 
292,232 
160,523 
283,153 
394,596 
575,385 


14,454 
18,097 


239,759 
377,130 


3,840,374 
4,780,046 


TABLEAU 13. Valeur comptable de | actif, selon l’importance des caisses de pensions, 1973 et 1974 
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133,828 


124,012 
173,857 


19,251, 
9,513 | 
10,232 


207,315 


4,359,603 
4,943,898 


1,561,204 
1,536,627 | 
32,482 
34,088 
353,042 
339,112 
3,151 
3,355 


1,949,879 
1,913,182 


585,441 
676,440 | 
339,043 
379,655 


924,484 
1,056,095 


27,041 
28,616 


8,010,933 
8,871,609 
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384,221 
375,663 
173,353 
179,180 
62,462 
72,214 
303,487 
369,274 
64,354 
64,507 
75,471 
134,949 


1,063,348 
1,195,787 


48,716 
40,563 


145,901 
200,379 


355,977 
366,142 
4,131,984 
4,549,547 
760,890 
796,774 
2,432,451 
2,812,638 
22,468 
11,414 


7,703,770 
8,536,515 


3,716,927 
4,069,274 
93,169 
95,969 
599,400 
601,163 
11,521 
6,833 


4,421,017 
4,773,239 


898,936 
1,072,576 
652,566 
863,670 


1,551,502 
1,936,246 


50,870 
$3,337 


161,237 
302,027 
164,288 
125,419 
$54,031 
755,280 
142,930 
169,032 
161,612 
194,135 

1,904 

1,940 


1,186,002 
1,547,833 
16,171,126 
18,283,899 
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Eléments d'actif 


Fonds de revenu fixé (obligations) 


Fonds diversifi¢ 


Fonds hypothécaire 


Valeurs étrangéres 


Autres (préciser) 


| Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 


Placements dans des fonds mutuels .............. 


| Caisses séparées ou communes de compagnies d’assurance 


Obligations: 
Gouvernement du Canada 


Gouvernements provinciaux 
Municipalités et commissions scolaires, etc. 
Obligations d'autres organismes canadiens 


Olbigations d’organismes étrangers 


/ Actions: 


Ordinaires, de sociétés canadiennes 
Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 


Privilégiées, de sociétés étrangéres 


) Hypothéques: 


Assurées sur I"habitation (L.N.H.) 


RMNIOUNO 6.5 6 ale.d. 9m oe weeks o-elnid «ety ates 


| Divers: 


Encaisse dans les banques 4 charte ou dépéts dans une so- ; 


ciété de fiducie. 


Certificats de placement garantis 
Autres placements 4 court terme 
Intéréts couru et dividendes a recevoir 
Comptes a recevoir 


Autres éléments d’actif 


Immeubles et rétrolocations ..... . 


1973 | 27 
1974 | 28 


1973 | 29 
1974 | 30 


1973 | 34 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1973 and 1974 
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$99,000 
Assets saudades $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
ae 999,999 4,999,999 24,999,999 
No et moins 
| 9000 | % $000 %o $000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
Dol Equity find (stock: fund) in.) Goss ae <i er Cea 1973 21,041 37.3} 166,168 31.5 147,507 12.0 41,799 1.6 
2 1974 14,101 30.4} 122,430 26.4 117,418 10.2 26,348 tal 
3 | Fixed income fund (bond fund) ............ LOTS: 4,016 7.1 65,169 12.4 71,104 5.8 29,524 Bal 
4 1974 9,113 19.6 72,001 15.5 67,970 5.9 17,986 0.7 
Si| Diversified tundae ess) 2-45 « SM esha Saiyan ene Ee 1973 2,199 4.9 23,914 4.5 313252 5 3,975 0.2 
6 1974 1353 2.9 15,741 3.4 29,812 2.6 13,991 0.6 
Te BMOLICagetUNdi sot accra coe sane crckch a eaeeree 1973 10,794 19.1 56,713 10.8 65,995 5.4 73,646 2.8 
8 - 1974 6,415 13.8 59,284 12.8 86,394 7.6 77,347 ay 
SEN ROLeIOT LUNGS Ben 2 yh on “cle sAciadr 7, «aime Rsal ties cere 1973 481 0.9 9,648 1.8 15,209 12 10,842 0.4 
10 1974 304 0.6 6,551 1.4 9,657 0.8 9,893 0.4 
LP cO ther (Specity): esos west 2 a ale ch etae eh oe 1973 49 0.1 497 0.1 241 -- = = 
12 1974 127 0.3 472 0.1 213. -- 187 -- 
| 
13 A101 Eile <a ee Ea ey er oe Ue ee nk 1973 39,180 69.4 | 322,109 61.1 331,308 26.9 159,786 6.1 
14 1974 31,413 67.6 | 276,479 59.6 311,464 27.1 145,752 6.0 
15\ \Investment.in mutuallfunds.: .. 2.752.554.8655 1973 ESM 2.4 $,529 let 10,559 0.9 13,134 0.5 
16 1974 961 Dall 4,152 0.9 9,554 0.8 12,162 0.5 
17 |Segregated or pooled funds of insurance companies 1973 138 0.2 1,725 0.3 2,878 0.2 61,611 2.4 
18 1974 255 0.5 2,754 0.6 5,791 0.5 75,655 Sa 
| 
Bonds: 
WOH) “Governmentiot Canadag 2 2a. << mms | See 1973 1,070 1.9 7,922 5) 193339 1.6 42,885 1.6 
20 1974 840 1.8 6,441 1.4 23,916 220 42,540 1.8 
21 Gl Provincial government ....0...s0 cee ene se 1973 $98 1.1 13,941 2.7 87,120 7.1 244,169 9.3 
Dy 1974 553 1D) 10,605 a3} 77,290 6.7 230,484 9.5 
23 | Municipal, school boards, etc............... 1973 706 1.2 9,622 1.8 39,645 3.2 83,160 Bez 
24 1974 434 1.0 9,223 2.0 42,376 3.7 69,820 2.9 
J Sal pOther Canadianecss < ees eee: 1973 1,523 Defi 36,979 7.0 190,144 15.4 530,508 20.3 
26 1974 1,262 Da 36,466 7.9 194,922 17.0 583,061 24.1 
BD fl None Gana dia tines) cst ct = cs ct eee re eee ke an ae 1973 54 0.1 600 0.1 5,224 0.4 11,169 0.4 
28 1974 15 -- SS) 0.1 2,180 0.2 1,240 0.1 
29 ‘TROUEN TRA S ARE? tic Cain eng ROPE a eee ee 1973 3,951 7.0 69,064 Set 341,472 27m 911,891 34.8 
30 1974 3,104 6.7 63,260 S37, 340,684 29.7 927,145 38.4 
Stocks: 
31 Canadianyvcommonbacd zc oat teces eee s 1973 pas 18) 4.1 51,930 9.9 353,750 28.8 1,003,526 38.4 
32 1974 1,418 3.1 34,628 TS 256,504 22.4 730,189 30.2 
33 Canadians preferred 5.) as is wee Soe eee es 1973 551 1.0 4,018 0.8 8,628 0.7 19,389 0.7 
34 1974 231 0.5 Sih Syi/ 0.7 6,693 0.6 11,543 0.5 
35 Nou-Canadian common... ses ese eee ee 1973 126 0.2 3,255 0.6 27,465 2.2 94,471 3.6 
36 1974 49 0.1 1,863 0.4 16,803 DS $8,224 2.4 
STmlmNou: Canadians pretecedsem, «eee a Renee 1973 6 an 35 ci 2,401 0.2 4,863 0.2 
38 1974 9 -- 134 -- 1,173 0.1 322 -- 
SOME TOtalake ee aot RN ee a 1973 2,996 5.3 59,238 ites} 392,244 | 31.9 | 1,122,249 42.9 
40 1974 1,707 3:7, 39,782 8.6 281,173 24.6 800,278 33.1 
Mortgages: 
AM heel cadena A en es 1973 86 0.26pm t677 0.3} 16,023 13] 60,595 23 
42 1974 142 0.3 1,855 0.4 22,020 1.9 77,577 Se 
AZaIrGonventionalateen. 20 ho er ee eee 1973 610 1.0 10,637 2.0 40,540 3:3 100,109 3.8 
44 1974 573 12 9,058 2.0 49,291 4.3 138,042 Safi 
45 Totals ot 28h. ae ee ey | 1973 696 ib 12,314 18} 56,563 4.6 160,704 6.1 
46 1974 715 15 10,913 2.4 71,311 6.2 215,619 8.9 
47 |Real estate and lease-backs ...............- 1973 16 = palais) 0.2 1,800 0.1 6,480 0.3 
48 1974 — = 750 0.2 1,288 0.1 4,578 0.2 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company 1973 3,119 5.5 17,687 3.3 34,004 2.8 42,820 1.6 
50 deposits. 1974 3,796 8.2 29,160 6.3 46,716 4.1 55,369 2S 
51 | Guaranteed investment certificates. .......... 1973 2,910 5.1 19,299 33 17,763 1.4 30,684 pe 
52 1974 3,255 7.0 21,425 4.6 23,823 oR 38,233 1.6 
53 | Other short-term investments .............. 1973 1,075 1.9 13,564 2.6 272 2 72,299 2.8 
54 1974 622 1.4 8,655 1.9 38,395 3.4 105,499 4.4 
55 | Accrued interest and dividends receivable ....... 1973 128 0.2 1,642 0.3 53992 0.5 14,145 0.5 
56 1974 154 0.3 1,682 0.4 6,774 0.6 17,229 0.7 
Dt accounts recemaplien e645 65 24 ss ek bone etmek 1993 482 0.9 3,081 0.6 9,785 0.8 20,767 0.8 
58 1974 287 0.6 3,094 0.7 8,925 0.8 19,800 0.8 
SOMMOtherassetSime! eho, «SS Oi ee ee Ce eee 1973 495 0.9 635 0.1 235 -- 130 -- 
60 1974 180 0.4 809 0.1 401 -- 155 -- 
61 POCA) 5 revs cits Sree hee te Ss Skt Ee a ola WIRE 1973 8,209 14.5 55,908 10.6 94,891 Tae. 180,845 6.9 
62 | 1974 8,294 17.9 64,825 14.0 125,034 11.0 236,285 9.8 
63 sLGtalkassetawert, asp nek ew tie nie! dn 1973 56,563 100.0 | 527,000 100.0 | 1,231,715 100.0 | 2,616,700 100.0 
64 1974 46,449 ace 462,915 100.0 | 1,146,299 100.0 | 2,417,474 100.0 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I’actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1973 et 1974 


+55'999/999 ; Total Eléments d’actif 
$000 $'000 % 7 
Placements dans des caisses communes: 
56,437 ~ 432,952 2:7) }0 Ato: Goapitel-actinna) » fu cin 65 Ss: 2ptiies vo wie 
36,702 0.1 323,630 2.0 | 
1,261 - 171,074 1.0 | Fonds de revenu fixé (obligations) ............ 
1,172 - 168,242 1.0 | 
- - - 61,940 04 Pm CNG se IE crn cane ois ax ee ee 
- - - - 60,897 04 
48,201 1.3 39,600 0.5 294,949 LB )) Ponds Mypothecshte vian-s oy. .8-e ereeletinys ae ns 
85,117 | 25,357 0:3 339,914 | 2.1 
9.0) 0.2 4,783 0.1 50,049 0.3 je ee ee a ae ee ee 
7,716 0.2 1,915 -- 36,036 0.2 
" m 73,124 0.9 73,911 OS) \Autree(priéciens) |, divas a. ninin e's a ¥ ea 
~ - 121,537 LS 122,536 0.7 
114,985 3.0 117,507 1.5 1,084,875 6.7 RRO Seo wins aR bealeaeas BO duaix ine dutty asa 
130,707 32 155,440 1.9 1,051,255 6.4 | 
5,329 0.1 29,535 0.4 65,463 0.4 | Placements dans des fonds mutuels........ 0... 
3,466 0.1 10,903 0.1 41,198 0.3 
83,521 2. - ~ 149,873 0.9 | Caisses séparées ou communes des compagnies 
74,505 Na 8,773 0.1 167,733 1.0 d’assurance. 
’ 
Obligations: 
63,837 1.7 169,789 2.1 304,842 1.9 | Gouvernement du Canada ............2.222: 
59,772 1.4 183,188 2.3 316,697 1.9 
590,831 15.5 2,992,142 37.1 3,928,801 24.0 | Gouvernements provinciaux................ 
547,309 13.3 3,401,840 41.7 4,268,081 26.1 
425,498 112 124,318 1.6 682,949 4.2 | Municipalités et commissions scolaires, ete. ... ... . 
409,214 9.9 140,268 1.7 671,335 4.1 
684,250 18.1 799,209 9.9 2,242,613 13.8 | Obligations d’autres organismes canadiens ....... . 
790,342 19.2 790,880 9.7 2,396,933 14.7 | 
1,882 -- 1,507 -- 20,436 0.1 | Obligations d’organismes étrangers ............ 
1,777 -- 2,606 -- 8,343 0.1 
1,766,298 4,086,965 50.7 7,179,641 44.0 ji PA Se eee ee eee Pe ee oe 
1,808,414 4,518,782 55.4 7,661,389 46.9 - 
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1,057,572 1,897,944 23.5 4,367,035 26.8 | Ordinaires, de sociétés canadiennes ............ 
1,042,070 1,345,574 16.5 3,410,383 20.9 ; es 
20,976 29,311 0.4 82,873 0.5 | Privilégiées, de sociétés canadiennes ........... 
22,515 24,720 0.3 68,859 0.4) 7 Ae J 
108,943 356,340 44 §90,600 3.6 | Ordinaires, de sociétés étrangéres .. 2... ....0.. 
101,408 289,353 3.6 467,700 2.9 | , hae i 
1,226 2,666 -- RLLoF 0.1 | Privilégiées, de sociétés étrangéres. 2 2. 2... 
868 1,679 -- 4,185 
1,188,717 2,286,261 28.3 5,051,705 5B "RE ay ae ees es ae 
1,166,861 1,661,326 20.4 3,951,127 24.2 
Hypothéques: 
230,959 577,418 ye! 886,758 5.4 | Assurées sur I’habitation (L.N.H.)............. 
277,565 660,413 8.1 1,039,572 6.4 hey 
160,088 335,186 4.1 647,170 Bt) Cpabaent 5 ho 3h a's = « Kip iaks Os be wl lee ele 
266,040 374,932 4.6 837,936 §.1 
391,047 912,604 11.3 1,533,928 94 | aan. Care 2 OCIS URS Sheil, Sls Rares 
543,605 1,035,345 12.7 1,877,508 11.5 | 
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17,982 28,505 0.3 53,103 0.3 | 
| Divers: P i 
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69,121 1.7 97,865 1.2 302,027 1.8) une société de fiducie. 
20,717 0.5 72,887 0.9 164,260 1.0 | Certificats de placement garantis .............- 
37773 0.9 1,000 -- 125,509 0.8 ” 
131,299 3.5 309,507 3.8 $54,856 3.4) Autres placements 4 court terme ... 2... 6204s 
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APPENDIX A 
Pooled Pension Trust Funds, 1973 and 1974 


The data compiled below show the asset profile 
of the pooled pension trust funds administered and 
offered to the public by 18 trust companies in Canada. 
Upon accepting pension money for investment in their 
pooled funds, trust companies become trustees of the 
funds thus established. For each case a Declaration of 
Trust is entered upon wherein the fiduciary responsibil- 
ities of the trustees are outlined. 


To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
introduced a variety of pooled funds. These permit 
each pension fund to build up an effectively balanced 
investment mix tailored to its own special objectives 
and pension philosophy. For example, trust companies 
offer such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, 
Government Bond Fund, Equity or Common Stock 
Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage 
Fund and American Equity Fund. 


In Table A of this report it may be seen that 
investments in pooled funds in 1974 amounted to 
$1,196 million as compiled from individual pension 
funds covered by this survey. The asset distribution 
below, compiled from consolidated trust company 
reports covering their total pooled fund investments, 
differs somewhat from the aggregate of individual 
reports. The discrepancy between the book value of 
assets as reported by the trust companies and the total 
compiled from individual returns may be explained as 
follows: 


1. The data below include amounts reported by trust 
companies in deferred profit-sharing plans and regis- 
tered retirement savings plans. These two categories 
of plans were not included in this survey and 
therefore do not appear in any of the aggregates in 
Table A. 


2. Pension plans which began operations during 1974 
were excluded from this survey since plans are not 
included until they have been in operation for at 
least one year. 


3. Although most trust companies submitted pooled 
pension trust fund reports for the year ending 
December 31, 1974, some reports were based on 
financial years ending November 30, 1974 and 
February 28, 1975. On the other hand, however, the 
financial year ends on the questionnaires received 
from individual pension funds ranged from July 1, 
1974 to June 30, 1975. 


ANNEXE A 
Caisses communes de pensions en fiducie, 1973 et 1974 


Les données réunies ci-aprés donnent un apercu de 
l’actif des caisses communes de pensions en fiducie 
administrées par 18 sociétés de fiducie au Canada et 
accessibles au public. En acceptant des sommes a investir 
dans leurs caisses communes, les sociétés de fiducie 
deviennent fiduciaires des caisses de pensions ainsi éta- 
blies. Dans chaque cas, il est établi une déclaration de 
fiducie qui précise les fonctions et les obligations du 
fiduciaire. 


Pour mieux servir les besoins multiples des nom- 
breuses petites caisses, un certain nombre de sociétés de 
fiducie ont inauguré divers genres de caisses communes. 
Ainsi, chaque caisse de pensions peut édifier un pro- 
gramme de placements judicieusement équilibré et adapté 
a ses objectifs et principes particuliers en matiére de 
pensions. Les diverses caisses communes qu’offrent les 
sociétés de fiducie comprennent les caisses 4 revenu fixe, 
d obligations des administrations publiques, de capital- 
actions, d’hypothéques ordinaires, d’hypothéques relevant 
de la L.N.H. et d’actions de sociétés américaines. 


Au tableau A du présent bulletin, on observera que 
les placements des caisses communes s’élevaient en 1974 a 
$1,196 millions d’aprés des calculs fondés sur les déclara- 
tions des caisses de pensions individuelles visées par 
Penquéte. La ventilation de l’actif donnée ci-dessous, 
établie d’aprés les rapports globaux des sociétés de fiducie 
pour tous les placements de leurs caisses communes, 
s’écarte quelque peu de celle de l’ensemble des déclara- 
tions particuliéres. L’écart entre la valeur comptable et 
Vactif déclaré par les sociétés de fiducie et le total obtenu 
des déclarations particuliéres pourrait s’expliquer ainsi: 


1. Les données ci-dessous comprennent des montants 
déclarés par les sociétés de fiducie au titre de régimes 
différés de participation aux bénéfices et de régimes 
enregistrés d’épargnes-retraite. Ces deux catégories de 
régimes n’étaient pas comprises dans notre enquéte et 
ne figurent donc pas dans les agrégats du tableau A. 


2. Les régimes de pensions entrés en vigueur en 1974 ont 
été exclus de l’enquéte, car les régimes ne sont inclus 
qu’aprés avoir été en vigueur au moins une année. 


3. Bien que la plupart des sociétés de fiducie aient envoyé 
leurs déclarations sur les caisses communes de pensions 
en fiducie pour l’année close le 31 décembre 1974, 
certaines déclarations étaient fondées sur les années 
closes le 30 novembre 1974 et le 28 février 1975. Par 
contre, les dates de fin d’année financiére inscrites sur 
les questionnaires recus des caisses de pensions particu- 
liéres allaient du 1¢T juillet 1974 au 30 juin 1975. 


Saye 


Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 
1973 and 1974 


Répartition de l’actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés de fiducie, 
1973 et 1974 


Book value — Valeur comptable Market value — Valeur marchande 


Assets — Elements d’actif 


= a edk T 
1973 1974 
ot £8 +. s - 
$°000 i % $000 | % | $000 if % | $000 | & 
| ; 
Bonds — Obligations: / / 
Government of Canada ~ Gouvernement du ) 

ira er eh ah pnt iaelia 1,733 0.2 / 874 | 0.1 1,721 0.2 861 0.1 
Provincial government — Gouvernements pro- 

RE ak ate a ede chest: & sabe dae 13,994, 1.3 | 12,446 he Ta 13,056 | 1.2 | 11,566 1.2 
Municipal, school boards, etc. — Municipa- i ; 

lités et commissions scolaires, etc. ...... 3,624 0.3 3,126 0.30 3,439 0.3 | 2,909 0.3 
Other Canadian — Obligations d’autres orga- | 

mises canadiens™ so ee eS 122,412} 11.9 138,055 | 13.0 111,953 10.8 HG ee 12.6 
Non-Canadian -— Obligations d’organismes 

rmepamtarer CON Oees Mins Fe. JOSS 1,972 0.2 402 -- 1843 | 0.2 425 : 

/ , 
eR err he eRe Ae le ca ceeds ena 143,735 | 13.9 154,903 14.6 | 132,012 | 12.7 133,140 14.2 
| | 
Stocks — Actions: / ) 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés ) | 

RRR ee Ce oe 352,798| 34.2 334,111] 31.3 404,207 | 39.0 278,847 29.8 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés 

PrN Se ar eee ae ee rr) S 8,631) 0.8 4,946 0.5 | 7,998 0.8 3,254 0.4 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de socié- | : | 

RE a ey va. ay 81,298 | 7.9 72,269 | 6.8 | 69,093 | 6.7 48,406 | i 
Non-Canadian, preferred — Privilégi¢es, de so- 

PEMERE OLNOONON oe Sic "eie AS xc «+ &. x = _ - a - | - = ~ 

EM On gE bake 0 3 ca hw TST Ss 442,727 | 42.9 411,326 | 38.6 481,298 46.5 330,507 | 35.4 

) 
Mortgages — Hypothéques: | | 
Insured residential (NHA) — Assurées sur I’ha- / 

Clone ule! 62 8 Rae ell -99ll | $9,960 5.8 68,168 6.4 54,741} 5.3 61,261 | 6.6 
Conventional — Ordinaires ........... Sit,44)'}) 30:2, 46° "337,563 | 31.7 294,663 | 28.3! 316,210) 33.8 

OTe RS Pee Oe eee 371,101) 35.9 405,731 | 38.1 | 349,404 = 33.6 377,471 40.4 

| i 
Real estate and lease-backs — Immeubles et 
ee PO ea he eee 2,153 || #@.1 | 1,597, 0.1 1,153 | 0.1 | 1,597 0.2 
! / | ) | 
Miscellaneous — Divers: ) | 
| 
Cash on hand and in chartered banks — Encais- | | 

se et dép6ts dans les banques a charte | 11,002 By 13,577 | 1.3 11,002 1.1 13,577 | 1.5 
Guaranteed investment certificates and short- | 

term investments — Certificats de placements 

garantis et placements a court terme ..... St B601) “5.1 70,516| 6.6 | 51,861 5.0 70,199 7.5 
Accrued interest and dividends receivable — 

Intérét couru et dividendes a recevoir. . . . . 6,976, 0.7 7,870 0.7 6,976 | 0.7 | 7,869 0.8 
Accounts receivable — Comptes a recevoir. . . 3,141, 0.3 171 | -- 3,141 | 0.3) 171 ta 
Other assets — Autres éléments d’actif . . . . . = - oe ee - | ! : r 

| 8.6| 72,980! 7.1) 91,816 9.8 


OT apse cl Pet RE, BR iis | 72,980 7.2 92,134 


) | 
100.0 | 1,036,847 | 100.0| 934,531 100.0 


a oe 031,696 1,065,691 


APPENDIX B 
Segregated Funds, 1973 and 1974 


Segregated funds, which allow insurance com- 
panies to diversify their pension business by offering 
clients a medium for unrestricted investment of pen- 
sion funds in equities, were first introduced in Canada 
in 1961. In that year federal insurance laws were 
amended permitting insurance companies to invest 
pension contributions in equities, provided these funds 
were segregated from regular life insurance and annui- 
ties business. These funds, established under Section 
81(5) of the Canadian and British Insurance Companies 
Act! are commonly called “Segregated funds’. 


Various types of pension contracts covered by 
segregated funds have been introduced by insurance 
clients. Some clients have a completely separate fund 
allocated to them which is administered solely on their 
behalf, and which represents the entire assets of their 
pension fund. Others participate in the pooled segre- 
gated funds but have the right (which is not always 
exercised) to have a portion of their pension fund 
invested in a Deposit Administration Plan. In some 
instances clients elect to have most of their pension 
funds in the Deposit Administration Plan of the 
insurance company but allocate a given proportion of 
the contributions to the pooled segregated funds. 


1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign 
Insurance Companies Act, and Section 139(1) of the Canadian 
and British Insurance Companies Act. 


ANNEXE B 
Caisses séparées, 1973 et 1974 


Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés 
d’assurance de diversifier leur activité relative aux pen- 
sions en offrant a leurs clients la possibilité de placements 
non limités dans des actions, ont été établies au Canada 
pour la premiére fois en 1961. Cette année-la, on a 
modifié les lois fédérales sur les sociétés d’assurance en 
vue d’autoriser ces sociétés a investir en capital-actions les 
contributions versées aux caisses de pensions, pourvu que 
ces caisses soient séparées des affaires normales 
d’assurance-vie et de rentes. Ces caisses, établies en vertu 
de l’article 81(5) de la Loi sur les compagnies d’ assurance 
canadiennes et britanniques!, sont communément 
appelées “caisses séparées”’. 


Les sociétés d’assurance ont mis en vigueur plusieurs 
genres de contrats de pensions compris dans les caisses 
séparées pour répondre aux nombreuses exigences de leur 
clientéle. Certains clients jouissent d’une caisse compléte- 
ment indépendante, administrée exclusivement pour eux, 
qui représente actif total de leur caisse de pensions. 
D’autres participent aux caisses communes séparées mais 
ont le droit (qu’ils n’exercent pas toujours) de faire placer 
une part de la caisse dans un régime d’administration des 
dépdts. Dans certains cas, les clients décident de confier la 
majorité de leur caisse de pensions au régime d’administra- 
tion de dépdts de la société d’assurance, mais affectent 
une partie des contributions a la caisse commune séparée. 


1 Elles sont également autorisées par l’article 37(5) de la 
Loi sur les compagnies d’assurance étrangéres et par l’article 
139(1) de la Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques. 


Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1973 and 1974 


Répartition de l’actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurances, 1973 and 1974 


; Book value — Valeur comptable Market value — Valeur marchande 
Assets — Eléments d’actif = t 
1973 1974 1973 1974 
$7000 % #0007 | 0% $7000 % $000 | % 
Bonds — Obligations: 

Government of Canada — Gouvernement du Canada ....... 7,197 0.5 11,657 0.6 7,635 0.5 11,417 0.7 
Provincial government — Gouvernements provinciaux ...... 46,488 Pasi 70,980 3.4 44,860 Pail 67,600 3.8 
Municipal, school boards, etc. — Municipalités et commissions 

eclaicex: GtC. aS A Rn oa ait cca oietcne eile ebae teens 15,213 0.9 23,130 1.1 14,514 0.9 21,339 1.2 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens . . 274,871 16.2 374,120 18.1 264,400 16.1 331,628 18.8 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers........ 4,937 0.3 11,623 0.5 4,524 0.3 10,223 0.6 

TOCA eae Oa ee ee See ee Nok eee erate an 349,306 20.6 491,510 23.7 335,933 20.5 442,207 PASS | 

Stocks — Actions: 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes ... . 716,953 45.9 788,560 38.1 774,072 47.0 624,723 35.4 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 34,032 2.0 35,737 il 4 35,405 peal 30,132 Uf 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 133,312 7.9 181,554 8.8 112,699 6.8 123,525 7.0 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangéres . . 528 Ste 513 au 562 ee 465 Le 
Totaly Pine one tases oe neem ois eine <= 944,825 55.8 1,006,364 48.6 922,738 55.9 778,845 44.1 
Mortgages — Hypothéques: 
Insured residential (NHA) — Assurées sur habitation (L.N.H.). . 36,008 2.1 42,814 2.1 34,822 pani 39,751 2: 
Conventional — Ordinaires ...............------. 253,270 15.0 318,749 15.4] 242,858 14.7 293,766 16.6 
Total. 65 2 ee 289,278 7st 361,563 17.5 277,680 16.8 333,517 18.9 
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations 3,268 0.2 6,490 0.3 3,077 | 0.2 5,385 0.3 
Miscellaneous — Divers: 
Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dép6ts dans 

lesibatiquesta Chante ac. eo mestcen anercie asec eae srepcenenrtes 45,576 oi 61,537 3.0 45,576 8 61,537 3.5 
Guaranteed investment certificates and short-term investments — 

Certificats de placements garantis et placements a court terme 45,477 a7 122,819 5.9 45,345 2.8 122,908 7.0 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts coumu et di- 

VideKides aIreCOVOIE dina ft ces ol eaaae ay eeeeee Ge emetelie cas 10,568 0.6 16,316 0.8 10,568 0.6 16,316 0.9 
Accounts receivable — Comptes arecevoir .............- 893 -- 641 -- 893 0.1 641 -- 
Other assets — Autres éléments d’actif ............... 4,524 0.3 3,650 0.2 4,524 0.3 3,650 0.2 

et lire Fas AacCNeU Inne) marecwo rare. ce Se gies Cheeta 107,038 6.3 204,963 9.9 106,906 6.6 205,052 11.6 

Assete;—ahotaleasA cli eset, at a etree cece | 1,693,715 100.0 2,070,890 100.0} 1,646,334 100.0 1,765,006 100.0 
i —t a 4 —- 2 


APPENDIX C 


Pensions Section, 
Labour Division, 


Confidential 


FINANCIAL SURVEY Authority — Stotistics Act, Chapter 15, Stotutes 
OF TRUSTEED PENSION PLANS of Conade 1970-71-72. 


Keep one copy for your files, return one copy in 

1974 enclosed postage free envelope to Stotistics 
Caneda, and one copy a | be ottoched to form 
T3P in lieu of financial stotements required 
therein for submission to the Department of 
Notionol Revenue, Toxction. 


All sp received by Stotistics Canado ore kept 
strictly confidential and ore not mode available to 
ony other government deportments. Doto ore used 
only to produce totals which connot be identified 
with ony particular company or pension plon. 


; S Exemplaires francais disponibles sur demande 


1. Does this ofganization operate of Contribute to a 2. If Yes", is the plan administered in whole of in part as a trusteed pension fund? 
ension plan other than the Quebec or Canada 


ension Plan? 
(1 Yes {_] No 


NOTE: If you hove more than one fund of the trusteed type, submit o separate report for each. 
Additional copies of the schedule will be sent to you on request. 


as Yes » Complete the balance O No» Please sign and return the schedule 


of the schedule 


Section B 
1. Form of this organization: 
: Uni d , M 
{_] Incorporated business CO) ribg re a {_] Co-operative 0D peapy Ps gQveramens 0 reset Bovetameay 
Federal government Religious or , Trade or employee 
Chor agency CJ hashtable (J Educational (J Health (al feecciosen” 


("| Other (specify): [ — —_ = = —— 


2. List of affiliated or subsidiary firms or organizations included in this report (consolidated reports only): 


NAME ADDRESS 


Section C 
1. Year of inauguration of trusteed plan: 2. Are the members of the plan tequired 3. Number of employed plon| > : 
aS ae Ca a. Pees = to make contributions to the trusteed fund? members ot Dec. 31, 1974 
{|Yes [_] No 2 Se 


4, Indicate W) how often contributions are deposited in pension fund: 


MONTHLY QUARTERLY ANNUALLY OTHER (SPECIFY) 
Employer contributions: O 0 is 
Employee contributions: 0 0 Oo 


Section D 


Type of trust arrangement: 
(a) [ }CORPORATE TRUSTEE (Trust company): 


Name of trust company: [ = — - ae : = 


Indicate how fund is managed: 


(i) |) Pooled funds only (iv) (-] Fund partly in pooled funds and partly individually managed 
by trust Company 

(ii) ()Mumal funds only (¥) (_] Fund partly in mutual funds and partly individually managed 
by trust company 

(iii) C) Entire fund individually managed by trust company (vi) O Fund partly in segregated funds of an insurance Company and 


partly managed by trust company 


(b) [J INDIVIDUAL TRUSTEE(S) (One of more natural persons): 
Indicate how fund is managed: 


(i) (-) Entire fund managed by trustee(s) (ii) ([) Fund pony in pooled fund of trust company and partly indi- 
vidually managed by trustee(s) 
(iii) Oo Fund pertly in segregated fund of an insurance company and 
partly individually managed by trustee(s) 
(c) PENSION FUND SOCIETY 


d) OTHER i a — —_———— 
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SANS 


SECTION E 
; i . For a period of one year 
1. RECEIPTS AND GAINS ending Dec. 31, 1974 
(a) Contributions — (i) Employee — Current Service 2... cs sssesesesresesteneneees seri . pe $ (omic cents) 
Past service 


(ii) Employer — Current service 


Past service . 


Total » a: 
Tod be UNSE TENT OMe cophe ce rays cxinca cee aces vee cassie dpwicr cs naa ceanw cece cu ceueeiserencinsn acme were on Coma fuep ana s cb aps geatea etc 
(b) Investment Income — (i) Interest from: Bonds .......-.....::ccscese sees eerceeeeneeeeee gebbaeanddwusesuaeeetet Sons's ee 3 eS eet 


Bank or Trust Co. deposits... 


Mortgages... 


Short Term Investments ..... 


(ii) Dividends from: Canadian common stocks 


Canadian preferred stocks 


Foreign common and preferred stocks................ ee 
Real estates nzszsexcrarts ae mecener en cohen ken etna cana eon | 
Pooled, mutual and segregated funds ................ | 


(iii) Other (specify) 


(c) Realized Profit on Sales of Securities 


(d) Other Receipts or Gains (pect 


Motaltirecetphs: arid: Gaus. ccn ce eect scccasaccies mcr thcccnee ren corveta ee renere neni beneecoRaRE TES Dest aa ctiteeseecapsiesvasteln 


2. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


(a) Pension’ payments: owt of fund 1. oroer.cssscecscassasnsnecer«eodvacsncontererseis aout ovssavoweaseysraeweuseratawelsdeue/-tuscwesnsetieouseceavanasaten-seeitayarens’d=taraeee® 


(b) Lump sum settlements in lieu of pension at retirement ............c:scecsccecseecrscesteecseceenseeesevsnscncnsnstiesusensacarnrsssuanstatanansessasntanssasenss 


(c) Cost of pensions purchased from Government Annuities Branch or Insurance Companies .... 
(d) Cash withdrawals on — (i) Death .. 
(ii) Separation . 


(iii) Discontinuation of plan 


(iv) Change of funding agency 


(e) Administration costs (if charged against the fund) 


(fp Riealizedslossvonjsalleso£ S@GUrityes: Sacdasccucegsnsdei cu saton aes subenveud-oadew texte Ancor oesiks rics xe sce op sea RMmeM ates na ema ocitncae Vie Seana th toe ee er 
(g) Other (specify) [ 
Tatalidisbursements and losses. ohicsssasacasacitaa setae cau uen eras ences acct some a smal aes ane ena tao ent Oe de ae 
As at Dec. 31, 1974 
3. ASSETS Book value | Market value 
$ (omit cents) 

(a)! Pooled Pension) Funds’ —) (i); Equity fund (stock fund) i ites a: anc -cesvaresscysreev-csnceee soaetentetee seen pe = 1 = 
(ii) Frxediitneome fund (bond: fund) Gecccsscnervcestsscrescryee-sceaseaeeer car Il 
(iii) Diversified fund 
(iv) Mortgage fund 
(v) Foreign — funds 
(vi) Ole: (ai _ eres oo 


(bye Mutualtand Investmentak und Scce isp nr cavcsesccrersnon ieee dase sas cena eoaaee eas anne epee 


(c) Segregated or pooled funds of insurance companies 


(d) Bonds — (i) Bonds of, or guaranteed by, Government of Canada . 


(ii) Bonds of, or guaranteed by, Provincial government ... 


(iii) Bonds of Canadian municipal governments, school boards, etc. .......000.0000-- 
(iv) Other Canadian bonds ... 
(v) Non-Canadian bonds 


(e) Stocks — (i) Canadian common 


(ii) Canadian preferred 


(iii) Foreign common 


(iv) Foreign preferred |. 00.0.0... a ee —— 
CipMorigages'—. (1) Insured residemeial (NEA) cc. cc<<<aasosnsnteysteecnemeande sevens ah eae asta 7 2 
GUD) MOEM ER, Wace even atearecsccecsetosrvcssecesesencsctvaa: Geert EE, a ee = 
(h) Miscellaneous — (i) Cash on hand and in chartered banks, include bank term deposits .. : = = ee se. 
(ii) Guaranteed investment certificates and trust company deposits ...... = 


(1ii) Other short-term investments (please specify) | 


*(iv) Accrued interest and dividends receivable 


*(¥) Accounts receivable: ..s..cccecicceosscscesee 
ae 


(vi) Other assets (please specify)| ical abt Slee 


= = — = : 2 
Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. 
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_ Total assets .. 


= 


2 ih. 


4. LIABILITIES: 


* Loans owing OM aSSCt ACQUISITIONS i es 


* Other (specify) 


Reserve held for pensions: 
Marat wea es Maree SA. FT Soo kde, pchiedcsnsddnd wish ixnhannsnnatapoeyandajvesansbemrtcus'dnncensadparevencsoustn : 


Add: 


Excess of Receipts over Diwtencmeiei te, «bass nn cnn ipecr sess cxmsssseses estas enssattesenspiveressrenongeonneahons 


Write up/down (if any) of: 


Other (specify) 
Other adjustments (specify) 


Pn EMS EG br) OS) ee | PM aT. fo. Meee 


Signature 


Note: If it is necessary to obtain the financial information in the preceding sections directly from a trustee outside your company, 
please complete the authorization notice below and return this questionnaire in its entirety to the Pension Section, Labour 
Division, Statistics Canada. 


AUTHORIZATION NOTICE 


Please ensure that entries are made for questions A and B below when completing this authorization notice: 


A. How many employees on your payroll were members of this plan at December 31, 1974? keane we ~ | 


B. Contributions for a period of one year ending December 31, 1974 Efomis conre? 
1. Employee contributions — Current service oon ances ascctiantes nt ‘ 


i R ceeh dos fe OOD Peo ete nce eC eae ee ee a 


2. Employer contributions — Current service ........... 


Ep Tate Co accor eTY Perro MEER TG SE ER a 


This is to authorize 


Name of Trustee of the Pension Fund Address 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section E of the schedule, “Financial Survey of Trusteed 
Pension Plans, 1974'’. We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in com- 


piling aggregates. 


6, aL eS RSE | ery 
i ee 
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= Gi 


EXPLANATORY NOTES 


Trusteed Pension Fund: 


A trusteed pension fund is an arrangement under which contributions payable under terms of a pension 
plan are deposited with a trustee, usually a trust company or an individual trustee (one or more natural per- 
sons) who invests the money, accumulates the earnings and pays for the benefits directly from the fund. 
This term does not apply if trustees use the facilities of an insurance company for funding except where 
monies are paid into a ‘segregated fund’’ of an insurance company. 


Pension Fund Society: 


This is a body incorporated under either federal or provincial charter (Pension Fund Society Act, Com- 
panies Acts, etc.) and whose operations are similar to those of the Trusteed Fund. 


Subsidiary Companies: 


(a) A parent corporation located in Canada may complete either 
(i) separate reports for the parent and each subsidiary company, or 
(ii) one consolidatedreport covering the parent company and its Canadian subsidiaries, and com- 
panies included in the consolidated report should be listed in Section B(2). 


(b) A subsidiary whose report is consolidated with that of the parent company should not complete the 
questionnaire, but should enter the name and address of the parent company and return the ques- 
tionnaire to Statistics Canada. 

(c) Consolidated reports completed by parent companies should exclude subsidiaries located outside 
Canada. 


More Than One Pension Plan in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report 
for each. Additional copies of the schedule can be obtained on request. 


Terminated Plans — Dormant Funds: 


Dormant funds, that is residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated, 
and to which no further contributions are payable, are to be reported in this survey until all assetshave 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed out. 


Assets: 


For the purpose of this survey, Canadian Bonds or Stocks should include all bondsand stocks (without 
regard to currency of payment)issued by Canadian corporations and institutions, and Canadian dollar issues 
of foreign corporations and institutions (include I.B.R.D. and the Commonwealth of Australia). 
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ANNEXE C 


Section des pensions 
Division du travail 


ENQUETE FINANCIERE 
SUR LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE 
1974 


Confidentiel 


Décloration exigée en vertu deloLoi sur lo stotistique, 
chopitre 15, Stotuts du Conodo de 1970-71-72. 


Conservez un exemploire dons vos dossiers et renvoyez — 
enun, dons l'enveloppe offranchie ci-jointe, 3 Stotistique 
Canodo; vous pouvez joindre un outre exemplaire 3 la for- 
mule T 3P & lo ploce des étots financiers exigés cet 
égord et le renvoyer au ministere du Reveny notiono! 
(Impots). 


Tous les renseignements que vous fournirez & Stotistique 
Canada demeureront strictement confidentiels et ne ser- 
ont Communiqués & aucun servicedu gouvernement. Les 
données servent exclusivement 3 la production de stotis- 
tiques globales, ce qui rend impossible !"identification 
d'une société porticuliére ou d'un plon de retraite. 


English copies available on request 
= a 


SS 


Section A 


1. Cette entreprise a-t-elle un régime ou contribue- 
t-elle 4 un régime de pensions autre que celui du 
Québec ou que le régime de pensions du Canada? 


() Oui (_] Non 


. . Priére de tépondre au 
0 Oui» reste du questionnaire 


2. Le cas échéant, le régime est-il administré en tout ou en partie comme caisse 
de pensions fiduciaire? 


| Noa » Pritre de signer le questionnaire et 
’ de le retourner 


NOTA: Si l'entreprise compte plus d'un cogine du genre fiduciaire, priere de soumettre un rapport distinct pour chocun. 


Des exemplaires supplementoires 


u questionnaire vous seront envoyés sur demande. 


Section B 


1. Statue juridique de cette entreprise: 


Ga 


Entreprise 


F is 
trepr tit a 
_} Entreprise constituée Paap Sar, |e 


Gouvernement ou Société religieuse 
0 service fédéral ihe: de bienfaisance 


(_] Coopérative 


[] Organisme d’enseignement 


Gouvernement ou 


F} Gouvernement ou 
I service provincial 


service municipal 


CQ 


[_] Service de santé 


[] Union syndicale 


[| Autre (préciser): [ = 


2. Liste des entreprises ou organismes affiliés (filiales) compris dans le présent rapport (ne s'applique qu’ aux rapports collectifs): 


NOM 


ADRESSE 


Section C 


1, Année d’entrée en vigueur | 2. Les participants au régime doivent-ils 


du régime : 


{} Ovi 


[| Non 


verserdes cotisantions au fonds de fiducie? 


3. Nombre de participants employes ou 
régime ov 31 décembre 1974 


we Indiquez (V) ‘combien souvent les cotisations sont versées a la caisse de pension: 


MENSUELLEMENT 


Cotisations de l’employeur: CO) 


TRIMESTRIELLEMENT 


Cotisations des employés: 


Section D 


Genre d’accord fiduciaire: 
a)!_] FIDUCIAIRE CONSTITUE (société de fiducie): 


Nom de la société de fiducie: — 


Indiquez comment la caisse est administréec: 


(i) CL) Fonds commun seulement 
(ii) Cj Fonds mutuel seulement 
(iii) | Caisse administrée en entier sut une base individuelle 
par la société de fiducie 
b) a) FIDUCIAIRE(S) INDIVIDU EL(S) (une personne physique ou plus): 


Indiquez comment la caisse est adminisurée: 
(i) [Caisse administrée en entier par un (des) fiduciaire(s) 


c)” SOCIETE DE CAISSE DE RETRAITE 


(iv) (] Caisse en partie placée dans un fonds commun et en partie 
administrée surune base individuelle par la société de fiducie 


(v) [Caisse en partie placée dans un fonds mutue! et en partie ad- 
ministrée sur une base individuelle par la société de fiducie. 


(vi) ([) Caisse en partie placée dans un fonds séparé d'une compagnie 
d’assurances et en partic administrée par une société de fiducie 


(ii) [) Caisse en partic placée dans un fonds commun de société de 
fiducie et en partie administrée par le (les) fiduciaire(s). 


(iii) () Caisse en partie plactée dans unfonds séparé d'une compagnie 
d’assurances eten partie administrée par le{les) fiduciaire(s). 


n:)) / | AUTRE (pritre de préciser): es ————————— 
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SA 
SECTION E 


Période d’un an, se 


1, RECETTES ET GAINS terminant le 3] dec. 1974 


$ (omettre les ¢) 


a) Cotisations — (i) Employé — Service courant ...... BEEP eee Teter ne rece Oren tT eae 128 220 ee 
We EV LCE ANT CELLO oe rtecentasts ce sdedadegiceranecsaie aap eddinast reandathdaetcnarssttrre = 
TRO ec ec cecectaas see ee cag see ca sseas eee ein vn Wg Ce Sn nes SPW ewes eon SB ae aA TIAA CTE CR TES 
(ii) Employ eur — Service Courant.......c.cccccesccsseescteeneecessensncesenersersssereerseeenecneasees sa 
ROLVIGE BACEKLEME 0.1 -cc.cotecsimncnersernoteterst PMTs oct ccettitaa teach ~ 
TARDY access tire oe aera ete eno ese es ay dh xi ech cage ek Po dae Eee 
AUN EE CNAM SESNCANIR SEE Pca cocci Ke eset ces ec adn eos apsips nota eos baa Ns aE Oy eee eee i 
b) Revenu de placements — (i) Intéréts sur — Obligations .. a nae z 
Dépots dans des banques ou sociétés de fiducie 4 
se ig nett KOU LS Lee BEER EP, SOO RCePE EOC ECPLER ere eee rere 
Placements 4 Court terme .......:cseees AES aerate il 
(ii) Dividendes sur — Actions ordinaires de sociétés canadiennes | 
Actions privilégiées de sociétés canadiennes b =| 


Actions ordinaires et privilégiées de socié- 
tés €trangéres.. 


Biens immobiliers .. 


Fonds communs, mutuels et séparés.......... 


(iii) Autres (préciser) 


Total, revenu de placement 


ic) Bénefice realrsegsuria wen tes cles th tre Spyccctencceccaan cscs ceyseecenascc pessoas Nake ee aaa SPO eee ea Ra ee 


d) Autres recettes ou gains (préciser) [ 


Total, ‘vecettes et: Gat0iS 'c20.. 5. dye sgeserees seavoczarascnavess ovens tacaaueustede tear eveeavsal eed ee eed ant aA Rocanm eens 
2. DEPENSES ET PERTES 

a) Versements de pensions purses dans. 1a- CAS Se ioc sac nsaicansncecsaapsasaneasenceaeseesnstisnes ares Pana een iy war ean oa go rene a sa neice SIT 
b) Reglements! forfaitaices au lien d’une! pension) lorside layre trarte: ayy cages, vere eres ssaccrs se ascevereysnvirarurainnberstier/acem .vprvcuetevaiovad say 
c) Coit des pensions achetées de la Direction des rentes sur VEtat ou dune Compagnie d’assuranCes .........e.sscsereceesseees 
d) Retraits en espéces pour cause de — (i) DEES... eee eeeccececetteeete esters pipe ee PT NACE hs ee eae eae at RS Capea eC a a eeae L 

(ii) Cessation d’emploi .. 

(iii) Abolition de la caisse 

(iv) Changement de ‘Caisseacnectearennconianbaen fume cliet oel a ee 4 
e) Frajs-d?administration (s*ils:sont-imputés sur La-cais Se) acc. isa. ocecswnces vst saz ucunce svn avnautntevsvacstastenee aon covsen sedetnaee a teae es en nnee $$$ _____—— 
f£):Pertes nettersurilaivente Ge Ultres: Ace escceser esse depends tu Psdecwnen tired ave reenter maa lLevuaho Cenennas eee mee oen ea tat ioe coeur wh Pac led ree Seances ecwen a ed ee 
g) Autres (préciser) | = = 


Total, dépenses et pertes 


Au 31 décembre 1974 
Valeur comptable 


Valeur marchande 


3. ACTIF 
$ (omettre les ¢) 
a) Caisses communes de retraite — (i) Avoir (Capital-actions) 2. ......cccecccceeseceeseeeteeteesseeeees viens Pocmeon ~ Je = — 
(ii) Fonds de revenu fixe (obligations) . —— — 
(iii) Fonds diversifié. == 
(iv) Fond sthy pothé care ccs. secerecsneeseco caneeesatrceeraenrseeraassereee 
(x); Vialeuns: €tran genes easy acc cmateannseicy eas veer ean ee L —— 
(vi) Autres (préciser) | ot ne a8 ns E 
b) Caissesimutuelles et:de placement, x: sc ce cnccsctccep orcad meaner areata ee re sna 
c) Caisses séparées ou communes des compagnies d’ assurance .........c.ccccccsceceseesceseesevecvesieeseeveese 
d) Obligations — (i) Obligations du gouvernement du Canada ou garanties par lui.................- om 
(ii) Obligations des gouvernements provinciaux ou garanties par eux .......... a 
(iii) Obligations des gouvernements municipaux, Conseils scolaires,etc. .... | _ 


(iv) Obligations d’autres organismes canadiens 


(v) Obligations d’organismes non canadiens ... 


e) Actions — (i) Actions ordinaires de sociétés Canadiennes 


(ii) Actions privilégiées de sociétés canadiennes 


(iii) Actions ordinaires de sociétés étrangéres 


(iv) Actions privilégiées de sociétés étrangéres 


f) Hypothéques — (i) Assurées sur |’habitation (Loi nationale sur l’habitation) 


(ii) Autres 


g) Immeubles et rétrolocations 


h) Divers — (i) Encaisse, dans les banques 4 charte, inclure dépéts bancaires & terme ...., 


(ii) Certificats de placements garantis et dépdts dans une scociété de fiducie .. 


(iii) Autres placements 4 court terme (préciser) | 


*(iv) Inctérét couru et dividendes &4 recevoir.. 


*(v) Comptes a recevoir.. 
P 


(vi) Autres éléments d’actif pee a. 


Total, actif 


7 fica yu? . : 3 
Ne prendre en compte que l’intérét, les dividendes et les autres revenus a toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste 1. 
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4, PASSIF 


*Montant 4 rembourser sur des préts pour l’achat d’élements d’actif ...... ... 


*Autres (préciser) 


Fonds de réserve détenu pour les pensions: 
Solde au 31 décembre 1973 


Ajouter: 


Le surplus des recettes sur les dépenses .........-..-0sccecceseserersersesesenssneecs 


La plus-value (moins-value) de l’actif (si tel est le cas) — 
RETIINCS, creciceeercrscnsewrrinee er Peasetecnsedtceien es : 
Autres (préciser) [ 
Autres rectifications (préciser) - : 


Solde:. cde’ Dh Colgwee Gir SP Cem TT Oar ren tattes <sseaceersanepeaccee rocecssamncegeevcsoseterveosenene cast ah ME oe =k He : 


Total, possif et fonds de réserve 


* Ne prendre en compte que l’intérét et les autres frais courants 4 payer tels qu'ils figurent dans les dépenses sous le poste 2. 
Signature Fonction 


Nota: Si vous devez obtenir les données financiéres, requises dans les sections qui précédent, directement d'un fiduciaire étranger 


A votre entreprise, veuillez remplir l’avis d’autorisation ci-dessous et retourner intégralement le questionnaire a la Division 
du travail, Section des pensions de Statistique Canada. 


AVIS D'AUTORISATION 


Avant de remplir l’avis d’autorisation qui suit, priére de vous assurer que des chiffres ont été inscrits aux questions A 
et B ci-dessous: 


A. Combien d’employés inscrits sur votre feuille de paie participaient 4 ce régime, au 31 décembre | 


BT ct dah aacehen thus ned aesss andinsitopns Ais tescaors adecosbeet iapuervins sii EestCtE SHE Sea CA CCA ol sek eee staan aateras Ak anegiaaibe : 


B. Cotisations pour une période d’un an close le 31 décembre 1974 3 Wmertes les cones) 


1. Cotisations des employés — service courant 


; service antérieur 


2. Cotisations de l’employeur — service courant 


EY OA Ciie, A ION aaa eas aac amen Crccccchccoedtorsiaoshs 


la caisse de fiducie Adresse 


est par les présentes autorisé 4 fournir 4 Statistique Canada les renseignements requis dans la Section E du questionnaire 


““Enquete financiere sur les regimes de pensions en fiducie, 1974''. Ces statistiques sont strictement confidentielles et ne 
devront servir qu'aux calculs de totaux généraux. 


' 
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NOTES EXPLICATIVES 


Régime de pension en fiducie. 


Un régime de pension en fiducie est un accord en vertu duquel les cotisations destinées a un régime 
de retraite sont confiées a un fiduciaire, généralement une société de fiducie ou un fiduciaire particulier 
(une personne physique ou plus) qui place l’argent versé, accumule les gains et verse les prestations directe- 
ment a méme la caisse. Leterme ne s’applique pas si les fiduciaires utilisent les services d’une compagnie 
d’assurance pour la consolidation des fonds, sauf dans le cas ot les sommes sont versées dans un “‘fonds 
distinct’ d’une compagnie d’assurance. 


Société de caisse de retraite: 


Soit un corps constitué sous le régime d’une loi fédérale ou provinciale (loi sur les sociétés de caisse 
de retraite, lois sur les compagnies, etc.) et dont les opérations sont semblables a celles de la caisse de 
retraite. 


Filiales: 


a) Une société mére établie au Canada peut remplir soit: 
i) des rapports distincts pour la société mére et pour chacune de ses filiales, ou 
ii) un rapport collectif pour la société mére et ses filiales canadiennes; et les sociétés comprises 
dans le rapport collectif devraient figurer a la Section B(2). 


b) La filiale dont le rapport est compris dans celui de la société mére ne doit pas remplir le question- 
naire, mais elle dont inscrire le nom et l’adresse de la société mére et retourner le questionnaire 
a Statistique Canada. 


c) La filiale d’une société mére établie a |’étranger doit remplir le questionnaire. 


Plus d’un régime de pensions: 


Si votre entreprise compte plus d’une caisse de pensions en fiducie, priére de remplir un rapport 
distinct pour chacun. Des exemplaires du questionnaire vous seront envoyés sur demande. 


Régimes terminés — Fonds inactifs 


Les fonds inactifs, c’est-d-dire les valeurs résiduelles qui restent dans un fonds de fiducie aprés 
la cessation d’un régime, auxquels il n’y a plus a verser d’autres cotisations, doivent étre déclarés dans 
le cadre de la présente enquéte jusqu’a ce que toutes les valeurs soient liquidées, réparties et que le fonds 
soit entiérement épuisé. 


Actif: 

Aux fins de la présente enquéte, l’expression ‘‘obligations ou actions canadiennes’’ doit s’entendre 
de toutes les obligations et actions (peu importe la devise du paiement) émises par des sociétés et ins- 
titutions, canadiennes, et les émissions en dollars canadiens des sociétés et institutions étrangéres (y 
compris la Banque internationale pour la reconstruction et le développement et le Commonwealth 
d’ Australie). 
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PREFACE 


This report provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1975. The current series 
was initiated in response to interest shown in a report 
presenting statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension plans for 1952 and 
1953. This publication has been produced annually 
since 1957. The Catalogue No. of the 1957 report is 
74-504 and commencing with the 1958 report the 
Catalogue No. is 74-201. 


The response from corporations, trust com- 
panies, investment companies and trustees contacted in 
the survey was excellent, and this cooperation is 
gratefully acknowledged. 


This report was prepared by the Pensions Section 
of the Labour Division of Statistics Canada. 


PETER G. KIRKHAM, 
Chief Statistician of Canada. 


PREFACE 


Le présent rapport contient des données sur les 
aspects financiers des régimes de pensions en fiducie en 
1975. La série dont il fait partie a été lancée en réponse 4 
la demande de statistiques sur les recettes, les déboursés et 
actif des régimes de pensions en fiducie au Canada pour 
les années 1952 et 1953. L’ouvrage parait chaque année 
depuis 1957. Son numéro de catalogue était 74-504 en 
1957 et 74-201 a partir de 1958. 


La collaboration des sociétés commerciales, des 
sociétés de fiducie, des sociétés de placement et des 
fiduciaires a été excellente et nous leur en sommes 
reconnaissants. 


Le rapport a été préparé par la Section des pensions 
de la Division du travail de Statistique Canada. 


Le Statisticien en chef du Canada, 
PETER G. KIRKHAM. 


SYMBOLS 


The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 


. figures not available. 
... figures not appropriate or not applicable. 
— nil or zero. 
- - amount too small to be expressed. 
» preliminary figures. 
T revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


SIGNES CONVENTIONNELS 


Les signes conventionnels suivants sont employés 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 


. nombres indisponibles. 

. mayant pas lieu de figurer. 
— néant ou zéro. 
- - nombres infimes. 

P nombres provisoires. 

r nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 
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INTRODUCTION 


For purposes of this report, a trusteed pension 
fund is defined as an arrangement under which 
contributions to a pension plan are deposited with a 
trustee who is responsible for holding and investing the 
funds, and paying the benefits in accordance with the 
terms of a trust agreement. The trustee may be one or 
more natural persons, a trust company, or a pension 
fund society. Under this type of arrangement there is 
no guarantee that sufficient funds will be on hand to 
meet the cost of accrued benefits, in direct contrast to 
the insured arrangement wherein accrued benefits are 
guaranteed. 


As in previous years, the current survey includes 
some information on ‘“‘segregated funds” of insurance 
companies. These funds, which have all the basic 
characteristics of trusteed funds, were introduced in 
1961 when amendments to federal legislation per- 
mitted insurance companies to establish separate funds 
freed from the restrictions applying to regular life 
insurance investments, particularly with respect to 
equity holdings. Over the years, pension funds have 
been channelled to this medium at an accelerated pace, 
in some cases entire portfolios were turned over to 
segregated funds and in others, funds were “split” with 
varying portions of new monies allocated to the 
insurance company segregated funds. To reflect this 
latter change, the segregated fund holdings that make 
up an integral part of the assets for the ‘split’? funds 
are shown in the body of this report as a separate 
portfolio item. In addition the full extent that pension 
plans make use of segregated funds as an investment 
medium is shown in Appendix “B”’, where the aggre- 
gate investment profile is produced separately. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 
1957 by means of a questionnaire (reproduced in 
Appendix “C”’) mailed to all organizations in Canada, 
including the various levels of government and crown 
corporations, operating trusteed pension plans with 
invested assets. Excluded are plans with no invested 
assets, such as the Public Service Superannuation Plan, 
the RCMP Superannuation Plan, etc. The survey 
therefore covers the following types of organization: 


1. Municipalities and municipal enterprises; 
2. Federal and provincial Crown corporations; 


Dans la présente publication l’expression “‘caisse de 
pensions en fiducie” désigne une entente en vertu de 
laquelle les cotisations 4 un régime de pensions sont 
confiées 4 un fiduciaire chargé de la garde et du placement 
des sommes, et du versement des prestations conformé- 
ment a l’acte de fiducie. L’organisme fiduciaire peut étre 
une ou plusieurs personnes physiques ou une société de 
caisse de retraite. Aux termes d’une telle entente, il 
n’existe aucune garantie que la caisse disposera de fonds 
suffisants pour payer les pensions auxquelles les cotisa- 
tions ouvrent droit, a l’inverse des régimes assurés ot les 
pensions sont garanties. 


Comme par le passé, l’enquéte s’étend aussi dans 
une certaine mesure aux “‘caisses séparées” des sociétés 
d’assurance. Ces caisses, qui ont toutes les caractéristiques 
fondamentales des caisses en fiducie, sont apparues en 
1961 aprés une modification de la législation fédérale 
permettant aux sociétés d’assurances d’établir des caisses 
séparées exemptes des restrictions auxquelles étaient 
soumises leurs placements ordinaires d’assurance-vie, parti- 
culiérement en ce qui concerne les avoirs sous forme 
d’actions. Au cours des années, les caisses de pensions ont 
adopté de plus en plus ce moyen de placement; dans 
certains cas, des portefeuilles entiers ont été transférés aux 
caisses séparées, et dans d’autres, les capitaux ont été 
“partagés”, les nouveaux capitaux se dirigeant vers les 
caisses séparées des sociétés d’assurance dans des propor- 
tions variables. Afin de tenir compte de cette évolution, 
les avoirs des caisses séparées qui font parties intégrante de 
actif des capitaux “‘partagés” sont présentés dans la 
partie principale de la présente publication comme un 
poste distinct de portefeuille. En outre, l'utilisation que 
les régimes de pensions font des caisses séparées comme 
instrument de placement est exposée en détail a l’annexe 
“B”’, qui présente séparément le profil global des place- 
ments. 


Champ et méthode de l’enquéte 


L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un 
questionnaire (reproduit a l’annexe C) est envoyé a tous 
les organismes au Canada, dont les différentes administra- 
tions publiques et les sociétés de la Couronne, ayant des 
régimes de pensions en fiducie avec capitaux placés. Les 
régimes sans capitaux placés, tels que le régime de 
pensions du service public, celui de la Gendarmerie royale 
du Canada, etc., sont exclus. L’enquéte porte donc sur les 
types suivants d’organismes: 


1. Les municipalités et les entreprises municipales; 
2. Les sociétés de la Couronne fédérales et provinciales; 


3. Federal and provincial boards and commissions; 


. Religious and charitable organizations; 

. Provincial civil service for five of the provinces;! 

. Teachers’ federations for seven of the provinces;2 
. Educational institutions and health organizations; 
. Trade and employee associations; 

. Co-operatives; 

10. [Incorporated companies, partnerships and_ sole 
proprietorships. 


OmMADMN A 


The survey period covered by this report is the 
financial year starting as early as July 1, 1975 and 
ending as late as June 30, 1976. 


This report is based on data compiled from 
completed returns from 86% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 98% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually 
all non-respondents represented relatively small funds, 
the few ommissions would have little effect on total 
assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both the 
book and market values of their holdings. While all 
returns showed the book value of assets, the corre- 
sponding market values were reported for nearly 95% 
of the returns. For the balance, market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market value and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


Review of 1975 


Trusteed pension funds in Canada continued to 
grow at an accelerated pace with the book value of 
assets reaching an all time high of well over $21 billion 
in 1975, up dramatically from $18 billion in 1974. 
Year-to-year increases, which ranged from 12.7% to 
15% over the first half of the 1970’s, went up to a 
record 16% in this past fiscal year. As in 1974, when 
for the first time in the history of this survey, the 
market value of assets fell below book value. Assets in 
1975 at market value were estimated to be nearly 
$19.9 billion, very nearly $1.4 billion below their book 
value. This represented an improvement over the 
previous year when the difference was nearly $2 
billion. 


1 Prince Edward Island, Nova Scotia, New Brunswick, 
Manitoba and British Columbia. 
2 Excludes Quebec, Newfoundland and New Brunswick. 


3.Les offices, conseils et commissions fédéraux et 
provinciaux; 

. Les organismes voués au culte ou a la bienfaisance; 

. La fonction publique de cing provinces! ; 

. Les fédérations d’enseignants de sept provinces? ; 

. Les établissements d’enseignement et de santé; 

. Les associations syndicales; 

. Les coopératives; 

. Les sociétés constituées en corporation, les sociétés en 
nom collectif et les entreprises individuelles. 
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La période de référence est l’année financiére allant 
du 1€F juillet 1975 au 30 juin 1976. 


Ce bulletin est fondé sur les réponses aux question- 
naires remplis par 86 % de l’univers connu des caisses de 
pensions en fiducie, qui détiennent presque 98 % de l’actif 
total. Chaque fois que lon disposait de renseignements 
antérieurs, on fait des estimations dans le cas des 
non-répondants. Comme les non-répondants ne représen- 
taient en général que de petites caisses, les quelques 
omissions auraient peu changé l’actif total des caisses de 
pensions en fiducie. 


On a demandé aux répondants de déclarer d’une 
part la valeur comptable et d’autre part la valeur mar- 
chande de leurs avoirs. Dans tous les cas, les déclarations 
indiqueraient la valeur comptable de l’actif, la valeur 
marchande correspondante étant déclarée dans prés de 
95% des cas. Pour le reste, on a estimé la valeur 
marchande en supposant que le rapport entre la valeur 
marchande et la valeur comptable pour les déclarations 
imcomplétes était le méme que pour les déclarations 
entiérement remplies. 


Revue de 1975 


Les caisses de pensions en fiducie au Canada ont 
poursuivi leur croissance accélérée; en 1975, elles déte- 
naient un actif d’une valeur comptable record, bien su- 
périeur 4 $21 milliards, ce qui représente une hausse 
vertigineuse par rapport aux $18 milliards de année pré- 
cédente. L’augmentation annuelle, qui variait de 12.7 %a 
15 % entre 1970 et 1974, a atteint le taux record de 16 % 
au cours de l’année financiére écoulée. En 1974, l’enquéte 
avait révélé pour la premiére fois que la valeur marchande 
de lactif était inférieure 4 la valeur comptable. Or le 
phénoméne s’est répété en 1975: la valeur marchande 
estimative de Vactif s’est fixée a prés de $19.9 milliards, 
presque $1.4 milliard de moins que la valeur comptable. 
Ces chiffres teémoignent cependant d’une amélioration par 
rapport 4 année précédente, ot l’écart atteignait presque 
$2 milliards. La conjoncture économique s’est assainie 
quelque peu et le cours des titres a progressé. 


1 le-du-Prince-Edouard, Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Bruns- 
wick, Manitoba et Colombie-Britannique. 

2 Le Québec, Terre-Neuve et le Nouveau-Brunswick font 
exception. 
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Chart — 1 Graphique — 1 
Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968-1975 
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TABLE A. Summary of Principal Statistics for Trusted Pension Funds, 1960, 1965, 1967 - 1975 
TABLEAU A. Sommaire de la statistique principale des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1967 - 1975 


a a I AE SE BR BF nn 
1960 1965 1967 1968 1969 1970 
, = . 
Selected items Book value Book value Book value Book value Book value Book value 
bre Phe Number} of assets | Number} ofassets | Number | of assets Number | of assets Number} ofassets | Number | of assets 
Donnees choisies ix “y a = ua es = Es a = zs 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre} Valeur Nombre| Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable | comptable comptable comptable comptable 
de lactif de actif de l’actif de Vactif de lactif de l’actif 
"$000,000 ‘$000,000 | —~*| $000,000 | ~—_| $°000,000 $°000,000 " $7000,000 
| 
| 
Trusted pension funds — Caisses de pensions en | 
fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs ... . 845 2,863 5,178 | 2,408 6,344 2,477 7,047 2,495 8,004 2,376 8,897 
(b) Non-contributory — Régimes non contribu- 
CHG StS ce cpa RE a a GMs 294 720 1,363 1,381 1,724 1,588 1,925 L597 1,999 1,483 2,162 
{ 
Total .°.: 2 cnc. chaorettee eee meee a ee 1,139 3,583 6,541 3,789 8,068 4,065 8,972 4,072 10,003 3,859 11,059 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie 906 918 2,124 25137 2,837 2,962 3,209 2,996 3,629 2,856 3,984 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier. . 194 2,234 3,531 975 4,331 1,018 | 4,729 981 $,110 912 5,756 
(c) Combinations of (a) and (b) — Combinaison 
de‘a}etde by rose ai stree ieee ate 3 3 224 46 190 $3 257 63 408 61 449 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de 
retraite: | din. dy. RoeMenCne oe acuatene ess 36 428 662 31 710 32 TTR 32 856 30 870 
Total 8. go ss ROO os gee eee | 1,139 3,583 | 6,541 3,789 8,068 4,065 8,972 4,072 10,003 3,859 11,059 
Investment in pooled pension funds — Place- 
ments dans des caisses communes....... 553 102 428 2,285 610 2,533 680 2,565 749 2,429 798 
Investment in mutual funds — Placements dans 
desifondsanutuelsireararcice ciencnieuenen isles il 2) 32 75 40 209 45 LTT $2 180 55 
Employees covered (in thousands) — Participants 
(Gnumilliers) eran res warn crue en as 1,001 1,602 1,656 LIL 1,771 
IL al = 
1971 1972 1973 1974 1975 
if 
Book value Book value Book value Book value Book value 
Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur 
comptable | comptable comptable comptable comptable 
de Vactif de Vactif de l’actif de Vactif de lactif 
i 
$000,000 $000,000 $000,000 $000,000 $000,000 
Trusted pension funds — Caisses de pensions en 
fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs ... . 2,444 10,048 2,326 11,358 2,386 13,049 2,249 14,752 2,179 16,994 
(b) Non-contributory — Régimes non contribu- 
MESS This ice us. a: (a RR nes ane eee Te 1,502 2,413 1,452 2,692 1,473 322 1,431 3,532 1,443 4,216 
Total ate 518 4..chs eebecgee es ie eae meme 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 3,680 18,284 3,622 21,210 
| 
Trust arrangements — Genre de fiducie: | 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie. . . . | 2,966 4,517 | 2,857 5,084 2,952 5,928 2,821 5,881 2,776 6,693 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier. . 888 6,455 8131 7,3091 789 8,410 736 10,031 736 12,057 
(c) Combinations of (a) and (b) — Combinaison | | 
die?) Cb B), ~s.5,.5 Meera is caumieteuk as 64 531 gol 6151 90 674 95 1,266 84 1,242 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de | 
retraite: <1. 5 c/s. kamenebeie a ee tetas 28 958 28 1,042 28 1,159 28 1,106 26 1,218 | 
"POG, oe scx 3. SRE >, 0 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 3,680 18,284 3,622 21,210 | 
{ 
Investment in pooled pension funds — Place- | ; 
ments dans des caisses communes....... 2,508 894 2,4297| 979° 2,498 1,063 2,407 1,196 D351 1,206 | 
Investment in mutual funds — Placements dans 
des.fonds: mutuclsais saameciene bce iiene 199 i | 161°) 55° 113 49 95 41 66 30 | 
Employees covered (in thousands) — Participants | 
(én milliers) 5 Fjek eae «oa . 1,901 1,919 2,050 2,307 2,416 
ES eee 


1 $49 million previously recorded as “mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. — $49 millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mutuels” ont été 


reclassés sous la rubrique “‘placements dans des caisses communes”. 


The steady stream of net cash flow into trusteed 
pension funds (more than $2.7 billion in the past year 
alone) continued to be channeled into the financial 
markets in a fashion that reflected recent changes in 
market conditions. In general, there was a tendency by 
portfolio managers to retain a high degree of liquidity 
as evidenced by the continued high level of cash and 
short-term securities retained in their portfolios. In 
proportionate terms, new purchases of stocks remained 
at about the same level as last year while funds allocat- 
ed to mortgages and bonds continued to represent the 
major portion of new investments. These trends may 
be seen from an examination of the net year-to-year 
portfolio changes. 


These net year-to-year portfolio changes point to 
a resurgent interest in bonds by fund managers. 
Whereas over the past few years proportionately less 
and less of the new funds were placed in bonds, drop- 
ping from 44% in 1970 to 39% in 1974, in the current 
survey period, the proportion went up to 55%. Thus in 
1975, holdings of bonds increased in real terms by a 
record amount of $1.6 billion. This shift was largely at 
the expense of stocks which only a few years ago 
represented as much as 43% of new investments but 
this year went down to 18%. A virtually identical 
proportion was allocated for mortgages, unchanged 
from the 18% of new funds placed in mortgages in 
1974, when they rose sharply from the 10% to 12% 
levels of previous years. Although in real terms, a 
significant amount of income was retained in cash or 
short-term securities, the proportion of new funds held 
in liquid form dropped sharply from the 17% — 18% in 
previous years to just over 5% in 1975. 


These assets were accumulated by 3,622 trusteed 
pension funds, down slightly from the 3,680 funds 
recorded in 1974. There has always been a certain 
amount of movement in pension funds. Changing 
corporate structures have resulted in amalgamation of 
existing funds, and sometimes, the creation of new 
ones; some funds transfer to other funding agencies 
while others terminate. Over the past two years, more 
funds were absorbed or terminated than were created 
so that this net reduction in plans was recorded. During 
the current survey year 186 funds were either terminat- 
ed, absorbed or transferred to another funding agency. 
These funds had assets valued at $61.1 million over 
half of which, some $35.3 million, was transferred to 
another funding agency so as to provide continuing 
coverage to the affected employees. Offsetting this 
reduction were the 128 new funds brought under the 
survey for the first time. Notwithstanding this net loss 
in funds, coverage by trusteed pension funds went up 
from 2.3 million persons in 1974 to 2.4 million in 
1975. 
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Les entrées nettes des caisses de pension en fiducie 
ont poursuivi leur montée (plus de $2.7 milliards en 
1975); elles ont encore été dirigées vers les marchés finan- 
ciers, selon une répartition qui traduit |’évolution récente 
de la conjoncture. Les investisseurs ont généralement eu 
tendance a maintenir un degré élevé de liquidité, comme 
en témoigne la part toujours importante des encaisses et 
des titres 4 court terme retenus dans leurs portefeuilles. 
Les achats d’actions se sont stabilisés alors que les sommes 
investies dans les hypothéques et obligations ont encore 
une fois compté pour la plus grande part des nouveaux 
placements. Ces tendances se dégagent de l’examen des 
variations annuelles nettes des portefeuilles. 


Ces variations indiquent, de la part des administra- 
teurs de caisses, un regain d’intérét pour les obligations. 
La part des nouveaux capitaux investis dans les obligations 
avait régressé, au cours des derniéres années, passant de 
44 % en 1970 a 39 % en 1974, mais elle a rebondi a 55 % 
en 1975. En effet, les avoirs en obligations ont augmenté, 
en valeur réelle, du chiffre record de $1.6 milliard. Ce 
mouvement s’est fait, dans une large mesure, aux dépens 
des actions, dont la part des nouveaux placements est 
passée de 43 % il y a quelques années a seulement 18 % 
cette année. Les hypothéques ont également figuré pour 
18 %, cest-a-dire la méme proportion qu’en 1974, année 
ou les hypothéques ont monté en fléche par rapport au 
niveau de 10% a 12 % des années précédentes. Au cha- 
pitre des liquidités, les encaisses et titres 4 court terme 
retiennent une part considérable des capitaux en termes 
réels; cependant, leur part a fléchi considérablement, 
passant de 17 % ou 18 % au cours des derniéres années a 
un peu plus de 5 % en 1975S. 


Ces actifs ont été accumulés par 3,622 caisses de 
pensions en fiducie, ce qui constitue une baisse légére par 
rapport aux 3,680 caisses dénombrées l’année précé- 
dente. Ce secteur est toujours caractérisé par un certain 
mouvement. Les transformations de structure des sociétés 
donnent lieu a la fusion de caisses existantes et, parfois, a 
la création de nouvelles; certaines caisses sont transférées 
dans d’autres régimes tandis que d’autres arrivent a terme. 
La réduction nette observée depuis deux ans au chapitre 
du nombre de régimes est due au fait que le nombre de 
caisses fusionnées ou arrivées a terme est supérieur a celui 
des caisses créées. En 1975, 186 caisses sont arrivées a 
terme ou ont été fusionnées ou transférées dans un autre 
régime. Les actifs de ces caisses se sont chiffrés 4 $61.1 
millions; la plus grande partie, soit $35.3 millions, a été 
transférée dans d’autres caisses de retraite afin que les 
employés touchés puissent continuer de bénéficier du 
régime. Par ailleurs, 128 caisses ont été prises en compte 
pour la premiére fois dans l’enquéte. Malgré la réduction 
nette du nombre de caisses, le nombre d’adhérents a 
marqué une hausse, passant de 2.3 millions en 1974 a 2.4 
millions en 1975. 
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TABLE B. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 
1960, 1965, 1967 - 1975 


TABLEAU B. Sommaire du revenu et des dépenses, régimes de pensions en fiducie, 


1960, 1965, 1967 - 1975 
CS nnn an nn 


Income and expenditures | | | 
= 1960 | 1965 | 1967 | 1968 | 1969 | 1970 | 1971 | 1972 | 1973 | 1974 | 1975 


Revenu et dépenses 


Income — Revenu 


Employer contributions — Cotisations des 


CMPLOVCULSHs bus giem ae Eanes pee ml: 230 403) 474) 557 591 658 798} 944 | 1,168} 1,417} 1,873 
| | 
Employee contributions — Cotisations des 
CMPLOVES Mit wsioh Neda ce iagnh skeen? spect 160 PEL 274 306 370 396 462} 525 595 fetal 854 
| | 


Potala cytcr ete Nom OLy are ects 390 674 748 863 961) 1,054) 1,260) 1,469 | 1,763 | 2,128, 2,727 


NANI, Go good > & Getic Oeosa Beare aoe 152 306 386; 429 475 546 GS 736" 883} 1,164; 1,326 


Net profit on sale of securities — Bénéfice | 


net surla vente de titres .......... 2 | 11 19} 32 | 48 15 SAa eae) 114 | 49 | 45 
| | | | mae 
IMiscellaneousi-—s DIV. TS saem aime menue 6 | 7 g 1 10 10 20} 18t 20 20 12 
| | | 
TOtAl ats ich AONE Getter Tk tee 160:!' 324.|,..414| 468). 533|s.571) 686, 871 | L017)| 1,233)1:1,383 
| 
Income — Total — Revenu........ 550 | 998 | 1,162) 1,331 1,494. 1,625; 1,946 | 2,340 | 2,780 | 3,361 | 4,110 
| 
| 
Expenditures — Dépenses | | 
Pension payments out of funds — Ver- | | 
sements de pensions puises dans la caisse LOTR eel Sie 255 295 333 377 482} 557 640 754, 900 
| | | | 
| | 
Cost of pensions purchased — Coit des | 
PENSION Sa CNCLCCSa meme Ewes aise. 5 8 | 11 9 (eil 16 21 17 50 26 | 29 
| | | | 
| | 
Cash withdrawals — Retraits en espéces . . 30 84 82 82 95 110 115 160 EXON PRONE DS PAGS 
Administration costs — Frais d’administra- | | 
TOU ioe aitnknun Os PAWS Stews oc howe, ones 1 5 i | 8 9| 12 15 18 20 2D \ il 
| 
| | | I 
Net loss on sale of securities — Perte nette | | | 
Sum laavien ve cl entules mae mrt aae ensuite: 8 2 6 11 10 99 60 38 39 Melt iipepe 
Other expenditures — Autres dépenses. . . 2 7 6 | 20 18 15 7) 13 6 | 68 3M 
. a 
Expenditures — Total — Dépenses. . . . 153 303 369 425 476 629 750; 803 957 | 1,170 | 1,290 
at de ———— EE J (| ee et ee 


Income and Expenditures 


Theoretically, as pension plans mature and 
increasing numbers start to draw benefits, these cash 
outflows could reach a level to force the liquidation of 
holdings. Pension plans in Canada have a long way to 
go before they reach this point. Nevertheless, benefit 
payments have grown sharply over the past decade or 
so. In the 1970’s alone benefits paid out to members 
have more than doubled from $393 million in 1970 to 
nearly $929 million by 1975. Investment income 
earned from the aggregate of all portfolios amounted 
to over $1.3 billion, more than enough to cover all the 
costs of current benefits leaving the contributions from 
employers and employees for investment to augment 
asset holdings. 


As in previous years, contributions increased 
significantly. Employees and employers contributed a 
total of over $2,727 million in 1975, up substantially 
from $2,128 million the previous year. Over two-thirds 
of the total was paid by employers. Employer current 
service contributions amounted to $1,421 million 
while nearly $453 million was paid to fund past service 
liabilities. These rather substantial past service pay- 
ments to a large degree were in response to the funding 
requirements of the provincial and federal pension 
benefits standards acts. These regulations have been 
instrumental in ensuring more adequate funding of 
pension plans and providing greater protection of 
accrued benefits. 


Investment earnings, as noted, have been an 
important income source for pension funds. The major 
source of earned income was from fixed income secur- 
ities. Bonds, representing both government and cor- 
porate obligations, yielded over $748 million in 1975, 
well over half of the total investment income. Mort- 
gages which have been playing an increasing role in 
pension fund investments yielded another $198 
million. In addition, common and preferred stocks, 
which accounted for about one quarter of total hold- 
ings, earned $209 million. Another $77 million came 
from interest on cash and short-term securities. 


Costs of benefits have been growing steadily over 
the years. Most pensions flowing from trusteed funds 
were paid directly from funds managed by the plan 
sponsors who in aggregate paid out a total of $892 
million to retired employees. An additional $28 million 
was withdrawn from the funds to purchase pensions on 
behalf of beneficiaries and another $7 million was paid 
out in the form of lump sum settlements. Cash with- 
drawals for the payment of death benefits on behalf of 
deceased members amounted to $11 million in 1975, 
virtually the same level as in 1974. A major charge 
against the funds are payments made to members who 
terminate employment with plan sponsors and elect to 
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Revenus et dépenses 


En théorie, au fur et 4 mesure que les régimes de 
pensions arrivent a échéance et qu’un nombre croissant 
d’adhérents commencent a toucher des prestations, ces 
sorties peuvent provoquer la liquidation des avoirs. Mais 
les régimes de pensions au Canada n’en sont pas encore 1A. 
Néanmoins, les versements de prestations progressent rapi- 
dement depuis environ dix ans. Au cours des seules années 
70, ils ont plus que doublé, passant de $393 millions en 
1970 a prés de $929 millions en 1975. Les revenus de 
placements réalisés sur l’ensemble des portefeuilles ont 
dépassé $1.3 milliard; c’est plus qu’il n’en fallait pour 
absorber les prestations courantes et ainsi les cotisations 
des employeurs et des employés sont venues gonfler 
Pactif. 


Comme par les années passées, les cotisations ont 
marqué une hausse sensible. Les employés et employeurs 
ont versé, ensemble, plus de $2,727 millions en 1975, 
cest-a-dire prés de $600 millions de plus que |’année 
précédente. Plus des deux tiers de ce chiffre provenait des 
employeurs. Ceux-ci ont contribué $1,421 millions au 
titre du service courant et prés de $453 millions au titre 
du service antérieur. L’importance de ce dernier chiffre est 
imputable surtout aux lois provinciales et fédérales sur les 
normes des prestations de pension. Ces lois ont permis un 
financement convenable des régimes de pensions et assuré 
une meilleure protection des bénéfices non répartis. 


Pour revenir aux gains de placements, il convient de 
noter quils constituent une source importante de revenus 
pour les caisses de retraite. Les titres 4 revenus fixes ont 
été la source principale de revenus. Les obligations, tant 
des administrations publiques que des sociétés, ont rap- 
porté plus de $748 millions en 1975, c’est-a-dire beaucoup 
plus de la moitié des revenus de placements totaux. Les 
hypothéques, qui comptent pour une part croissante des 
placements des caisses de pensions, ont produit $198 
millions. En outre, les actions ordinaires et privilégi¢es 
sont intervenues pour $209 millions, soit environ le quart 
des avoirs totaux. Finalement, $77 millions ont été réali- 
sés au chapitre de l’intérét servi par les liquidités et les 
valeurs mobiliéres 4 court terme. 


Le cofit des prestations n’a pas cessé de croitre au 
cours des années. La plupart des pensions payées par les 
caisses en fiducie sont provenues directement des fonds 
administrés par les organismes commanditaires, qui ensem- 
ble ont versé $892 millions aux employés 4 la retraite. 
Une somme de $28 millions a été affectée 4 l’achat des 
pensions au nom des adhérents, et une somme de $7 
millions a été versée a titre de réglement forfaitaire. Au 
chapitre des retraits en espéces, les versements pour cause 
de décés se sont élevés 4 $11 millions en 1975, soit le 
méme chiffre qu’en 1974. Les versements aux adhérents 
qui quittent leur emploi auprés des organismes comman- 
ditaires et choisissent de retirer leurs cotisations consti- 
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TABLE C. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970 - 1975 


Book value — Valeur comptable 
| Assets — amy: ee — oe bas ae = 
No. | 1960 1965 1970 1971 
a a = = = SS aa at ee | ile = = 
| $000,000 % $000,000 % $000,000 %o $000,000 % 
| 
1 | Investmentin pooled pension funds :........:......-. 102 2.9" 428 6.6 797 7.2 894 1) 
Dalinvestmentinanutualwsundsss eee eee cere eee | 29 0.8 32} 0.5 55 0.5 | 51 0.4 
| 
3 |Investment in segregated funds ........+-1-++-e+e0es | 
Bonds: | 
AT 'Government. Of Gan aga race tere aR theses ened ome ab oke ccm each 653 18.2 $11 7.8 471 4.3 424 3.4 
6? | SProvinelaljeovérnment . Sis ee ee, es ae ee Se Alt 31.0 2,014 30.8 2,967 26.8 3,324 26.7 
6 Mamicipal. school boards, €tcikc scajs’ans «toauch seems Geb 382 10.7 647 9.9 761 6.9 749 6.0 
Tor OtheriGanadian ar ee ces whens woot se er Gia, eee) Che ese) Webs 609 17.0 1,006 15.4 1,555 14.1 1,878 1S. 
Sal aNon-Canadian tare. Ses eee ter oe. Ran peee died ceees. em 2 0.1 -- 12 0.1 ll 0.1 
Osea Otaly yn cqipey> cane ieee eegsg- ee ere ee 2,757 77.0 4,182 63.9 5,766 | $2.2 6,386 $1.3 
Stocks: | 
LO MEANAMIAT COMMON, Goce en ceres dee gare eed cere stceawt ea 208 5.8 791 | 1 ipa 2,018 18.2 2531 20.3 
lide Ganadianprefemedi’s, itemsuemamecwews dace eras seni deter seecue 26 0.7 29 0.4 | WPA 0.7 719 0.6 
12eleNon-Canadian, commoner sn se caokss Gea: 4 bee eenen ere 23 0.7 169 2.6 580 5.3 596 | 4.8 
Sea) NOn-Catiadian, prelentedan its «suet iic ces <isteueicn cic | 1 -- =. -- 10 0.1 8 0.1 
14 Total® vn cee Bre Le eee oe Bh ees scene oae eee eae 258 Ue? 989 iS 2,680 | 24.3 3,214 25.8 
| Mortgages: | 
LS Mlnsured vesidential\GNETAD tare ele sel ater cies. ve ee: Sel oh weet ee 195 5.4 37 Sit S22 4.7 641 | 5.1 
16. cl Conventional Sat grrcg sOtees wees cm wrecks opie token Maas 104 2.9 252 3.8 500 4.5 $29 4.2 
17 SLO al tes ca gate eae dow Sones g's oie head oo eer cy ease eo 299 | 8.3 623 9.5 1,022 9.2 1,170 | 9.3 
1SpplRealiestatefandilease-backsis.c-yra-y- eee) Reena susuien cies 29 0.8 44 0.7 48 4 47 | 0.4 
Miscellaneous: | 
19s Gashvonthand)s menus cen Werle sacha foci hacen 65 1.8 103 1.6 136 1.2 136 | 1.1 
20 | Guaranteed investment certificates ..............0-0- Niel x 18 0.3 110 1.0 96 0.8 
MMeiShoretermiuinvestMents: gersencrses oust serie ae Gp ee ae <a 32) 0.5 277 D5 247 2.0 
22 | Accrued interest and dividends receivable ............. 32 0.9 56 0.8 90 0.8 104 0.8 
DareAccountsireccivables Seer itatohaae, sent i aaeeee ree as cane cee ll 0.3 32 0.5 75 0.7 113 0.9 
24) Other-assets: aren em, oc eae Mom, Sark abel She aie Pes waste 1 =- 2) -- 3 -- 3 -- 
25 Totallteare serpy cienin ers eney bl SO ca eens iee) fen aoe eat cua 109 3.0 243 Sei) 691 6.2 699 5.6 
26 | Votaliassets¥rscstcio ts. cxci-ecr na teste ae ietiome ten ciel tek omer 3,583 100.0 6,541 100.0 11,059} 100.0 12,461 100.0 
Market value2 — Valeur marchande2 
7 
1961 1965 1970 | 1971 
A. ue 
$7000,000 % $’000,000 % $000,000 % $000,000 % 
27a Investment in pooledspensioniiundss se. \-e-lueekcieucne) oman 135 353 456 6.8 767 hed 924 7.3 
28e\lnvestmentinsmutualeiundsa me: seapdes seem otek eesee in eesti 41 1.0 40} 0.6 65 0.6 | 66 | 0.5 
2om\investmentinsegtesatedwiunds fee.nptuetsnenes. tel a wm oeae ene | 
Bonds: | | 
30: Goverment ofiCanada,» peur: peaewene leer tala cravahagars 560 13.7 473 7.0 407 3.9 | 380 | 3.0 
31'_\ Provinclalyzovernment geuem. irises < ayley ee eb ciey. o-oo) face 1,270 Syilen 1,963 | De 2,747 26.0 3,188 25.4 
32% || MunicipalNschooliboardssietests... . "sue .tasciemene. oie. tans 419 10.3 | 619 | 9.2 641 6.1 680 5.4 
334 eOtherGanadian: saiteerarcscny aka Ocul elie au eae Sas 647 15.8 965 14.4 1,349 12.8 | 1,780 14.1 
S4m\|"Non-Canadian? ¢Wabire se apne re cere ek ee Se a 9 0.2 4) 0.1 10 0.1 | 10 0.1 
35 Total ESI. Ft a I ae A OE 2,905 aed 4,024 | 599 5,154 48.9 | 6,038 | 48.0 
| 
Stocks: 
36: |aCanadian common! sifaretan -tccmists omit sea aGapetaree. 445 10.9 | 1,042 1S 2,223 21.0 2,902 231 
Si Canadians preterred jie aia sok caer nee © tgs nes Guanes 17 0.4 | 29 0.5 67 0.6 78 0.6 
B8 uiNon-Canadian common pantera nate in ieee een 67 icf 223 | 3.3 541 Sal 645 | Spl 
So BIMNOn-Canadiannipreterkedem, oa ene Mame aren entl aie: aoe leu aersuemene -- -- | -- 9 0.1 WAtl 0.1 
40 MOL i a wets eee ns) oa nae h or tes ene teenie all sacl atte te $29 13.0 1,295 19.3 2,840 26.8 3,632 28.9 
Mortgages: 
41 Insused yesidentialGNHAy 9 eo Soci cus #% Geto seus qeeee 231 5.6 367 55 §12 4.8 638 5.1 
a2 Me CONVENtLONal mitment © peste: sey Renee Sete meee nae ae 110 pa | 252 Sa 496) 4.7 530 4.2 
43 Total (Sette fe Se he ee ee ete tte 341 8.3 619 92 1,008 | 95) 1,168 | 9.3 
4A iRealiestate-andease-backsvarw <n. 1 satis eecueteie nouns ence aie 33 0.8 44 | 0.6 48 Ori 47 0.4 
Miscellaneous: 
45¥ i Cashton handaay ca eb l fe: nace eee cee ete ee ee 42 1.0 103 1.5 136 1.3 136 11 ( 
46 | Guaranteed investment certificates ............000.- St ae 18 0.3 110 1.0 96 0.8 
Gia eS UONL LOIMMEMNV.ESLINCT (Simie + rac neeoaeeeh cae eel meme oka te ae Se 32 0.5 278 2.6 247 2.0 
48 | Accrued interest and dividends receivable ............. 36 0.9 55 0.8 90 0.8 104 0.8 
49M iMACCOUMTSTeCelVables ross ioy-gee aan 2 lea Cpa eee ole | 21 0.5 32 0.5 75 0.7 113 0.9 
5 OMIM Otherassetsemee mae he tein Mere re che ester cman te ee ee ee 2 0.1 2 -- 3 -- 5 = 
Si PLOtAL! Nhe heme. ere Rete: cs Re clei She ec BPS ee re 101 2.5 242 3.6 692 6.4 699 5.6 
52 SOLAN ASSCES a wenist cies nl elieMeme uence senile tele: ayeLous: eden 4,085 100.0 6,720 100.0 10,574 100.0 12,574 100.0 
——_1___ ait ee ee | ut pe pees? SS eee 


1 $49 million previously recorded as ‘‘mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”’. 
2 Market values not available for 1960. 
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TABLEAU C. Sommaire des éléments d’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970 - 1975 


Book value — Valeur comptable ae : ) 
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es wis | a 1974 eect 1975 
$'000,000 ii % | $'000,000 | % $'000, 00] % I$ *000,000 
1,090! | Teal 1,085 6.7 1,051 | 6.4 | 1,142 | : 5.7 |Placements dans des caisses communes ..........00000% 27 
/ / | 
861 0.61 | 65 0.4 41 0.3 32 0.2 |Placements dans des fonds mutuels ..........++--0055 28 
} 
| | 150 0.9 | 168 1.0 | 233 | 1.2 |Caisses séparées ou communes dés compagnies d’assurance .... | 29 
| | ) 
/ | Obligations: 
346 2.3 | 305 1.9 | S17 1) 346 eS oksduvemementt Gt CAQHUR Te gs ct eek eee we ee 30 
peyel 23.6 3,929 24.0 4,268 26.1 4,984 25,1 | Gouvermements provinciaux. .......--sseeeee scene 31 
666 44 — 683 4.20 671 4.1 739 | 3.7 | Municipalités et commissions scolaires, etc. .......---55 32 
2,050 13.6 2,243 13.8 2,397 14.7 | 3,141, 15.8 | Obligations d'autres organismes canadiens..........-.+-. 33 
14 0.1 | 20) 0.1 0.1 | 14) 0.1 | Obligations d’organismes étrangers.. 1... 6.66 - ee eee ees 34 
6,647 44.0 | 7,180, 44.0, 7,661 46.9 9,224 AGS) 4 Total 2. Gee aie bee + NSS ce wee ew ene oe eae 35 
| / | Actions: par 
4,285 28.4 | 4,367. 26.8 | 3,410) 20.9 4,278 21.5 | Ordinaires de sociétés canadiennes......-..-2+seeees 36 
101 0.7 83. 0.5. 69 0.4 | 81 0.4 | Privilégiées de sociétés canadiennes.......-.-..+-5---5 37 
755 5.0 | 590} 3.6 468 2.9 | 646 3.3 | Ordinaires de sociétés étrangéres .. 21... ee eee eee ees 38 
5 -- 12 0.1 4 -- 4 -- | Privilégiées de sociétés étrangéres ........--+--+ eee 39 
5,146 34.1 | 5,052 31.0. 3,951} 24.2 | 5,009 25.2 CEE Oty NOEs ata hs oan its a ae se ee 40 
| 
‘Hypothéques: 
756 5.0 887) 5.4 1,040. 6.4 1,303 6.6 | Assurées tor habitations (NHL) 2.0 ed. ie ew he eee 4) 
534 3.6 | 647 4.0 838. a 1,102 SEROMA AIRE Raa aE Sistel csctnc care oie wale aim >i meee 42 
1,290 8.6 | 1,534 9.4 1,878 11.5 2,405 23 | pi Ce a eR 1 Se eee Oe or 43 
Ami: BS, 51 0.3 | 53 0.3 96 OS Pneubles ef retrolocations 1.5. «> sexiedais xcs > yay = me 44 
| Divers: : ) 
163 toe 161 1.0 | 302 1.8 391. 2.0 | Encaisse et dépdts dans les banques acharte ......-++-++ 45 
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1 $49 millions classés auparavant comme des placements dans des * ‘fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “‘placements dans des caisses communes”. 
2 Aucune valeur marchande n’a été déclarée a 'enquéte de 1960. 


withdraw their contributions. These payments amount- 
ed to $124 million in 1975, down by $3 million from 
the amount paid out in 1974 for this purpose. 


Historically, pension plans have shifted from one 
funding agency to another. In recent years a number of 
funds, including some very large ones, have shifted to 
the various funding vehicles provided by insurance 
companies, particularly to their segregated funds. The 
peak in this shift appeared to have been reached in 1974 
when $58 million in trusteed pension funds were 
moved to insurance companies. The amount trans- 
ferred in 1975 dropped sharply to slightly over $29 
million. In practice a number of plans split their funds 
between the existing trusteed fund and insurance 
company segregated funds. Segregated assets held by 
these “‘split-funds” amounted to slightly over $248 
million in 1975. 


Distribution of Assets 


Changing investment patterns take a few years to 
filter through the system and materially alter the 
relative positions of the accumulated assets. Thus even 
with the very high ratio of new funds channeled into 
the bond market in this survey period, the ratio of 
bonds in the aggregate portfolios went up only slightly, 
from 47% in 1974 to 47.8% in 1975. In real terms their 
book value increased from $8.5 billion to over $10.1 
billion. The gradual redistribution of the various types 
of bonds evident in recent years continued, though at a 
somewhat dampened pace. Obligations of the federal 
government dropped slightly to 1.9% from the 2.0% 
level of 1974 with a total of well over $404 million 
invested in these securities. Holdings of provincial 
obligations increased from $4.5 billion to well over 
$5.3 billion while corporate bonds rose from $2.8 
billion to over $3.5 billion. 


Over the past few years an increasing proportion 
of funds has been allocated to the mortgage markets 
so that gradually mortgage holdings by pension funds 
have increased not only in real term but in relative 
terms as well. As recently as 1970, less than 10% of 
fund assets were in mortgages but gradually, as in- 
creasing amounts of new funds were channeled into 
this area, the proportion increased to over 10% in 1974 
and up a further 11.6% by 1975. The growth in real 
terms was far more dramatic. In 1970, for the first 
time, mortgage holdings went over $1 billion and, five 
years later, they more than doubled so that by 1975 
they were valued at well over $2.4 billion. 


The shift to mortgages and bonds appeared to be 
at the expense of stock holdings. While substantial 
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tuent un retrait important de fonds. Ils se sont chiffrés a 
$124 millions en 1975, une baisse de $3 millions par 
rapport a 1974. 


On a observé dans le passé un déplacement des 
régimes de pensions d’une caisse a lautre. Ces derniéres 
années, il y a eu un glissement de certains régimes, et non 
des moindres, vers les sociétés d’assurances, en particulier 
vers leurs caisses séparées. Le mouvement semble avoir 
atteint un sommet en 1974, lorsque $58 millions ont été 
transférés des caisses de pensions en fiducie aux sociétés 
d’assurances. On a toutefois enregistré une forte baisse des 
actifs transférés en 1975, ces derniers dépassant a peine 
$29 millions. Il n’en demeure pas moins que certains 
régimes de pensions ont partagé leurs fonds entre les 
caisses de pensions en fiducie existantes et les caisses 
séparées de sociétés d’assurances. En 1975, la valeur 
comptable des “fonds partagés” détenus par les caisses 
séparées s’est élevée a un peu plus de $248 millions. 


Répartition de lactif 


Ce n’est qu’aprés quelques années qu’une nouvelle 
orientation des placements se fait sentir dans ’ensemble 
du systéme et modifie sensiblement la position relative de 
Pactif accumulé. Par conséquent, méme si un trés fort 
pourcentage de nouveaux capitaux ont été dirigés vers le 
marché des obligations en 1975, la proportion des obliga- 
tions dans ensemble des portefeuilles n’a que légérement 
augmenté, passant de 47 % en 1974 4 47.8 % en 1975. En 
termes réels, la valeur comptable des obligations s’est 
chiffrée 4 $10.1 milliards, contre $8.5 milliards en 1974. 
Il se dégage depuis quelques années une tendance pro- 
gressive vers une nouvelle répartition des divers types 
d’obligations. Cette tendance s’est maintenue en 1975, 
mais a une allure quelque peu ralentie. La part des obliga- 
tions du gouvernement fédéral a accusé une faible baisse, 
passant de 2.0 % en 19744 1.9 % en 1975, mais a compté 
pour plus de $404 millions au chapitre des placements. 
Les avoirs sous forme d’obligations provinciales ont large- 
ment dépassé $5.3 milliards (contre $4.5 milliards en 
1974) et les obligations des sociétés sont passées de $2.8 
milliards a plus de $3.5 milliards. 


Depuis quelques années, la part des fonds dirigés 
vers le marché hypothécaire croit de plus en plus. Par 
conséquent, les avoirs des caisses de pensions au titre des 
hypothéques ont progressivement augmenté non seule- 
ment en termes absolus, mais encore en termes relatifs. Si, 
en 1970, Pavoir des caisses de pensions au titre des hypo- 
théques était inférieur a 10 %, la progression des nouveaux 
capitaux dans le marché hypothécaire a été telle que la 
part relative dépassait ce chiffre en 1974 et atteignait 
11.6 % en 1975. La croissance a été beaucoup plus verti- 
gineuse en termes absolus. Les avoirs sous forme d’hypo- 
théques ont franchi le cap du milliard de dollars en 1970 
et ont plus que doublé en cing ans, dépassant largement 
$2.4 milliards en 1975. 


Il semble que le glissement en faveur des hypo- 
théques et obligations se soit effectué au détriment des 


=i 


Chart — 3 Graphique — 3 
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968-1975 


Distribution proportionelle de l’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1975 
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purchases of stocks continued and their value increased 
from nearly $4.8 billion in 1974 to well over $5.5 
billion in 1975, yet in relative terms their proportion 
of the entire holdings dropped. In 1974 just over 26% 
of all assets (at book value) were in stocks and in 1975 
they dropped to 25%. 


Holdings of foreign stocks and bonds increased 
somewhat during the fiscal year. Foreign bond holdings 
increased from $11 million in 1974 to $16 million in 
1975. Similarly foreign common stocks went up from 
$601 million to $704 million. The only group to 
record a decline were the foreign preferred shares 
which went down from $7 million in 1974 to $5.9 
million in 1975. These net changes nevertheless still 
left foreign securities at 3.4% of total assets, well below 
the maximum of 10% allowable under the Income Tax 
Act. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension plans are not a homogeneous 
group in terms of investment policies and variations in 
this respect are particularly significant between the 
public and private sector funds. Generally speaking 
public sector funds, i.e., those of the three levels of 
government, crown corporations, teachers and 
municipal, provincial or federal enterprises, are subject 
to restrictive investment policies usually set out in 
legislation. Consequently their characteristic asset 
profile varies sharply from private sector funds. In 
most cases investments are limited to fixed-income 
securities issued by the provinces or the federal govern- 
ment. Notable exceptions are the federal crown cor- 
porations most of whom follow investment policies 
normally found among private industry funds. To bring 
these differences into sharper focus, and to provide 
some insight into the investment patterns of the two 
sectors, data for the private and public sectors are 
shown in Table D and the asset distribution patterns 
illustrated in Chart 4. 


As may be seen from Chart 4 fixed-income secur- 
ities, consisting mainly of federal and provincial obliga- 
tions, make up over two thirds of the total assets 


(65.5%) held by trusteed funds in the public sector. 


Stocks held by these funds tended to be very limited 
representing 14% of total assets little changed from the 
previous year, while mortgage holdings also remained 
virtually unchanged at 11%. The balance of the asset 
classes showed little change over the year. 


The main characteristic of the portfolio pattern 
of these funds which warrants special mention is the 
high degree of concentration in bonds and the relative- 
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avoirs sous forme d’actions. Bien qu’on ait encore acheté 
un nombre considérable d’actions et que les avoirs sous 
forme d’actions soient passés de $4.8 milliards en 1974 a 
$5.5 milliards en 1975, leur part des avoirs globaux a 
diminué en termes relatifs. En effet, les actions représen- 
tent 25% de l’actif total en 1975 (valeur comptable), 
contre un peu plus de 26 % en 1974. 


Les avoirs d’actions et d’obligations étrangéres se 
sont légérement accrus au cours de l’année financiére. La 
valeur des avoirs d’obligations étrangéres a augmenté, 
passant de $11 millions en 1974 a $16 millions en 1975. 
Les avoirs d’actions ordinaires étrangéres ont également 
marqué une hausse, passant de $601 millions a $704 
millions. Les avoirs d’actions privilégiées étrangéres ont 
été les seuls 4 accuser une baisse, se fixant 4 $5.9 millions 
en 1975 (contre $7 millions en 1974). Malgré ces change- 
ments nets, il n’en demeure pas moins que les titres 
étrangers représentent 3.4 % de l’actif total et sont bien 
en-deca de la limite de 10 % prévue par la Loi de ’impot 
sur le revenu. 


Caisses du secteur public et du secteur privé 


Les régimes de pension en fiducie sont loin de 
constituer un groupe homogéne par leur politique de 
placement; les différences a cet égard sont particuliére- 
ment sensibles en caisses du secteur public et du secteur 
privé. En général, les caisses du secteur public (c’est-a-dire 
celles qui comprennent les salariés des trois échelons de 
Padministration, les employés des sociétés de la Couronne, 
les enseignants et le personnel des entreprises municipales, 
provinciales ou fédérales), sont tenues de respecter cer- 
taines restrictions en matiére de placement, généralement 
fixées par voie législative. La caractéristique représentative 
de l’actif de ces caisses est donc trés différente de celle des 
caisses du secteur privé. Dans la plupart des cas, les place- 
ments portent presque exclusivement sur des titres a 
revenu fixe émis par les provinces ou par le gouvernement 
fédéral. Les sociétés fédérales de la Couronne constituent 
une exception remarquable a cet égard; pour la plupart, en 
effet, elles suivent des politiques de placement semblables 
a celles du secteur privé. On distinguera plus facilement 
ces différences au tableau D, qui expose les systémes de 
placement des caisses du secteur public et du secteur 
privé, les systémes de répartition de l’actif étant illustrés 
au graphique 4. 


Comme l’indique le graphique 4, les valeurs 4 revenu 
fixe, composées surtout d’obligations fédérales et provin- 
ciales, constituent plus des deux tiers (65.5 %) de l’actif 
détenu par les caisses en fiducie du secteur public. Les 
actions détenues par ces caisses étaient trés limitées en 
valeur puisqu’elles représentaient 14 % de l’actif total en 
1973. Lactif sous forme d’hypothéques est demeuré 
presque inchangé aussi en 1973 (11 %). Les autres postes 
de l’actif ont peu varié au cours de l’année. 


La principale caractéristique des portefeuilles de ces 
caisses, et qui mérite d’étre signalée, est la proportion 
importante de placements sous forme d’obligations et la 
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TABLE D. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors 
(Book Value), 1960, 1965, 1967 - 1975 


TABLEAU D. Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs public et privé 
(valeur comptable), 1960, 1965, 1967-1975 
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oS a an 2,704 | 47.6 4,421| 27.4 1,551} 9.6] 1,237] 7.6] 1,209 7.5 49 0.3 16,171 100.0 
nee RO 5, kOe S | 8,536 | 46.7 4,773) 26.1 1,936 10.6 1,602, 88 1,396 7.6 41 | 0.2 18,284 100.0 
yh ee | 10,147 2,470 11.6 6.9 30 0.2 21,210) 100.0 


1 Includes segregated funds. — Ci-inclus des caisses s¢parées. : d = ; 
2 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial crown corporations and government agencies, federal crown corpora- 


tions and government agencies, and educational institutions and organizations. — Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétes fé- 
> 


derales et provinciales de la Couronne et établissements et organismes d’enseignement. f. ras 
3 Includes the following types of organizations: religious and charitable, health, trade and employee associations, cooperatives, incorporated and unincorporated businesses 


others. — Comprend les genres d’organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, etablissements de santé, associations syndicales, cooperatives, sociétés consti- 
ées, entreprises individuelles et autres. 
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Chart — 4 Graphique — 4 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the 
Public and Private Sectors, 1960, 1965, 1968-1975 
Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie 
dans les secteurs public et privé, 1960, 1965, 1968-1975 


(Book value — Valeur comptable) 
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TABLE E. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1974-1975 
TABLEAU E. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1974 - 1975 


Public sector Private sector 


Secteur public Secteur privé 
Income — Revenu 


1974 1975 1974 1975 


$’000 % $'000 % $’000 % $’000 % 


Employer contributions — Cotisations des employeurs .......... 547,475 34.7 773,298 39.8 869,628 48.8 1,099,985 50.8 
Employee contributions — Cotisations desemployés ........... 434,791 27.6 532,579 27.4 276,617 15.5 321,515 14.9 
EASELS ae eS; Src ee Ty ee ce Re an ae: heats ate aay 982,266 62.3 | 1,305,877 67,2 1,146,245 64.3 1,421,500 65.7 


Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 


PMNS pe WO MGMOUR Coe oye cite win ie = ares 6 e's Sim heise ines 360,679 22.9 458,992 23.6 234,056 Tak 289,529 13.6 
Bank or trust company deposits — Dép6ts dans les banques ou société 

Pedtlucts lt mitivant hiss iake mitacenw Topics Sask 1,681 0.1 4,036 0.2 11,830 0.7 15,834 0.7 
MOrtOhred = FIV pOInOgusET 66. Lie fo. a &, okrary «fable cen een. 67,990 4.3 86,471 4.5 82,206 4.6 111,678 nye | 


Short-term investments — Placements a court terme .......... 19,883 13 20,296 1.0 37,874 Pa 36,940 La 


Dividends from — Dividendes sur: 
Canadiai. common stocks — Actions ordinaires de sociétes cana- 


GIBBNES sD ai515 ferried ehbe NSIs OM iitk Sieh RR. SE 32,740 2.1 40,514 2.1 126,980 vse 148,308 6.8 
Canadian preferred stocks — Actions privilégi¢es de sociétés cana- 

TORRES Teoh act MOI Gin coe oe eh aN Ca bleed oe Ok Rh Ae asl Ws et Le 2,369 0.1 2,434 0.1 3,768 0.2 2,999 0.1 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et pri- 

Wiewiees de sacietés Otrangeres 2c. Lis oe 2 we P. oe E 1,976 0.1 3,839 0.2 9,891 0.6 11,324 0.5 
Real estate ~ Immeubles et rétrolocations ...........+-++++ 1,667 0.1 546 — 2,604 0.2 2,861 0.1 
Pooled mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels et 

SRR tet ee a abet stern abe Aves wal one ew ea a Te cae 10,905 0.7 12,184 0.6 71,961 4.0 76,726 3.5 

we EN OS a ar i a AA 82,554 52 135 ms} 300 Lf 331 a= 

SCM AW tae te Vest thie ol a's Re 8S OF CAE cea oS ue Sa a et 582,444 36.9 629,447 32.3 581,470 32.6 696,530 32.2 

Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 9,229 0.6 7,604 0.4 39,414 ad 37,044 1.7 
Rainer meceipis = AUires YEVeMUs) 2505. 2G) ae ele ele ee oe oe de 3,419 0.2 1,511 0.1 16,716 0.9 10.139 0.4 
MOIR S ce PR Se CG ne CRs a PE ly Bw ee Oe aes S 595,092 37.7 638,562 32.8 637,600 35,7 743,713 34.3 
BROGHRG = DOLD = RROVEIN cess nn Chg oe woe nee dees bee Le 1,577,358 100.0 | 1,944,439 100.0 | 1,783,845 100.0 | 2,165,213 100.0 


Expenditures — Dépenses 


Pension payments out of fund — Versements de pensions puisées dans 
CE CO SS ea oF eee oe ete eee a Ne eee ae 352,273 69.1 432,931 76.0 393,269 59.6 459,001 63.7 


Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Réglements 
forfaitaires au lieu d’une pension lors de la retraite... 2... 2... es $71 0.1 468 0.1 7,281 1.1 7,621 it 


Cost of pensions purchased from government annuities branch or in- 
surance companies — Coit des pensions achetees de la direction des 
rentes sur l'état ou d'une compagnie d’assurance ... 2... 2.665. 3,773 0.7 3,074 0.5 22,614 3.4 25,535 3.6 


Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 


Data Gons 4), oy ate fee Oe Co Um te a oat 2,831 0.6 2,708 0.5 8,390 1,3 8,487 1.2 
Separation — Cessation d’emplol .. < . «y+. seis n> ao esse eles 67,829 13.3 66,602 11.7 60,127 9.1 57,866 8.0 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse .......--.--- - ~ 76 -- 14,399 p Be 10,283 14 


Change of funding agency — Changement de la caisse .........-. 947 0.2 2,555 0.4 46,787 oak 26,891 3.7 
Administration costs — Frais d’administration .....-..-.-5055 7,598 Ls 9,547 Lid 14,612 2.2 17,302 2.4 
Realized loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 15,029 29 26,783 4.7 83,565 12.7 94,927 13.2 
Other expenditures — Autres dépenses. . 2. 2... 2 ee ee ee 59,223 11.6 24,864 44 8,828 1.3 12,291 17 


Expenditures — Total — Dépenses ...........-+--++05 $10,074 100.0 569,608 100.0 659,872} 100.0 720,204} 100.0 


ly low, though growing, proportion of funds placed in 
equities. It is interesting to note that although in 1975 
the ratio of portfolio components remained un- 
changed, over the previous ten years or so there was a 
steady shift from bonds to stocks and mortgages but 
the degree of change was less pronounced than for 
private funds. Whereas in 1960, 84% of the assets were 
in bonds, by 1975 the percentage had dropped to 65%; 
stocks over the same period rose from 1% of total 
assets to 13.6%. 


In sharp contrast with public sector funds where 
fixed-income securities remained at a constantly high 
level throughout the 1960’s, private sector funds 
recorded a sharp decline in these securities. Indeed, the 
rise in equities was largely at the expense of the fixed- 
income portion of the aggregate portfolios in this 
sector. Whereas in 1960 nearly 73% of the assets were 
in bonds, by 1975 they dropped to 33% of the total. 
This decline was general among the various types of 
fixed-income securities with the most pronounced drop 
in Government of Canada bonds which declined in 
both real and relative terms from the total of $395 
million or 18% of the assets for 1960 to $230 million 
and 2% in 1975. Although over this same period con- 
siderable investments were made in _ provincial, 
municipal and corporate bonds they too declined in 
relative terms, but not to the same degree as the 
Government of Canada Bonds. The proportion of the 
assets held by private sector funds in securities of the 
provincial or municipal governments, school boards, 
etc., fell from 28% in 1960 to nearly 9% in 1975 while 
over the same period corporate bond holdings by these 
funds were reduced from 26% to 22%. 


Redistribution of the pooled funds to the ap- 
plicable asset components raises the percentage of the 
total holdings of common and preferred shares to 37%, 
the bonds to 33% and mortgages to 12% of total assets 
held by funds in the private sector. These funds valued 
at well over $11 billion in 1975 had investment income 
of $697 million, 42% of which was earned by bonds 
while 23% came from dividends earned by the common 
and preferred shares. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


According to Pension Plans in Canada, 1974, the 
most recent publication available, of the 15,850 plans 
in operation at the beginning of 1974, only about one 
quarter were trusteed pension plans. Although consti- 
tuting a comparatively minor portion of pension plans 
in Canada, trusteed pension plans are the most 
dominant group in terms of participating members, 
contributions and assets held. 
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proportion relativement faible, quoique grandissante des 
placements sous forme d’actions. Il est intéressant de 
noter que méme si le pourcentage des éléments de porte- 
feuille est demeuré inchangé en 1975, il y a eu au cours de 
quelque dix derniéres années un glissement en faveur des 
actions et des hypothéques, au détriment des obligations, 
quoique de moindre importance que dans le cas des caisses 
privées. Alors que les obligations représentaient 84 % de 
Vactif en 1960, cette proportion était diminuée a 65 % en 
1975; au cours de la méme période les placements sous 
forme d’actions sont passés de 1% a 13.6% de lactif 
total. 


Tout a fait a Popposé des caisses du secteur public, 
ou les titres a revenu fixe étaient restés a un niveau 
constamment élevé tout au long des années soixante, les 
caisses du secteur privé ont enregistré une forte baisse de 
ces titres. De fait, ascension des actions s’est faite, dans 
une large mesure, au détriment de la part des titres a 
revenu fixe dans ensemble du portefeuille de ce secteur. 
Alors qu’en 1960, prés de 73 % de l’actif étaient placés en 
obligations en 1975, ces derniéres ne représentaient plus 
que 33 % du total. Cette diminution a porté sur tous les 
divers types de titres a revenu fixe, et a particuliérement 
atteint les obligations du gouvernement du Canada, qui 
ont baissé tant en valeur absolue qu’en termes relatifs, 
passant d’un montant total de $395 millions (18 % de 
actif) en 1960, $230 millions (2 %) en 1975. Bien que 
des sommes importantes aient été placées au cours de 
cette méme période sous forme d’obligations des pro- 
vinces, des municipalités et des sociétés, la proportion de 
ces titres a subi une diminution inférieure cependant a 
celle des obligations du Canada. La part de lactif du 
secteur privé placée en titres des provinces, des munici- 
palités, des conseils scolaires, etc., est tombée de 28 % en 
1960 a 9% en 1975, alors que la part de ces caisses en 
obligations de sociétés est tombée de 26 a 22 %. 


La redistribution des caisses communes entre les 
divers éléments d’actif appropriés a porté le pourcentage 
de l’ensemble des avoirs sous forme d’actions ordinaires et 
privilégiées 4 37 %, celui des obligations 4 33 % et celui 
des hypothéques 4 12% de J’actif total détenu par les 
caisses du secteur privé. Ces fonds, d’une valeur de plus de 
$11 milliards en 1975, ont eu des revenus de placements 
de $697 millions, dont 42 % au titre des obligations, alors 
que 23 % provenaient des dividendes sur les actions ordi- 
naires et privilégiées. 


Importance relative des caisses de pensions en fiducie 


D’aprés la publication Les régimes de pensions au 
Canada 1974, la plus récente que l’on puisse consulter, 
seulement un quart des 15,850 régimes en vigueur au 
début de 1974 étaient des régimes de pensions en fiducie. 
Malgré leur nombre relativement faible au Canada, les 
régimes de pensions en fiducie dominaient au chapitre du 
nombre d’adhérents, et de la valeur des cotisations et de 
actif. 


These relatively few plans covered nearly two- 
thirds of the 3.4 million persons who participated in 
pension plans at the beginning of 1974. For the previ- 
ous twelve-month period a total of $1.7 billion were 
contributed by employers and employees into trusteed 
funds representing 60% of total contributions made in- 
to all private plans. Generally, trusteed plans tended to 
be found in larger organizations whereas most small 
plans tended to use insurance companies as the funding 
agency. 
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Ces régimes réunissaient presque les deux tiers des 
3.4 millions de personnes participant 4 des régimes de 
pensions au début de 1974. En 1973, les cotisations des 
employeurs et employés aux caisses de pensions en fiducie 
se sont chiffrées 4 $1.7 milliards, ce qui représente 60 % 
de toutes les cotisations versées dans l’ensemble des régi- 
mes privés. En général, les grandes entreprises sont portées 
a choisir les régimes en fiducie tandis que les petites 
entreprises préférent confier leur régime de rentes aux 
sociétés d’assurances. 


TABLE F. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency 1970-75 


TABLEAU F. Estimations de l’actif des caisses de pensions selon l’organisme de placement 


Funding Agency! — Organisme de placement! 


Canadian 
Government 
Annuities 


Life 
Insurance 
Sociétés 
d’assurance 
sur la vie 


Trusteed 


Fiducie 


Total 


Rentes sur 
lEtat 


millions of dollars — millions de dollars 


EMME Memedh se cis tf Arare: WL Gis vel 4s x kcal esa ere See te Fo ee 11,059 3,683 631 15,373 
PEER 1a ieee (6: 5 PW Gees Wo icaG<h« 16 2 atime % ts tebe hares 12,461 4,173 624 17,258 
Lee LA Gg MAR solos > 2 EMS ee 5 dee 14,050 4,615 622 19,287 
A 6 hae cc 6 yee Stats oa <h «Praia as) Sabon ards: FF gn, ie ae 16,171 5,338 617 22,126 
IRR ie Beene $ aesk yo 6 eed a-€ «v.98. 8 4c awl Be a, Ope 18,284 6,070 608 24,962 
TORE. Ss scoashtetecli® ehe-a ‘en Ciatig later ie tue alee tae ar ae galas Ae Seale. 21,235 t,a03 604 29,142 


! Excludes plans for government employees which place all contributions into consolidated revenue funds and do not hold pension 
funds in the form of cash or securities. — A l’exclusion des régimes des employés de l’Etat, dont toutes les cotisations sont placées dans les 
fonds de revenu consolidés et dont les caisses de pensions ne sont pas détenus sous forme de liquidités et de valeurs mobiliéres. 

Source: (a) Life insurance annuities — Report of the Superintendent of Insurance for Canada, 1973 Volumes I and III, 1974 
Volume I and Report of the Superintendent of Insurance for Ontario, 1973 — Rentes de societes d’assurance sur la vie — Rapport du 
surintendant des assurances du Canada, 1973 volumes I et II, 1974 volume I, et Rapport du surintendant des assurances de l'Ontario, 


1973, 
(b) Canadian Government Annuities - 


Planning and Finance Branch, Unemployment Insurance Commission - 


Rentes 


sur Etat — Plannification des services financiers, Commission d’assurance-chOmage. S 
(c) Trusteed Pension Plans Financial Statistics — Régimes de pensions en fiducie, statistique financiere. 


Table F shows the degree to which accumulated 
assets of private pension plans are concentrated in 
trusteed funds. As noted in the table, the data do not 
include plans for government employees which place 
all contributions into the government consolidated 
revenue funds and do not hold pension funds in the 
form of cash or securities. Therefore, exclusive of the 
so-called “consolidated revenue plans’’, it was estimat- 
ed that in 1975 all other plans, the trusteed and in- 
sured including Canadian government annuities, were 
valued at $29 billion of which $21 billion or 72% were 
held by trusteed funds. With such an overwhelmingly 
large proportion of pension assets concentrated in 
these funds, trusteed pension plans represent a major 
repository for pension funds. 


La concentration de l’actif cumulatif des régimes de 
pensions privés dans les caisses en fiducie est indiquée 
dans le tableau F. Comme on l’indique au tableau, les 
données ne tiennent pas compte des régimes de fonction- 
naires, dont les cotisations sont versées dans le fond du 
revenu consolidé; ces régimes ne détiennent donc aucun 
avoir sous forme de liquidités ou de valeurs mobiliéres. Par 
conséquent, a l’exclusion de ce qu’on appelle des “régimes 
du revenu consolidé”, la valeur estimative de tous les 
autres régimes fiducie, sociétés d’assurances et rentes 
collectives sur I’Etat, s’élevait 4 $29 milliards en 1975, 
dont $21 milliards ou 72 % étaient détenus par des caisses 
en fiducie. Etant donné la proportion massive de l’actif 
des pensions dans ces caisses, il y a lieu de dire que les 
régimes de pensions en fiducie occupent une place impor- 
tante dans le secteur des fonds de pensions. 
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TABLE G. Trusteed Pension Funds by Number of Employees Covered, 1960, 1965, 1967-1975 
ree OOO er 


Employees covered 
| - 1960 1965 1967 1968 1969 


| Participants tL 


No.) 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 


number ] % * number ] % number ] % | number % “4 number %o 
| nombre homixe | omnis nombre nombre 
| Under 50 — Moins de 50: | 
1. |} "Under s*= Moinsde5"-t an ee tae oe Ate 883 | 2S 1,513 39.9 1,764 43.4 | 1 i le 42.2 
2 Siey GE)" inintas Bea Gosia c ROE es a 1 213 | tiles 271 LZ) 298 | ies 304 LS 
35} THOR EE Se cates ONE. Fe ce Secon eaT Ue | eat 648 | 21.6 | 682 18.0 | 679 16.7 | 701 17.2 
4 | Sub-total — Total partiel ......... 366 32.1 1,744 58.25) 2,466 65.1 2,741 67.4 DPS \ 66.9 
| 
| i 
5 SOARO SIE styc Bicone cu tele eee eee eas 176 15.5 | 325 10.8 332 8.8 331 8.1 325 8.0 
6:\' » L00.=199.5 cue cte 5 eet nite tecien eaeee 187 16.4 | 288 9.6 | 334 8.8 317 7.8 327 8.0 
TAN PABA asec ot oyarCucnetolo Oa quandio 187 16.4 318 10.6 299 7.9 299 7.4 309 7.6 
- 8 SOO 999 Pesta cris ere ah eee es en ee 80 7.0 ifs} 3.8 125 3.3 141 35 146 | 3.6 
9 eh. O0Orand over=ictplUsy seeins. «cmonen ena) ce 143 12.6 209 7.0 233 6.1 236 5.8 | 243 Sf) 
10 HL Otal Reaprieeceee uees ten eu eei cer cnr ohact te 1,139 100.0 2,997 100.0 3,789 100.0 4,065 100.0 4,072 100.0 


Income — Revenu 


$7000 % $7000 % | $000 % $7000 | % $7000 | % 

| Under 50 — Moins de 50: 
Ty eUnder Si Moinside:5i serait eee "es ae 20,977 mil 21,811 1.9 | 22,171 Wy) 16,875 1.1 
ip Shane Oger See a eae rae ee te evar. Ee ke 4,557 0.4 3,894 0.3 3,724 0.3 4,342 0.3 
13 ROE oe tad ec Rea ioe ee cate b . ie 14,588 | 1.5 16,497 1.4 17,939 1.3 19,302 1.3 
14 | Sub-total — Total partiel ......... 5,538 | 1.0} 40,122 4.0 42,202 3.6 43,834 | 3.3 40,519 27 

| | 

| | | 
15 FOC.) hee aie OA Sicko ee 7,531 1.4 16,189 1.6 16,524 1.4 17,362 ies) 18,573 1.3 
NG cl| ee OO=i19 O18 eM a7 PRR RD aur) cae om nae 14,946 | AG) 27,028 Dy) 31,676 2.8 30,812 D8 34,534 2.3 
17 ‘eR 2008499 6 See ee ened en 31,112 Sa 58,656 5.9 57,240 4.9 61,225 4.6 73,600 4.9 
TS. es 5.00/3999 eae eatites ce coy. ee ee 30,382 55 47,560 4.8 59,253 5.1 71,098 5.4 83,224 5.6 
19 | 1,000and over'=et plus 7.5. ......- 460,778 83.7 808,194 81.0 955,408 82.2 | 1,106,267 83.1 | 1,243,439 83.2 


20 | Lota nate memes comers 1 eee $50,287 100.0 997,749 100.0 | 1,162,303 100.0 | 1,330,598 100.0 | 1,493,889 100.0 
= IL 1 


Expenditures — Dépenses 


$7000 % $000 | % $000 | % | $000 % $7000 % 
| 
|Under 50 — Moins de 50: | 
21s\sUndenS— MoinsdeSa.. aera cee od nie 811 0.3 2,992 0.8 5,760 1.4 14,880 3.1 
22 Se LNs Merona. eter Bite eB re oe 439 0.1 872 0.2 2,330 0.5 1,355 0.3 
23 TOW AS Tite cee snes Math een e ib 4,509 15 5,515 1.5 5,613 1.3 8,702 18 
24 Sub-total — Total partiel ......... 1,271 0.8 S759 1.9 9,379 2.5 13,703 3.2 24,937 5.2 
25 50-799 2 om. Gos. cy te eet ee 1,368 0.9 5,541 18 6,926 E9) 7,165 1.7 6,599 | 1.4 
26) W100 1199 Mew as ae: oe Pee ene reat 2,747 1.8 13,858 4.6 9,422 | 2.5 10,277 2.4 11,664 | 2.4 
27200409 coe... Aoae + seen Marae a 6,934 4.5 18,748 6.2 | 21,734 58) 18,238 4.3 25,675 | 5.4 
28 mgS00E999.  sekie nn shh tes oe 5,779 3.8 11,747 3.9 19,845 5.4 32,513 77 31,345 6.6 
29011. 000land over — et plusia) Wena noe 135,251 88.2 | 246,873 81.6 301,920 81.8 | 343,031 80.7 | 376,195 79.0 
30 LNSENaeirh oS) nletcamena ais cueute Mewle 153,350 100.0 | 302,526 100.0 | 369,226 100.0 | 424,927 100.0 | 476,415 100.0 
| Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
$7000 % $000 | % $7000 % $7000 % x000 | % 
Under 50 — Moins de $0: 
Sia) Undensy—=Momside Sijr-seiey. hls ap aes s ss: 42,621 0.6 99,342 1.2 | 120,309 14) 120,442 1.2 
32 DS NS brie Sener ne anes ae a is re 10,196 0.2 16,727 0.2 20,845 0.2 27,344 0.3 
33 LUD a sr ale le aap ateal ese ae ie 63,240 1.0 88,302 11 98,434 1.1} 110,778 | 11 
34 Sub-total — Total partiel ......... 22,426 0.6 | 116,057 18 | 204,371 2.5 | 239,588 2.7 | 258,564 | 2.6 
35 SOE SE) for athia)ara sc Aenean Aa nee Et 31,680 | 0.9 78,835 1,2 104,252 ies | uli aaliy Teel ae 1254255 13 
{S|} MODEIEE)” 5 Ord oma Noo te ene c 62,939 18] 150,556 23 185,786 2.3 | 199,282 222221596 2.2 
SHEN POECEE iene clone Clee ERE ee 165,026 4.6] 329,231 5.0 | 369,011 4.6 | 398,055 4.4 | 488,893 4.9 
38 | 500-999 ...........-2 0.2 ee 146,805 4.1 | 287,020 4.4 396,657 | 4.9 | 483,716 5.4.| 523,662 5.2 
39 | 1,000 and over—et plus ........... 3,153,718 88.0 | 5,579,233 85.3 | 6,808,273 | 84.4 | 7,540,575 84.1 | 8,384,458 83.8 
40 EO tale rate ee eace west aa ystobat os 3,582,594 100.0 | 6,540,932 100.0 | 8,068,350 100.0 | 8,972,426 100.0 | 10,003,428 100.0 
= ess 
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TABLEAU G. Caisses de pensions en fiducie selon le nombre de participants, 1960, 1965, 1967 - 1975 


| 
| a is t= 


1970 1971 1972 1973 1974 1975 
ee | ae ae |. i 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions | 
number | % ] number : % | number ihe % number | % By oa number % | “number % | 
nombre | nombre ' nombre nombre | nombre nombre 
| 
1,473 38.2 | 1,321 | 33.5 1,185 31.4 ari 28.8 903 24.5 811 22.4 1 
310 8.0 | 328 8.3 315 8.3 315 8.2 309 8.4 287 73 2 
698 18.1 792 20.1 753 199 837 21.7 840 22.8 854 23.6 3 
2,481 | 64.3 2,441 61.9 2,253 59.6 sia) 58.7 2,052 | 55.7 1,952 $3.9 4 
320 8.3 351 8.9 384 10.2 377 98 371 | 10.1 381 10.5 5 
326 8.4 364 9.2 328 8.7 363 9.4 357 | 9.7 348 9.6 6 
330 8.5 362 | 9.2 373 9.9 384 10.0 | 409 | 11.1 426 11.8 7 
145 3.8 | 160 | 4.0 172 4.5 | 173 4.5 176 4.8 176 4.8 8 
257 6.7 | 268 | 6.8 268 7.1 299 7.6 | S153) 8.6 339 9.4 9 
3,859 I 100.0 3,946 100.0 3,778 100.0 3,859 100.0 3,680 100.0 3,622 100.0 10 
se : 2.23 magett . } 1 As este | » i a =| 
Income — Revenu 
ns ae i; Sarna Le we 1 tae = ~ ol ere SHRAA Pere T S | 
$’000 %o $’000 % $000 } %e ; $’000 % $000 %o $000 / % 
12,778 | 0.8 12,900 0.7 13,813 0.6 11,821 0.4 11,260 0.3 10,808 03° 11 
3,500 0.2 3,591. 0.2 3,500 0.1 4,275 | 0.2 5,072 0.2 5,207 OF | 12 
19,395 2 22,292 Bi 28,043 LZ | 31,687 et 33,623 1.0 38,352 0.9 | 13 
35,673 fed 38,783 — 2.0 45 356 1.9 47,783 | Ie 49,955 15 $4,367 13 | 14 
19,828 Lo 27,056 | 1.4 | 28,859 1.2 32,979 12 39,874 1.2 40,116 1 ie 
34,558 | 2.1 41,493 i 47,839 2.1 58,576 y | 61,009 1.8 69,776 L.7 | 16 
82,363 $.1 98,435 $.0 123,520 5.3 130,351 4.7 151,334 4.5 199,482 48 | 17 
85,589 a5 100,553 5.2 131,570 $.6 145,261 oy 156,948 4.7 166,940 | 4.1 | 18 
1,367,455 | 84.1 1,640,069 84.3 1,963,091 83.9 2,365,206 85.1 2,902,083 86.3 3,578,971 Sil | 18 
1,625 466 eed 1,946,389 | 100.0 2,340,235 100.0 2,780,156 100.0 3,361,203 | 100.0 4,109,652 | 100.0 | 20 
———e sah eee eee ae a —Y aeee ee Sy | a eee | = as ? <i 
Expenditures — Dépenses 
$7000 % | $00 | = #=| «$00 | sooo | = % $000 | % $7000 % 
18,657 3.0 16,606 ! 22 15,283 1.9 20,422 | 23 12,284 1.0 13,106 1.0 | 21 
3,196 | 0.5 | 4,188 0.6 2,991 0.4 3,911 0.4 3,648 0.3 3,883 0.3 | 22 
9,451 15 | 13,458 18 | 13,383 1.6 19,211 2.0 19,480 iy 18,789 15: | 23 
31,304 © 5.0 / 34,252 | 4.6 : 31,657 3.9 43,544 45 | 35,412 | 3.0 35,778 | 2.8 | 24 
10,075 1.6 10,961 1.5 15,050 1.9 18,777 2.0 | 24,617 2.1 17,079 Lo | 25 
13,612 | Pi ly 16,659 2.2 EA BG 1.9 21,146 Me 25,787 2.2 24,733 1.9 | 26 
32,667 | 5.2 | 47,185 6.3 42,806 5.3 49,045 5.1 60,777 5.2 66,101 $1 | 27 
38,178 | 6.1 | 35,342 4.7 $6,062 7.0 41,715 44. 56,651 4.9 55,454 | 4.3 28 
$03,014 | 80.0 | 605,709 | 80.7 642,051 80.0 783,006 81.8 966,702 82.6 1,090,667 | 84.6 29 
| | | | | | 
628,850 100.0 | 750,108 | 100.0 802,737 | ears 957 233 100.0 1,169,946 100.0 1,289,812 100.0 30 
——— —— = . ees} | t se os 2 | : = | =! = 4. = — diaeaee ~ 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
———ae = a . i ° ae a +. = | 
$’000 1 % T $7000 | % $000 % $000 % $000 % $’000 % 
| 
111,114 1.0 112,409 0.9 119,814 0.8 102,982 0.6 101,755 0.6 97,065 05 | 31 
21,197 0.2 24,305 0.2 23,577 0.2 22,884 0.1 26,752 0.1 27,408 0.1 | 32 
118,232 1.1 144,086 © 1.2 154,082 a2 170,771 1.1 188,650 1.0 214,955 | 1.0 | 33 
250,543 23 280,800 2.3 | 297,473 23 296,637 1.8 317,157 1.7 339,428 16 34 
; 
130,113 ia 256,584 2a 170,031 | 12 193,331 Le 199,076 A 212,206 | 1.0 | 35 
221,931 2.0 164,365 1.3 262,411 1.9 322,119 2.0 344,347 1.9 377,188 18 | 36 
$56,645 5.0 624,350 5.0 693,893 4.9 789,909 4.9 879,381 4.8 1,207,061 5.7 | 37 
564,047 Shel 649,508 5.2 799,175 =e | 783,508 4.8 838,778 4.6 903,416 4.2 | 38 
9,335,862 84.4 10,485 464 84.1 11,827,064 84.2 13,785,622 85.3 15,705,160 85.9 18,170,749 85.7 | 39 
11,059,141 100.0 © 12,461,071 100.0 14,050,047 16,171,126 18,283,899 | 21,210,048 
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TABLE H. Trusteed Pension Funds by Number of Employees Covered and 
Type of Trust Arrangement, 1974 and 1975 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Employees covered 


Individually 
managed 


Caisses administrées 


_ 


Pooled 


Caisses communes 


Combinations of 
individually managed 
and pooled 


Combinaisons de caisses 


Participants individuellement administrées 
individuellement et de 
caisses Communes 
L 2 
1974 1975 1974 1975 1974 1975 
No. 

number — nombre 
1 | Under 5 = Moins de5. eee. a 57 61 447 397 19 17 
2 Eg tas ENS oN eau aie apes Ge US 25 236 218 12 7 
3 AKO re) een Paseo Ate rains. cake 5 84 603 614 S35 58 
4 5 (0.0) eae seen. cen erent © 54 50 234 237 36 42 
5 WOOS9 98s: 2 aes 2, eae ee 3 50 50 208 198 39 43 
6 DOS ONS eae Ne. cee pee 99 105 164 Si 719 96 
a 510,099 Ou seaeacmmie sho. cacauchor 47 43 36 39 48 48 
8 | 1,000 and over—etplus........ 82 91 13 16 83 86 
9 TG tale, oe rs an ca ee ees 509 el 1,941 1,870 371 ; 397 
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TABLE I. Number of Employees Covered by Type of Trust Arrangement, 1974 and 1975 
— 


Corporate trustee — Société de fiducie 


ii 


Combinations of 
Individually individually managed 
Eriployecs covered mane’ Booked | and poetics 
Par Heeents Bae ecninisaces Caisses communes pompmeyos aes 
individuellement et de 
caisses communes 
ve 1974 1975 1974 1975 1974 1975 
=. | | 
number — nombre 
Ue aUinders,. Moise: Ser sma ose 110 133 TS 680 36 3 
2 SR RS hic Set & RE 167 131 Lely 1,325 Hil 45 
3 WOH OS sess. fs isp cate, (ere nek catch whcemce te 2,281 Dal 14,014 14,190 1,440 1,453 
4 SORBO IRA Phew SO5. oh. ct TER RRR 3,580 3,306 15,688 16,219 PS) ONS 2,882 
5 MODELS G oko orpeciears ara Bosc 7,214 UEP 28,080 27,141 5,924 5,838 
6 2 O49 9B raced citer, ecincee pet oa S222 32,9958 46,255 42,721 25,014 29,852 
i" SOU S99 One US Bins, Gc... RRO 30,641 26,732 225599 24,413 34,139 32,815 
8 | 1,000 and over—etplus........ 275,138 293,822 31,709 33,246 299,422 313,370 
9 LO tale gig ors. ck) opis. 33 oats | 350,353 366,611 | 160,637 159,935 368,581 386,287 
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TABLEAU H. Caisses de pensions en fiducie selon le nombre de participants et 


Pension fund society 
Société de caisse 
de retraite 


le genre de fiducie, 1974 et 1975 


/ Combinations of 
k / corporate trustee and 
Individual trustee individual trustee 


Fiduciaire particulier 


Pension fund society 


~ Total 
Combinaisons de société 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 
| wire oH 
1975 1974 | 1975 | 1974 | 1975 
| 
. rested 
number — nombre 

903 811 

309 287 

840 854 
371 381) 

357 348 

409 426 

176 176 

315 339 
3,680 3,622) 


Combinations of 
corpoiate trustee and 


Individual trustee individual trustee 


Société de caise Fiduciaire particulier Combinaisons de société bata 
de retraite | de fiducie et de 
fiduciaire particulier 
. | e 222 
1974 1975 1974 1975 1974 | 1975 | 1974 ee ee 
ae. = | | mh 
number — nombre / 
- 1,614 1,414, | 
_ 183 227 23 22 1,961 1,750} 2 
33 “ 1,719 2,080 125 109 19,612 19,954 | 3 
128 161 2,496 2,492 314 735 24,741 25,795 | 4 
631 428 5,924 6,303 1,859 1,300 49,632 48,382 5 
1,313 1,634 By Pe sXe 19,563 3,507 Prous 124,766 129,074 | 6 
1,442 717 22113 22,589 7,073 6,098 118,007 113,364 ) 7 
81,182 85,035 927,696 1,124,819 351,102 225,897 1,966,249 2,076,189 | 8 
84,931 87,975 978,038 1,178,612 364,042 236,502 2,306,582 2,415,922 | 9 
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Pension Funds by Size 


Table G showing the distribution of pension 
funds by number of employees covered, presents a 
profile of pension funds indicating the relative im- 
portance of the various size groups. Growth in terms of 
number of funds has been most pronounced among the 
smaller funds with less than 50 members. Over the past 
15 years these small funds grew from one-third to 
nearly two-thirds of the total universe of trusteed 
funds. In terms of income and assets these funds re- 
present only 2% of the total. It is interesting to note 
that the largest funds with 1,000 or more 
members — 339 funds out of the total of 
3,622 funds in 1975 — account for 87% of the in- 
come, 85% of the expenditures, and over 85.7% of 
total assets held by all funds. 


Types of Trust Arrangement 


Pension funds classified as “corporate trustee”’ in 
Tables H and I may be either individually managed by 
the trust company, invested in pooled funds, or a 
combination of these two. Funds classified as “Pooled” 
are pension funds which have investments in pooled 
pension funds of trust companies. The group classified 
under “Corporate trustee — combinations of indivi- 
dually managed and pooled” are administered by a 
trust company and have part of the contributions 
invested in pooled funds and part invested in a port- 
folio of bonds, stocks, etc. 


Pension funds classified under the heading ““Com- 
binations of corporate trustee and individual trustee” 
are funds administered in part by individual trustees 
and in part by trust companies. The portion administ- 
ered by the trust company is generally invested in 
pooled pension funds. 


we 


Caisses de pensions par taille 


Le tableau G indique la répartition des caisses de 
pensions selon le nombre de participants et met en évi- 
dence l’importance relative des différentes tranches de 
taille. En ce qui concerne le nombre des caisses, l’accrois- 
sement le plus marqué s’est produit pour les petites caisses 
ayant moins de 50 adhérents. Au cours des 15 derniéres 
années, le nombre de ces petites caisses est passé de un 
tiers 4 deux tiers de P'univers des caisses en fiducie. Cepen- 
dant Vactif de ces caisses ne représentait que 2 % de l’actif 
total des caisses en fiducie. II est intéressant de noter que 
la part des caisses les plus importantes ayant 1,000 adhé- 
rents ou plus (339 caisses sur un total de 3,622 caissses en 
1975) est de 87 % pour le revenu, 85 % pour les dépenses 
et plus de 85.7 % pour l’actif total détenu par l’ensemble 
des caisses. 


Genres de fiducie 


Les caisses de pensions classées comme “‘sociétés de 
fiducie” aux tableaux H et I peuvent étre administrées 
individuellement par la société de fiducie, étre placées 
dans une caisse commune ou participer a la fois de ces 
deux régimes. Les caisses classées comme “caisses com- 
munes”’ sont celles qui ont des placements dans les caisses 
communes de sociétés de fiducie. Le groupe “combinaison 
de caisses administrées individuellement et de caisses com- 
munes” comprend les caisses administrées par une société 
de fiducie, qui place une partie des cotisations dans des 
caisses communes et une partie dans un portefeuille 
d’obligations, d’actions, etc. 


Les caisses de pensions classées comme “combi- 
naisons de société de fiducie et de fiduciaire particulier” 
sont celles qu’administrent en partie des fiduciaires parti- 
culiers, et en partie des sociétés de fiducie. Dans la plupart 
des cas la partie administrée par la société de fiducie est 
placée dans des caisses communes de pensions. 


STATISTICAL TABLES 


TABLEAUX STATISTIQUES 
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1974 and 1975 
TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1974 et 1975 


Contributory Non-contributory 


lar ‘ Total 
Selected zz Régimes contributifs Régimes non contributifs 
Données choisies ay 3 i | : 
1974 1975 1974 1975 1974 1975 
= = = = | ret 4 i : j | ca E 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie: | 
POCO TUNGS = (CHIRIO COMMUNE. a why prht ic: ss icttier ts rtp shunt 1,226 1,146 715 724 1,941 1,870 
Individually managed — Caisse administrée individuellement ..... . 329 319 180 190 $09 509 
Romoinahon— COMmpINAISON . 26 as syle we ela we ey bo eee wwe 236 241 135 156 371 397 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier .............0005: 384 400 352 336 736 736 
(c) Combination of (a) and (b) — Combinaison de a) etdeb) ........ / 49 50 46 34 95 84 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de retraite... ........ 25 23 3 3 28 26 
NTS MES eg wiv Re res ecb ete Mets! €.5, 510.4 ead BEC aie ev RD / 2,249 2,179 1,431 1,443 3,680 3,622 
invest ment in pooled pension funds — Placement dans des caisses communes / 1,511 1,437 896 914 2,407 2,351 
Investment in mutual funds — Placement dans des fonds mutuels ..... . . 56 44 39 32 95 76 
segreated or pooled finds of an insurance company — Caisses séparées ou | 
Eomimlunes des compagnies d’assurance .... 1.2.2 52 0c csceeveds 34 $1 15 19 49 70 
Employees covered —Participants .........050e00c50eessaae 1,552,547 / 1,605,600 | 754,035 810,322 2,306,582 | 2,415,922 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1974 and 1975 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1974 et 1975 
Sati an ain ca ih ai a a IR IIT Ra I I a i a a iH 


Contributory Non-contributory 
Income and expenditures phe a per ae : - Total 
= Regimes contributifs Regimes non contributifs 
Revenu et dépenses - Tae? | rome eee, {— if | T sa 
1974 1975 1974 1975 | 1974 1975 
¥ a " thousands of dollars — milliers de dollars 
Income — Revenu 
Employer contributions — Cotisations desemployeurs .........0-. 981,423 | 1,308,988 435,680 | $64,295 1,417,103 1,873,283 
Employee contributions — Cotisations desemployés .............. 701,623 841,490 9,785 12,604 711,408 854,094 
RAMEE Et a et eee yt s me eee ted AeA WR Ok 1,683,046 2,150,478 445,465 576,899 2,128,511 2,727,319 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
er ID ROE! Tas We GIN, Oe 2 uc Ladies dat had a bbe sk Ces | 514,032 647,553 80,703 100,968 $94,735 748,521 
Bank or trust company deposits — Dépdts dans des banques ou sociétés 
UMEGR CG ras a aly Gaskin oy kih satay) ef aes 2a eusig 10,837 16,383 2,674 3,487 13,511 19,870 
STNG ce KAUOOLTOUUGS G0. c RE On tees Awe by eee et 122,040 159,776 28,156 38,373 150,196 198,149 
Short-term invest ments — Placement a court terme... . 2... ....044% 41,796 38,548 15,961 18,688 57,157 57,236 
Dividends from — Dividendes sur: 6 
Canadian common stock — Action ordinaires de soci¢tés canadiennes . . . 112,196 134,149 47,524 $4,673 159,720 188,822 
Canadian preferred stock — Action privilégées de sociétés canadiennes. . . | 5,236 4,564 901 869 6,137 5,433 
Foreign common and preferred stock — Action ordinaires et privilégi¢es de 
SP RUOTIROORIADS iver Covers 4 ane ARR B«\ke 2 <tiag, ae geiaiaes 4 8,459 11,230 3,408 3,933 11,867 15,163 
SSBRLORCaCe — DIPS INMNOOMONS 4d. cc ee ee eet ee ee eS 3,643 2,887 628 520 4,271 3,407 
Pooled, mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels 
COL CTOTRL. go  EE RRS ae ee ere Pere ire ena ay a 62,105 $9,386 20,761 29,524 | 82,866 88,910 
ON ie ee ee ee eee ero an 82,851 445 3 21 82,854 466 
DRAT Wie 3 Ae Meme ene. < TELL 6 5 oRRARATI OSS) A 963,195 1,074,921 200,719 251,056 1,163,914 1,325,977 
Net profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres... .. . 38,150 33,416 10,493 11,232 48,643 44,648 
AUTOR AON yr erect oa ee 19,010 9,254 1,125 2,396 20,135 11,650 
SE: SRSy Ss SUR AS Paes Sear eeer ee a ae rary i 1,020,355 1,117,591 212,337 264,684 1,232,692 1,382,275 
ea ee SAM ee SRO) oS cand a, mudi Sw uspemene 2 pubes we. Xone Amie © 2,703,401 3,268,069 657,802 841,583 3,361,203 4,109,652 
Expenditures — Depenses 
Pension payments out funds — Versements d sions is¢es dans ls 
Caisse P an ot: Seen oT — opi ooh os : id : ? : $90,120 699,264 163,274 200,757 753,394 900,021 
Cost of pensions purchased — Coit des pensions achetées 2... 0.0.0.0... 21,003 | 18,232 5,384 10,377 26,387 28,609 
Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 
Beat = DOOOS <n ne ons aes a Sc ae ee ee ae 9,359 9,762 1,862 1,433 11,221 11,195 
Beparetion —\Cessation d’emplot*. . 820.5 0kn. 2. eo be. 122,293 119,121 5,663 5,347. 127,956 124,468 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse . 2... 2... ew ee 9,154 7,908 5,245 | 2,451 14,399 10,359 
Change of funding agency — Changement de caisse .. 2.2... ...---- 38,123 ) 26,808 9,611. 2,638 47,734 29,446 
Administration costs — Frais d’administration ......--.....-+--- 16,739 | 19,844 5,471 7,005 22,210 | 26,849 
Net loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres ........- 70,051 95,569 28,543 26,141 98,594 121,710 
Other expenses— Autres dépenses ..........0...02-00 00202 eee 66,380 33,831 1,671 3,324 68,051 37,155 
Expenditures — Total — Dépenses . 2: 50.) - seis ae eee eo 943,222 1,030,339 226,724 259,473 1,169,946 | 1,289,812 
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1974 and 1975 


Contributory Non-contributory 


Assets 


Régimes contributifs 


Régimes non contributifs 


Book value 


Valeur comptable 


Market value 


Valeur marchande 


Book value 


Valeur comptable 


= iN == = ; = 
| 1974 1975 1974 | 1975 1974 1975 
No. | —_ ri! pet ; i i 
| thousands of dollars — milliers de dollars 
Invest ment in pooled pension funds: 
ie anity fundastocks fund) Isomers... 1 element yn se eincinen te 266,359 278,945 231,271 268,797 109,304 121,561 
| 
2 | Fixed income find (Bond tan) ea 3 Ppt ee ers cca 121,394 128,261 115,501 125,641 | 57,786 | 72,034 
| | } | 
SA DWVersiiied fund cence ries cee a ah eee eaten alata ons 52,839 35,695 | 45,483 33,965 19,375 | 16,111 
AMEIMOst gage PUIG Pyaar tient Upeae tra sons Poe e ace Rea Pere 233,079 289,420 216,337 280,425 136,195 178,379 
SMM ROTEMAUNGS «os vn. ohte HiRes cotar cree wean nT Oe Gans 40,255 $0,533 22,086 40,897 24,252 | 34,051 
i} 
(FOUN ee So occ gm gs one woe co age | 134,483 | 463 122,167 | 460 466 330 
igh OS aR Aue Pare ee EE Een oP 848,409 | 783,317 752,845 750,185 347,378 | 422,466 
| 
| 
| | | 
So Mautualiand investmenttandS:a. at die « clans ce metemresite er | 32,367 17,362 33,792 18,779 8,196 12,907 
| H | 
| | | 
9 |Segregated or pooled funds of insurance companies .... . | 176,466 199,687 146,646 | 186,147 Pye hey 48,498 
| 
‘Bonds: 
LOiSGovermentof-Canaday <A 22-085 oe ok cone ee 313,566 335,383 | 268,463 | 282,293 52,576 | 69,475 
ll Provincialipovernmentsas sas saeaie eae aces eee 4,319,955 5,051,893 4,070,010 | 4,754,606 | 229,592 | 258,377 
12) Municipal school!boardsiietcws way pi eeen. ceeds enn 749,765 828,889 632,630 698,609 47,009 47,324 
Bie Other Canad ianvarack aera cee eee eS | 2,079,766 2,609,709 1,764,420 | 2,309,410 732,872 929,014 
PAY ANon-Canadianes etye os 1. Sat iy Metis nc les pa eS xe Suis 8,040 10,825 | 5,830 | 9,147 3,374 5,662 
$5 Motel deg ead a xi betes ABs cas: SRS Ree ome 7,471,092 8,836,699 6,741,353 8,054,065 1,065,423 1,309,852 
| 
Stocks: | 
Gn Ganadiativcommont..s2 ge nee eae Giri ie ue eci et meme | 2,895,250 3,213,619 2,390,673 | 3,017,510 1,174,024 1,290,424 
Lal Canadian preferred’ .s «. dhpet et. cs + cee «ee 76,253 78,040 55,330 64,268 19,716 20,774 
| 
LRP Non-Canadianicommons® saneiere caro: ite acetate cies 464,120 534,570 361,666 | 477,325 137,043 169,534 
LD) Non-Canadiag preferred gine. oc cs es oe 4,890 3,483 2,738 1,821 1,943 2,468 
| H 
ZO peel Otal. 25, Seen ot, SR «nls. oa ORO cues 3,440,513 3,829,712 | 2,810,407 | 3,560,924 1,332,726 1,483,200 
i) 
Mortgages: 
2ism Insurediresidentiali¢NHA) Nameelek. « . oc0ebeytietes o 903,373 1,100,152 882,487 1,076,197 169,203 244,499 
2a Conventionalla Rs oi cS ReSeRos o.oo RURAL? keke 661,931 842,027 655,902 830,470 201,739 283,801 
ORY | iC Wo) Co US ete SR Peco SRS i ee Ree eA 1,565,304 1,942,179 1,538,389 1,906,667 370,942 528,300 
| | 
24\\Real'estate and"lease-backs) "se. 0... 25. eee we | 45,412 86,312 45,295 | 86,192 PS) 9,647 
| 
Miscellanoeus: | 
| 
2Salpcashonuhand 2 ag act ein ne ee, ch. 3 SMa were | 232,284 310,151 232,284 310,151 69,743 80,436 
26 | Guaranteed investment certificates .............. 64,621 69,514 64,654 69,464 60,798 63,541 
27) Other short-terminvestments: 4... 2 0.5 chee ce | eiele 558,167 658,880 $58,703 659,084 197,113 213,438 : 
28 | Accrued interest and dividends receivable .......... 147,020 151,829 147,020 151,829 22,012 25,992 
2OMBAccountsecelyable: <2 | EOE ae « 5 << PE coors 169,240 104,906 169,240 104,906 24,895 17,889 
SONh Other assetSweewnpe yarn > ROME. cus, oy a es 1,532) 3,064 1,556 2,874 408 270 
SAM eR Otal ee Raph a. irc AMES 4. Aa bg ete Goble os 1,172,864 1,298,344 1,173,457 1,298,308 374,969 401,566 
32 Total’ assets’ eaves sk Ln eo ot 14,752,427 16,993,612 13,242,184 15,861,267 3,531,472 4,216,436 
a 
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TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de l’actif des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1974 et 1975 
(SAREE Se PTS Sic tS aE SR SS = 7 RRS i a Si aR (am ar a ae eR a 


Non-contributory | 


; - Total 
Régimes non contributifs 
Market value Book value Market value Elément d’actif 
Valeur marchande Valeur comptable Valeur marchande 
—. . PE SA die +2 a ees |e fe En pen ni 
] 
1974 | 1975 | 1974 1975 ] 1974 1975 
SS eer a8 ‘ a cS = Se Te 2 = aa {N° 
thousands of dollars — milliers de dollars [ 
Placement dans des caisses communes: 
92,359 | 112,698 | 375,663 | 400,506 | 323,630 381,494 | Avoir(capital-actions) ........-.-..0ee0eceeeee 1 
| 
52,741 | 67,426 179,180 | 200,295 168,242 193,067 | Fonds de revenu fixé (obligations) ............... 2 
15,414. 14,686 72,214 51,806 60,897 Peet MEMES LITVEERIEIS cc ly, gis cus fe « < xin RS auitsd Bae ey aw 3 

123,577 168,721 369,274 467,799 339,914 BSP ESG. TRS MV DOMPSORIG.. oa avin da ve eee eee s 4 

13,950 27,663 | 64,507 | 84,584 36,036 GE SOC Vets StPerNe 5.5 dw didis Sa sya oo ee eee 5 
369 291 134,949 793 | 122,536 Mp ANN Reewe Gel cok Sse bare, sin ve ee ci SRE 6 
298,410 / 391,484 | 1,195,787 1,205,783 1,051,255 1,141,669 SS ge Ss 2 a RR OP PPM er Do es ee mee a 7 
} | 
| | 
7,406 | 13,159 | 40,563 30,269 41,198 31,938 | Placements dans les fonds mutuels .............2.-.- 8 
21,087 | 47,008 | 200,379 248,185 167,733 233,155 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance -- 9 
| ) 
/ : ‘Obligations: 
} 
48,234 64,009 366,142 404,858 316,697 346,302 | Gouvernement du Canada ....7......s6c0.2026 10 

198,071 229,112 | 4,549,547 5,310,270 4,268,081 | 4,983,718 | Gouvernements provinciaux .........+.<cceeree 11 
38,705 | 39,913 796,774 | 876,213 671,335 738,522 | Municipalités et commissions scolaires, ete. ......... 12 

632,513 | 831,816 2,812,638 3,538,723 2,396,933 3,141,226 | Obligations d'autres organismes canadiens .......... 15 

2,513 | 5,258 | 11,414 16,487 8,343 — 14,405 | Obligations d’organismes étrangers .......-05500% 14 
920,036 1,170,108 8,536,515 10,146,551 7,661,389 9,224,173 SEES O ONSET ea Tt Ae te as ot vce Wit nice eee 15 

| | Actions: 
1,019,710 | 1,260,937 4,069,274 4,504,043 3,410,383 4,278,447 | Ordinaires de sociétés canadiennes .............6- 16 
13,529 16,239 | 95,969 98,814 68,859 80,507 | Privilégiées de sociétés canadiennes .....-..+-+.+-- 17 
106,034 169,047 601,163 704,104 | 467,700 | 646,372 | Ordinaires de sociétés étrangéres .......--005 200s 18 
1,447 2,382 6,833 §,951 4,185 4,203 | Privilégiées de sociétés étrangéres  . 1... 64 ese seees 19 
1,140,720 1,448,605 | 4,773,239 §,312,912 3,951,127 5,009,529 ST Se Ona ee oe eee LIER Ey Not Sy, Sry: 20 

| 
Hypothéques: 

157,085 | 226,461 | 1,072,576 1,344,651 1,039,572 | 1,302,658 | Assurés sur I’habitation (L.N.H.) .......-2+5e000- 21 

182,034 271,517 / 863,670 1,125,828 | 837,936 / ee Gn” See Ree, 2 ee earnest ener 22 

| | | | 

339,119 — 497,978 | 1,936,246 | 2,470,479 1,877,508 | EN OME CONSE. Pa ish) Sorat crate eiian b oneinanln vim eid Beale | 23 

7,808 | 9,579 53,337 95,959 $3,103 | 95,771 \Immeubles et rétrolocations ..........-+++++008- | 24 
: Divers: 
69,743 | 80,436 302,027 390,587 302,027 390,587 | Encaisse et dépéts dans les banques a charte.......... 25 
60,855 63,653 | 125,419 | 133,055 125,509 | 133,117 | Certificats de placements garantis ............... ) 26 
; 

197,230 213,563 755,280 872,318 | 755,933. 872,647 Autres placements a court terme .. ~~... 6 ese ee eee 27 
22,012 25,992 169,032 177,821 | 169,032 177,821 | Intéréts courus et dividendes 4 recevoir. -.-----..-++-- 28 
24,895 17,889 194,135. 122,795 194,135 | Rey Oe t Civil & TOCHONE 66 6 5 5c. Mision ose ke ee | 29 

‘ 409 265. 1,940 3,334 _ 1,965 3,139 | Antes Gémenta @sctif.... .<... «-m=dieanebwen . 30 

375,144 401,798 1,547,833 1,699,910 1,548,601 er DENS Sg ae oe we ee aera, ROE eyes km 31 

' | 
4 3,109,730 3,979,719 18,283,899 21,210,048 16,351,914 19,840,986 Cf a a eee Sen ey nee as 


TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1974 and 1975 


Income and expenditures 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed 


Caisses administrées 


Pooled 


Caisses communes 


Combinations of 
individually managed 
and pooled 


Combinaisons de 


Pension fund 
society 
Sociétés de 
caisse de retraite 


individuellement caisses administrées 
individuellement et de | 
caisses Communes 
$'000 $7000 % goo. | % $°000 % 
Income 
Eniployerncontibutions: scien ian eae ae tre 1974 200,971 47.9 62,769 4 | 272,731 53:5 71,350 | 41.1 
1975 247,506 49.5 Tp S20u\ 5 | 361,605 57.3 | 79,691 399 
BinplovieetCOnernoUtons, yr kee a eee wile ats 1974 76,332 18.2 28,928 OD): 60,118 11.8 32,050 18.5 
1975 87,753 ES 30,377 2 61,110 9.8 37,641 18.8 
MO tan Be eit ves se vercs Sedocn sae Coston sche a ee 1974 277,303 66.1 91,697 7 332,849 65.3 103,400 59.6 
1975 335,259 67.0 107,897 7 422,715 67.1 LUT 5332 58.7 
| Investment income: | | 
Interest from: I 
Bonds tito. leds. hors ele et eer. aie sche, 1974 $8,303 13.9 | — 61,334 12.0 33,442 19.3 
1975 69,085 13.8 — 75,423 pS) 38,618 19.3 
Banks or trust company deposits........... 1974 1,733 | 0.4 8 1,855) 0.4 | 2,492 1.4 
1975 2,030 0.4 71 2,207 0.4 1,432 0.7 
Mortgages: Ao. acct a) SE eee ee 1974 15,616 Sail _ 18,509 3.6 16,062 9.3 
1975 20,888 4.2 — | 255957) 4.1) 22,860 | 11.4 
Short-termiunvessmentsar wears snenences eae eaeie 1974 11,648 2.8 di 12,499 | Des) 1,788 | 1.0 
1975 97593 1.9 33 11,700 LS) 3,105 1.6 
Dividends from: | | 
jue Canadian comunom stock) ei vatae ele aieleie ones 1974 32,552 | 7.8 = = 41,280} 8.1 | 10,913 6.3 
1975 38,009 7.6 | - =| 45,200 7.2 12,280 6.1 
(Canadians pretermedtstocka «ssn. saamuc hal epi ae 1974 802 0.2 = - 611 0.1 299 0.2 
1975 660 | 0.1 - — | 598 0.1 358 0.2 
Foreign common and preferred stock ........ 1974 2,607 0.6 = — | 1,993 0.4 1,066 0.6 
NOG) 2,974 | 0.6 — - 2,376 0.4 1,242 0.6 
Realbestateah aie amareecs atest: cis Sci) Ci cet 1974 577 | 0.1 - - 719 0.1 227 0.1 . 
1975 507 0.1 - - 746 0.1 164 0.1 | 
Pooled, mutual and segregated funds ........ 1974 6,878 1.6 33,462 26.1 23,681 4.6 1,168 0.7 | 
1975 9,074 1.8 40,466 | 26.9 2219 4.7 | 174 0.1 
Osher tien cs a ahs nie a yatiaeog a answers aati 1974 5 2 = - 293 0.1 | — - 
1975 85 Ls 121 0.1 | 4 4m ss) aa 
Matall ey, irc cmicct Nie NCS ea oe ome ae 1974 130,721 31.1) 33,472 26.1 | 162,774 31.9 67,457 38.9 | 
1975 152,905 30.5 40,691 27.0 | 193,490 30.8 80,238 40.1 | 
Netiprofit onisale of'secunities’ 2s ssc |< 1974 9,720 IG | 2,465 1.9 | 12,288 2.4 2,534 1a 
1975 10,489 2.1) 1,161 | 0.8 10,537 | 1.7 2,180 ile! 
MiscellanOeUs: aurms aos cer ce: acer cach eer tears 1974 1,907 0.5 $38 0.4 1,815) 0.4 54 = 
1975 | 2,146 0.4 675 0.4 2,650 0.4 100 0.1 
JG ee ee, hore, MRM. Tara een ewe 2 1974 142,348 33.9 36,475 28.4 | 176,877 | 34.7 70,045 40.4 
1975 165,540 33.0 42,527 28.2 206,677 32.9 82,518 41.3 
‘Totalincome: (7. ...3.< Sane sone eee 1974 419,651 100.0, 128,172 100.0 509,726 100.0 173,445 100.0 
1975 500,799 100.0 | 150,424 100.0 629,392 100.0 199,850 100.0 
Expenditures | 
Pension payments. out of fund cf f. feasts. ae 1974 92,083 13,225 22.4 103,541 68.2 $5,293 TS 
| 1975 110,396) 14,743 31.3 120,360 65.7 64,127 77.0 
Coston pensionsspurchased) sgemer-pors sites nee 1974 7,901 | 3,037 Sal 2,390 1.6 1,540 Ze 
1975 7,548 4,339 9.2 4,290 BS 1,481 1.8 
| | 
Cash withdrawals on: | 
DSatye ets cea aie fone ee 1974 3,934 2.4 530 0.9 1,260; 0.8 244 0.35 
; 1975 3,967 DES 621 ile} | 1,356 0.7 289 0.3 
SOparadOn mint oa chatenses tee Ueitenel toate het ee 1974 16,026 10.0 9,036 15.3 14,089} 9.3 | 6,775 9 Sa 
; ; : i 1975 14,508 8.4 8,671 18.4 | 13,716 ES 6,485 7.8 
Discontinuationionplany unsk iauceeeeec 1974 1,158 0.7 6,843 11.6 1,502 1.0 1,058 iS 
; 1975 1,265 0.7 3,840 8.1 1,093 0.6 — - 
GChanseiontiundingvagen Cys mrpsmme n'a c eaee es 1974 8,313 pe 21,656 36.7 | 1,329 0.9 440 0.6 
1975 Bis 277 1.9] 73535 16.0 5,600 Su 6,437 TH 
Administration costs: J] an eee. eee eee 1974 4,068 2S 2,237 3.8 3,818 2.5 703 1.0 } 
| 1975 4,459 2.6 2,408 5.1 4,635) 2.5 845 1.0 
Net lossion.saleiofisecurities . 2... 2. se ccee ees 1974 22,044 13.7 1,969 B33) 22,569) 14.9 3,145 4.4 
1975 21,024 ae) 15525 3.2 30,880 16.8 3,669 4.4 
Ofhenexpendituress Wop oe ee ncn Se Ae 1974 | 5,420) 3.4 501 0.9 1,170 0.8 2,104 | 3.0 
1975 6,032 355 3,472 7.4 1,536 0.8 1 E 
Totalyexpenditures my reee nas Cee oe 1974 | 160,947 100.0 59,034 100.0 151,668 100.0 71,302 100.0 
1975 172,526 47,154 100.0 183,466 100.0 83,334 100.0 
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TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1974 et 1975 


: ; 
| 
Combinations of 


Individual : corporate trustee and 
trustee : individual trustee 
Fiduciaire Combinaisons de Total Revenu et dépenses 
particulier société de fiducie 
et de fiduciaire 
particulier 
a5 —* a e = a . _ - ee 
$°000 % yoo 8 | | tence dT 
; Revenu 
| | 
696,874 37.6) 112,408. 40.8 / 1,417,103 | 42.1 |1974 Cotisationsdesemployeurs ........-2.20e000. l 
992,374 42.0) 114,587. 44.0 1,873,283 45.6 |1975 2 
432,226 23.3 | 81,754 29.7 711,408 21.2 | 1974 Cotisations desemployés .............+-4-- 3 
566,517 23.9 | 70,696 | 6 es 854,094 20.8 | 1975 4 
1,129,100 60.9 194,162 70.5 2,128,511 63.3 1974 Ya a ee EE Pare te atest rire ees § 
1,558,891 65.9 185,283 Than 7 Be 9 6 66.4 1975 6 
Revenu de placements: 
| Intéréts sur: 
405,664 21.9 | 35,992 13.1 594,735 TD | aes Onliontigns . sie cove ¥ ea vee ew ee ee 7 
$25,843 22.2 39,552 15.2 748,521 18.2 | 1975 8 
6,355 0.3 1,073 0.4 13,511 0.4 | 1974 Dépéts dans des banques ou société de fiducie. . . . . 9 
135,177 0.6 953 0.4 19,870 0.5 | 1975 10 
93,200 5.0 6,809 25 150,196 4.5 1974 EROT WI ONTIRE Berit x, vis loam ites roptecaten, nie weer Reeee 1] 
119,392 | 5.0) 9,052 o.5 198,149 4.8 1975 12 
29,585 | 1.6 2,230 0.8 57,757 1.7 | 1974 Placements @courtterme «05050800 enunevn 13 
29,143 1.2| 3,662 1.4 57,236 1.4 | 1975 14 
/ Dividendes sur: 
65,291 3.5 | 9,684 3.5 159,720 4.7 1974 Actions ordinaires de sociétés canadienne ....... 15 
81,993 | 3.5 11,340 4.4 188,822 4.6 | 1975 16 
3,735 | 0.2| 690 0.2 6,137 0.2 |1974 Actions privilégiées de sociétés canadienne... .... 17 
3,420 0.1 | 397 0.2 5,433 0.1 | 1975 18 
5,338 0.3 863 0.3 11,867 0.3 1974 Actions ordinaires et privilégi¢es de sociétés étrangéres | 19 
7,752 | 0.3 819 0.3 15,163 0.4 | 1975 20 
2,650 0.1) 98 a= 4,271 | 0.1 | 1974 ibis AO BWIETS: « .0n) 5 cow: oie ae eo ce ease een 21 
1,961 0.1) 29 mee 3,407 0.1 | 1975 22 
3,205 0.2 14,472 5.3) 82,866 2.5 | 1974 Fonds communs, mutuels et séparés .......... 23 
,824 0.1] 7,093 2.7 88,910 2.2 | 1975 24 
82,556 | 4.5) - 82,854 ERB teg OCC CRRA ne eg ae ene ee Rae aR eae 25 
227 | a 24 “4 466 _~ | 1975 6 
697,579. 37.6) 71,911} 26.1 1,163,914 | 34.6 1974 PRSTINE Pigs Dang ts Pac fa 04 5” des go ay ta weed EN oa RE a 27 
785,732 | 33.1) 72,921 | 28.1 1,325,977 32.3 | 1975 28 
18,166. 1.0) 3,470) ee 48,643 1.5 | 1974 Bénéfice surla vente de titres ........-.+00- 29 
18,687 Pe 1,594 0.6 44,648 1.2 | 1975 30 
9,905 | 0.5} 5,916. 2.1 20,135 6 | TSE Diverse ks, Se ee art. ee ee 31 
5,632 | 0.2} 447. 0.2 11,650 0.2 | 1975 32 
725,650. 39.1 81,297, 29.5 1,232,692 SGP 1G004 0) Total .....¢. 05 setts ner ekance ux es 33 
810,051 34.1. 74,962 | 28.9 1,382,275 33.6 | 1975 34 
1,854,750 ) 100.0. 275,459 100.0 3,361,203 100.0 1974 Bovesm $0m08) 2 sid, ss pe asic Fis a b)08 ees 35 
2,368,942 100.0. 260,245 100.0 4,109,652 100.0 1975 36 
Dépenses 
447,193 68.0 42,059) 60.4 753,394 64.4 | 1974 Versements de pensions puisées dans la caisse ..... . 37 
544,830 74.7) 45,565) 61.5 900,021 69.8 | 1975 38 
9,390 | 1.4| 2,129) 3.1 26,387 2:3 | 1974 Cott des pensions achetées .........---««es- 39 
9,650. 1.3} 1,301} 1.8 28,609 22) 1975 40 
} Retraites en espéce sur: 
4.186— 0.6 1,067 1.5} 11,221 jE UA aD ee et enenty ieee potent 41 
4,320 0.6 642 0.9 11,195 0.9 | 1975 42 
70,188. 10.7 11,842 17.0 127,956 10.9'| 1974 ¢eCossation d'emploi... . <i. .< 4. > >< ae 43 
70,281 | 9.6. 10,807 14.6 124,468 9.6 | 1975 44 
3,826 | 0.6 12 ~ 14,399 2) 1974 | Abolition delnaminee . 1... ws = win o oe 45 
4,090. 0.6 71 0.1 10,359 0.8 | 1975 46 
14,098 | 2.2| 1,898 oly | 47,734 M1 1974 2e Changement de caisse . 2. ce et te eae 47 
6,320. 0.9) 227 0.3 29,446 2.3 | 1975 48 
8,935 1.4) 2,449 35 22,210 2:9’) 1974 « Rosis Cadministaation vesrtincismdes comet ee ele 49 
12,038. 1.7| 2,464 3:3 26,849 2.1 | 1975 50 
41,520 6.3! 7,347 10.6 98,594 8.4| 1974 Perte nette sur la vente de titres .........-.... $1 
51,933) 7.1 12,679 a7.) 121,710 9.4 | 1975 52 
; 
$8,059 | 8.8. 797 1.2 68,051 Rt tore. Aires MANE OS sd cid +. 54.4 elas s\4: <8 ee 53 
35.855} 3.5. 261 0.4 37,155 2.9 | 1975 54 
657,395. 100.0 69,600 100.0. 1,169,946 100.0 1974 Minted dew Gerengre oo 5 a ons » «alee eee « 55 
’ 729,315 100.0 74,017. 100.0. 1,289,812 100.0 1975 56 
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TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1974 and 1975 


| Corporate trustee — Société de fiducie 
en = 
Combinations of Pension fund 
individually managed society 
Assets Individually managed Pooled and pooled = 
; nad : oF “ez | Sociétés de 
Caisses administrees | Caisses communes Combinaisons de | caisse de retraite 
individuellement | caisses administrées 
| individuellement et de 
caisses communes 
NBs “ Saas ae T = a ie 
$7000 | % $000 % $7000} % | $7000 | % 
| | 
Investment in pooled pension funds: i | | 
1 Bguity fundi(stockstund ieommenemer cite ene creo eee 1974 - ~ 267,090 43.5 | 42,493 | 1-5 - ~ 
2 1975 _ — 286,074 40.4 | 43,456 118} - 
3 Rixedincome fund (bondiftnd)/ 2... .u..+ «6s 1974 = = 144,852 23.6 28,246 1.0 - ~ 
4 1975 - — 162,854 | Q3r1 30,630 0.9 ~ ~ 
5: ebiversitied fund: acessories wok koper aa aeree 1974 - - 49,853) 8.1 17,946 0.6 - — 
6 | STS — | — 42,008 | 5.9} Teen 0.2 - - 
MW, Moxtgage-fund #.. spa-rche «nearing. bas aban eee 1974 — | - 107,989 | 17.6 | 215,516 | 7.4} 15,258 1.4 
8 1975 — - 149,477 22h 271,503 | 8.2 13,838 1a 
Oop oreign funds ecce-nc:s csi -cmsemiereMeate acne een ars a 1974 - - 19,646 a2 41,125 14 2,064 0.2 
10 1975 - - 19,576 2.8 | $8,410 1.8 2,365 0.2 
Lie TeOthersfurtds so. sacle: «ys Gdewes sasacaeeee chs Lao eee 1974 - - 701 0.1 3t2 -- == 4 ~ 
12 1975 - - 357 0.1 285 | -- =] - 
NS} oy 7 ees aiid Oe PY cecs OP a RCE ac. oho 1974 — | - $90,131 96.1 | 345,638 11:9 17,322 | 1.6 
14 1975 - - 660,346 93.5 412,056 12.4 16,203 | 1.3 
1S Investment in'mutual funds ~ 2.208 22). 7 1974 14,610 0.6 — — 1,077 -- 10 | -- 
16 1975 20,287 0.8 ~ - 397 -- 11 | -- 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies. . 1974 85,822 3.6 1,500 0.2 74,039 2.6 S15) = 
18 1975 131,444) 4.9 16,853) 2.4 $2,539 1.6 =i - 
Bonds: 
Poni)’ Gevernment of Canada: | iv cic sad Gs Sew eee 1974 36,181 1.5 = = 19,918 | Ont 6,757 0.6 
20 197s 48,080 1.8 - - 25,781 0.8 7,914 | 0.6 
2M PLOVINClAll COVEENIMEN Din aromemsit Mea -neket sl cee e-retesl 1974 139,530 $.9 _ - 156,678 | 5.4} 78,820 TY 
22 1975 160,786 6.1 | - - 167,840 | Sally 79,879 | 6.6 
23) \ ‘Municipalischoolliboardssetcs © Vy... 2 = ee 1974 65,955 2.8 - - 16,991 0.6 | 183,761 | 16.6 
24 1975 74,753 2.8 = - 15,819 | 0.5 195,126 | 16.0 
25°) “Other'Canadian.” (is % weaver oc ee es Se 1974 556,857 23.5 - ~ 609,489 | 21.0 202,053 18.3 
26 1975 613,409 | DP - - 716,826 | 23S 225,456 | 18.6 
27 Non-Ganadian auc neks Gees Rie sie 5 cee cede 1974 4,425 0.2 — - 687: -- 487 -- 
28 1975 6,050) 0.2 — 7 2,029 0.1 375 | -- 
29 SE OUAD eto asve qr ee ahe tee REN oka 1 pie opie cree ah 1974 802,948 33.9 - — | 803,763 | 2E7. 471,878 42.6 
30 1975 903,078 34.1 - - 988,295 30.0 508,750 41.8 
| Stocks: | 
Sarl pe Canauian, COMMON! eesthen sce. ha te Giles aid, «etalk 1974 856,341 36.2 =| - 1,077,502 37.1 273,031 | 24.7 
32) | 1975 927232 35.0 - | = 1,143,653 34.4 | 284,657 235 
aope Canadian. (preferted "sce ae nie pistes een ean 1974 18,627 0.8 - - 13,395 0.5 6,452 0.6 
34 1975 16,511 0.6 - - 13,753 0.4 6,575 0.5 
Sou) Non-Canadians Common: seleny chete piel dean ene 1974 T2205 25) See - - 92,454 Bro SL Lo 4.7 
36 1975 140,586 5.3. - ~ 108,237 ores 56,209 4.6 
SieiNon-Canadianjipretered "ara -ieie see rane 1974 1,820 0.1 - - 192 -* - - 
38 1975 2,011 0.1 ~ ~ 1} -- 490 - -- 
39 LO tal ogee seh ieee: Ren re gee eee 1974 999,313 42.3 - - 1,183,543 40.8 | 331,610 30.0 
40 1975 1,086,340 41.0 1,265,754 38.1 347,931 28.6 
Mortgages: | 
41 Insuredtresidential (NEVA) maeemwey. ca.) om ee coe 1974 $3,896 2 - - 89,300 Sul 87,919 7.9 
42 1975 70,974 | 2 - - 160,269 4.8 79,722 6.5 
Asm Conventionally =i, (Ser eweNe a4) one. evel, oat ecekerte sae 1974 156,549 6.6 - ~ 150,770 Se 122,355 11.1 
44 1975 206,441 tall - - 188,743 5.7 195,338 16.1 
45 Wotals vc me ciscen Seine, ate BRED PEO RSF 1974 210,445 8.9 - - 240,070 8.3 210,274 19.0 
46 1975 277,415 10.5 - ~ 349,012 10.5 275,060 22.6 
| 
47 |Real estate and lease-backs..........-++.6. 1974 9,677) 0.4 - - 10,104 0.3 ONL | 0.4 
48 | 1975 7,278 0.3 - - 11,897 0.4 3,213 | 0.3 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company 1974 50,650 Ze 14,754 2.4 48,323 | 137 39,492 3.6 
50 deposits. 1975 56,095 al 20,423 2.9 $5,988 17 33,471 | 2.7 
51 Guaranteed investment certificates .......... 1974 45,628 1.9 2,147 0.4 34,107 12: 487 | -4 
52 1975 49,023 1.8 4,596 0.7 34,445 1.0 286 = 
53! |) Other'short-termiinvestments) . . ae ae se 1974 105,246 4.5 3,199 0.5 138,738 4.8 15,552 1.4 
54 1975 87,441 3.3 944 0.1 118,821 3.6 16,186 13 
55 | Accrued interest and dividends receivable ...... 1974 14,456 0.6 747 0.1 15,019 0.5 9,833 0.9 
56 | 1975 16,547 0.6 930 0.1 16,295 0.5 11,661 1.0 
Oa) jeAccounts receivable Aisvs ay. oe tel ein ou eas ees 1974 26,515 1.1 1,867 0.3 5,841 0.2 5,556 0.5 
58 1975 14,643, 0.5 2,120 0.3 6,790 0.2 4,949 0.4 
SOM ORCL ASSEtSt we seers fer eid vat igi cal tonal: 1 oes ene ae 1974 423) -- 34 -- 153 7s 2 os 
60 1975 141 -- 3 -- 227 --| 2 -7 
61 MW Otaly meet vee, <6 sco our sinh eee At eR eatee Ss 1974 242,918 10.3 22,748 3.7 242,181 8.4 70,922 6.4 
62 1975 223,890 8.4 29,016 4.1 232,566 7.0 66,555 5.4 
63 Total-assets: 6 axes tice ts Mh ee 1974 2,365,733} 100.0 614,379 100.0} 2,900,415 100.0 1,106,268 100.0 
64 1975 2,649,732 100.0 706,215 100.0} 3,312,516 100.0 1,217,723 100.0 


ae 


TABLEAU S. Valeur comptable de l’actif, selon le genre de fiducie, 1974 et 1975 


Combinations of 
Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee , 
° 2 Eléments d’actif 
Fiduciaire Combinaisons de 
particulier société de fiducie 

et de fiduciare 

particulier 


$000 


Placements dans des caisses communes: 

66,080 Avoir (capital-actions) 
70,976 
6,082 
6,811 
4,415 
2,026 
30,511 
32,981 
1,672 
4,233 
133,936 
1S] 


Fonds du revenu fixé (obligations) 
Fonds diversifié 
Fonds hypothécaire 


Valeurs étrangéres 


1 SOSNNOSSOUN 
DAwKYASNSUMNAL 
‘ SOoSoRNOSCOK EN 
‘UR BRROWROOLOSO 


Bs Pig de Pandeuh adaghegd) fh 


_— 


Autres fonds 


242,696 
117,178 


17,795 : 7,071 
6,502 ‘ 3,072 


33,501 F 5,202 
43,860 F 3,489 


1,205,783 


40,563 
30,269 


200,379 
248,185 


Sas 
He Lib 


Caisses séparées ou communes des compagnies d’assu- 
rance. 


SS a) ae 
bR WA BD 


a 
Ne 


Obligations: 

284,403 Gouvernement du Canada 
301,124 
4,033,656 
4,749,485 
431,822 
487,613 
1,219,419 
1,623,495 
5,697 
7,556 


5,974,997 
7,169,273 


18,883 
21,959 
140,863 
152,280 
98,245 
102,902 
224,820 
299,537 
118 

477 


482,929 
577,155 


Gouvernements provinciaux 


ws 
— 
wry 


DAnhSenbeto 


Municipalités et commissions scolaires, ete. ........ 


Obligations d'autres organismes canadiens 


—e 


Ne 
» PYVNOANE Ee 


1 LU Wawa 


Obligations d’organismes étrangers 


Total 


SANG 9 OARS Se RAC B'S) 
WR KK SNmIOWWNUNSD 
Sy Heb WoOtwobd 


nw 
3&8 oo 


Actions: 
1,574,046 : 288,354 i 069, ‘ Ordinaires, de sociétés canadiennes 
1,862,058 i A ; 
47,920 y x x Privilégi¢es, de sociétés canadiennes 
$5,143 Y 
295,136 7 ; x : Ordinaires, de sociétés étrangéres 
362,134 J j ; 
4,806 3 s -- -- Privilégiées, de sociétés ¢trangéres 
3,324 


1,921,908 b 336,865 
2,282,659 i 330,228 


Hy pothéques: 


774,657 66,804 Assurées sur I"habitation (L.N.H.) 
97,023 
12,765 


17,832 
79,569 
114,855 


1,455 
1,463 


Ordinaires 


mic BWR 
Lew BOdW 
_—Oo NSO 


= ee 
new DR wWiuwro 


—_ 
Coo Ne FSS 


1,454,137 


28,164 
72,108 


nw 

coo oko ae. 
ae t 
oS 


Divers: 
Encaisse dans les banques a charte, et dépdts dans 
une société de fiducie. 
Certificats de placement garantis 


25,412 
16,774 
3,509 
3,020 
56,205 
60,475 
9,873 
7,879 
15,050 
5,831 
141 
541 


110,190 
94,520 


1,265,977 
1,241,960 


Autres placements a court terme 
Intérét couru et dividendes a recevoir 


Comptes a recevoir 


‘Daovowoau 


Autres éléments d’actif 


11 OF COSSOCOKRN 
AN ADRDOLNWhRO 


ss OO 6» Ome PEOOe > 
1) SES OL BSS 
a De OOR eRe DAAC 


co au: 


ie 
38 x” 
oc an 
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TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1974 and 1975 


pn 
Corporate trustee — Société de fiducie 
= =r a es —— —— . 
Combinations of Hospi fund 
individually managed re y 
| Assets Individually managed Pooled and pooled Rocicteside 
| Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de CA Be Latte 
individuellement caisses administrees 
individuellement et de 
No. | caisses communes 
$°000 % 1 $000 % $000 % | $000 ] % 
} 4 | | | | | 
| Investment in pooled pension funds: | | 
I Equstyatimds (Stocketund) ae acetate wurst acer 1974) = — 233,679 42.2 35,766 j Ves - ~ 
2 | 1975 - - 275,533 40.5 40,380 13 - - 
3)|) Fixediincome:fundi(bondifond)) (sj cases cee eg 1974| — | - 137,273 24.8 25,429 | 1.0] - — 
4 1975 - - 158,324 23.2} 28,225 0.9) - - 
5) eDiversified find oe fh wen. 0) <n te abet cee 1974 = = 42,620 Apa 14,556 0.6 - = 
6 1975 — - 39,413 5.8 7,144 0.2 — - 
TiiteMottgave fund's, on eeccsecd © ave <p ie meatiemcees kee 1974, = - 102,639 18.6) 196,648 Te. T3552 1.4 
8 | 1975} _ — | 147,495 21.6} 258,396 8.4) 12,188, 1B 
On Roreigmtunds va. < sais aves: ois Ei oka on ene 1974 = = 11,910 22 22,055 0.9 1,150} 0.1 
10 1975 _ - 15,951 28 46,755 1.5 1,868 0.2 
Tse Other funds) coc cer cncushs, alee eyes aie eee 1974 — - 663 0.1 228 -- - 
12 1975| - - 349 0.1) 251 -- = || = 
13 POCA sec icsits 4, sh es tures ai lomey oy.an eur ma cy Ses A 1974| — — | 528,784 95.6! 294,682) 11.9 14,302) Hos 
14 1975 - - 637,065 93.5 381,151 1233, 14,056 1.3 
15\} Investment in.mutual funds!) 5 can 80 & oS eters es 1974 13,097 0.6) - 923 -- 7 -- 
16 | 1975 20,454 0.8) - == 368 | 7 -- 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1974 72,288 Shs) 1,441 0.3 60,738) 2.4 | 257 -- 
18 1975 120,853 4.9 15,956 23 51,949 | 1.7 - - 
| | | 
Bonds: | al | 
19 |EGovernmentiofiGanada —s_. <sinmechaey sien tere 1974 35,298 aly - - 18,688 0.7 5,843) 0.6 
20 1975 45,736 1.9 - - 24,574) 0.8 7,007 0.6 
2A Provincial.goyernment <. --srajageec resto es pao Ga 1974 122,402 6.0 - - 139,049 5.6 68,363 7.2 
22 | 1975} 143,064 5.8 - = 153,550! 5.0 69,381) 6.2 
23)|| Municipal, .schooliboardssetC.may.y-maeg-8e cael ois 1974} 56,006 | P05 _ — 14,230; 0.6 154,676) 16.1 
24 | 1975 65,285 2.6 - - 13,654 0.4 165,602 14.8 
2S) Oey Canadian id id ascahtcris any ryote hy arctan 1974 485,735 23 = - 535,655 21.6 171,999 17.9 
26 | 1975 548,811 Is3} - — 709,855 235i 197,489 17.8 
Dee NOh- Canadian ens.arscnatbad se alata sai Res <a eee 1974, 3,302 0.2 - - 550! -- 317 -- 
28 | 1975} 5,508 0.2 | - — 1,977} 0.1 252| -- 
29 ARGC heme OmCENa ee one Oe Mine Remmtnn inten <= © 1974} 702,743 34.3 - - 708,172) 28.5 401,198 | 41.8 
30 1975 808,404 32.8 - - 903,610 29.4 439,731 39.4 
Stocks: | | | 
Sia Canadians CommMONs sanccn cites seem else eee 1974 702,683 34.3 - _ 868,291 34.9 231,741) 24.1 
32 1975 867,619 3572 - - 1,051,717 34.3 263,628 23-0 
Sollee Canadian, picicttcd arm eel even nie aed 1974 12,987 0.6 = - 411 0.4 5,102 0.5 
34 | 1975 132595 0.5 - - 10,982 0.4 5,819 0.5 
35) |) |Non-Canadian, Commonigats ge. seme ele denote aie 1974 84,744 4.1 — - 63,311 2.6 38,010| 4.0 
36 1975 128,647 Sd - - 99,137. 322) $3,553} 4.8 
Sp sNoneCanadian, preferted) os acc aad eben eee anes 1974 1,395 0.1 - - 110 -- - - 
38 1975 1,998 0.1 - - 58 -- 467 - 
39 Mota sie sacMenls Sse s ee egos Shoes eae ke OS 1974 801,809 39.1 - - 941,123 37.9 274,853) 28.6 
40 1975} 1,011,659 41.0 - 1,161,894 379) 323,467 29.0 
Mortgages: 
AUS Insured residential (NMA) gr 2 mus aycvore o eceueencloue 1974 $2,806 2.6| - - 81,840 33 82,562 8.6 
42 1975 69,281 2.8 — - 152,141 4.9 77,201 6.9 
43 Conventional. ... 50 4 an sues antics ara euomee ees vs pan emte 1974 153,795 Wes - - 144,647 5.8 112,426 11a 
44 | 1975 204,276 8.3 - = 180,880 3.9: 191,050 LZ 
Cs) WAL 6 ealvoaeonensececsecanaen-s4¢ 1974 206,601 | 10.1 = — | 226,487 Oo 194,988 20.3 
46 | 1975 273,557) ils - - 333,021 10.8 268,251) 24.1 
47 eRealestatevandlease-backs: .. s,sepesretanaie els io -ebeacas 1974 9,678 0.5 — - 9,901 0.4 3,993} 0.4 
48 1975 W271 0.3 - = 11,759 0.4 3,272 0.3 
Miscellaneous: | 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust com- 1974 50,650 2.5 14,754 Qe 48,323 2.0 39,492) 4.7 
50 pany deposits. 1975) 56,095 23 20,423 3.0) 55,988 1.8 33,471 3.0 
51| Guaranteed investment certificates ........... 1974 45,659 ie, 2,150 0.4) 34,166 1.4 487 0.1 
52 | 1975 49,054 2.0 4,605 0.7) 34,488 ilait 286 2 
O33) Otherishort-termiinvestments: Grcrs) sie ae a) = ees 1974 105,387 Be?) 3,203 0.6; 138,933 5.6 15,663 1.6 
54 1975 87,593 365 944 0.1 118,892 3.9 16,197 15 
5S Accrued interest and dividends receivable ....... 1974 14,456 0.7 747 0.1 15,019 0.6 9,833 1.0 t 
56 | 1975) 16,547 0.7 930 0.1 16,295 0.5 11,661 1.05 
‘S7h| PeAccountsreceivables 55 & = ccs ceo seemed bane eats 1974 26,515 1a3 1,867 0.3 5,841} 0.2 5,556 0.6 
58 | 1975 14,643 0.6 2,120 0.3 6.790| 0.2 4,949} 0.4 
SON Other assets: eg. cps snes, 3. Ogee aene aee eee 1974 426 -- 34 -- 167 -- 2) -- 
60 1975 134 -- 3 -- 229 -- 2 == 
CU Total, 28. euch aine tect sno usutmoheisas ea eee 1974 243,093 11.9 22,755 4.1 242,449 9.8 71,033 74 
62 | 1975 224,066 9.1 29,025 4.2 232,682 7.5 66,566 5.9m 
| 
63 Lotali assets sacs 6 co) ss uss gemstone) cree eee me 1974) 2,049,309 100.0 $52,980 100.0} 2,484,475 100.0 960,631 100.0 | 
64 1975| 2,466,264 100.0 682,046 100.0} 3,076,434 100.0 1,115,350 100.0 | 
SN | ———E———— ee 


— 


TABLEAU 6. Valeur marchande de l’actif, selon le genre de fiducie, 1974 et 1975 
CS a en 


Combinations of 


Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee r 
a ~ Total Eléments d’actif 
Fiduciaire Combinaisons de 
particulier société de fiducie | 
et de fiduciaire 
particulier 
—— ee eS ss — 2 No 
$000 $000 % $000 
| Placements dans des caisses communes: 
= - 54,185 5.0 | 323,630 AR LS ts PRVOIN (CAPTALROLILY (on eg wo glee piss ci sie aMbs ere 1 
- - 65,581 5.1 | 381,494 1.91975 2 
- | - 5,540 0.5 | 168,242. 1.0|1974 Fonds de revenu fixé (obligations) ............. 3 
- - 6,518 | 0.6 | 193,067) 1.01975 4 
- - 5,721 0.4 60,897. ADS 74. Ge SIUMESINO oo < oe c G5 055. 612 dose ae ee 5 
- ~ 2,094 0.2 48,651 0.2|1975 6 
=| - 27,475 2.5 339,914 ZUG” PODS VINNGCUHE' |. ss aoc elec & oe ¢ een echo a 7 
- | - 31,067 2.7 | 449,146 2.3|1975 8 
— | - 921) 0.1- 36,036 CTOs “Valours Stranperes se.) vie a eon ew wie we oes 9 
= ~ 3,986 0.3 | 68,560 0.3 1975 10 
al | ~ 121,645 11.3] 122,536 UTR em EeROS METI tra mais cv ey ascii | whee ee, 8, ho lw ch aR 11 
- = 151 -- 751 -- 1975 12 
- ~ 213,487 19.8 1,051,255 GAAS IA ee ONE Acar Mea ane eERCoe Te eee sr a hee arene Renee 13 
109,397 9.5 1,141,669 5.7 1975 14 
20,414 6,757 | 0.6 41,198 0.3 1974 Placements dans des fonds mutuels .......-...5. 15 
7,855 3,254. 0.3 31,938 0.211975 16 
28,738 4,271 | 0.4 167,733 1.01974 Caisses separées ou communes des compagnies d’as- 17 
41,075 3,322 0.3 233,155 1.2 1975 surance. 18 
| | 
| 
/ | / / Obligations: 
239,802 2.6| 17,066. 1.6 | 316,697 1.9|1974 Gouvernement duCanada .......c0e05rcene% 19 
248,935 2.2) 20,050 1.8 | 346,302 1.8 1975 20 
3,810,294 | 41.3) 127,973 ee 4,268,081 26.1|1974 Gouvernements provinciaux. .......2eseese8% 21 
4,478,426 39.3 | 139,297 1271 4,983,718 25.1)1975 22 
367,498 4.0! 78,925 | 7.3 | 671,335, 4.1'1974 Municipalités et commissions scolaires, ete. ....... 23 
409,535 3.6) 84,446. 7.4 | 738,522 3.7|1975 24 
1,010,907 | 11.0) 192,637 | 17.8 2,396,933 14.7,1974 Obligations d’autres organismes canadiens......... 25 
1,418,605 | 12.5} 266,466. 233 3,141,226 15.8|1975 26 
4,070. - 104° -- | 8,343 0.11974 Obligations d’organismes étrangers............- 27 
6,306 0 362. -- 14,405 0.1 1975 28 
5,432,571 | 416,705 38.6 7,661,389 SGI OIE SEER ater aa et sree a viele ens al ere a 8 ala eee eS 29 
6,561,807 510,621 44.7 9,224,173 46.5 1975 30 
Actions: 
1,388,358 15.1 219,310, 20.3 3,410,383 20.9 1974 Ordinaires, de sociétés canadiennes...........-- 31 
1,825,399 16.1 270,084 23.7 4,278,447 21.5 |1975 32 
34,764 0.4 6,595 0.6 68,859 0.4 1974  Privilégiées, de sociétés canadiennes ............ 33 
45,237 | 0.4 5,074 0.4— 80,507 0.4 1975 34 
258,145 | 2.8 23,490 ip) 467,700 2.91974 Ordinaires, de sociétés étrangéres ..........-.-.-. 35 
330,888 2.9 34,147 3.0 646,372 3.3)1975 36 
2,670 -- 10} -- 4,185 -- 1974  Privilégiées, de sociétés étrangéres ..........--- 37 
1,669 <i 11} -- 4,203 -- 1975 38 
1,683,937 3 249,405 oat S951, 127 Daa STI OER 5 Viens Ih es eae haigta are ib) Sa ee, a oe 39 
2,203,193 309,316 27.1 §,009,529 25.2 1975 40 
| Hypothéques: 
787,418 8.2 64,946. 6.0 1,039,572) 6.4/1974  Assurées sur "habitation (L.N.H.) ............-. 4} 
909,823 8.0 94,212 8.2 1,302,658 6.6 1975 42 
414,604 4.5 12,464 1 Py 837,936 SPIISGA. Crcdingtese:.) nie Sin-aoare ale oP oe, ica od eee a 43 
509,040 4.5 16,741 is 1,101,987 5.5|1975 44 
1,172,022 12.7 77,410 of. 1,877,508 11.5 SOFA Dotel: As. eo Shee ee Shp ale etait abs weds 45 
1,418,863 12.5] 110,953 9.7 2,404,645 12.1/1975 46 
28,083 0.3 1,448 0.1 $3,103 0.31974 Immeubles et rétrolocations ............++405 47 
72,012 0.6 1,457 0.1 95,771 0.5/1975 48 
Divers: 
123,396 1.3} 25,412 2.4 302,027 1.8 1974 Encaisse dans les banques 4 charte et dépdts dans une 49 
207,836 1.8) 16,774 1.5 390,587 2.0 1975 société de fiducie. 50 
39,539 0.4 3,508 0.3 125,509 0.8 1974 Certificats de placements garantis ..........+.4.. 51 
41,664 0.4 3,020 0.3 133,117 0.7 1975 : 52 
436,528 4.8 $6,219 5.2 755,933 4.6|1974 Autres placements a court terme .......--+e0% 53 
$88,473 52 60,548 ORS 872,647 4.4 1975 : ; 54 
119,104 1.3 9,873 0.9 169,032 1.01974 Intérét couru et dividendes a recevoilr ..........- 55 
124,509 1.1 7,879 0.7 177,821 0.9 1975 ; 56 
139,306 1.5 15,050 1.4 194,135 POTISTS “Comptea a recerale (os. os aco ae x's Be 57 
88,462 0.8 §,831 0.5 122,795 0.6 1975 58 
1,191 -- 145 -- | 1,965 -~ 11974 Antres éléments d’actif 2.6... 5c es se rcevieces 59 
2,244, -- 527 | -- 3,139 -- 1975 60 
859,064 110,207 10.2 | 1,548,601 ATER Te OE OPRL c 5'a) 5 hole tale eee oes ig. x wan aoe mak 61 
1,053,188 94,579 8.3 | 1,700,106 8.6 1975 62 
9,224,829 1,079,690 100.0. 16,351,914 100.0 1974 pe eee ee pee ee ne eee pee. Pa S- 63 
11,357,993 1,142,899 | 100.0 19,840,986 100.0 1975 64 
os 
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization 1974 and 1975 


a a RR A in Sa | a te (ae RR (ORs Saran Fon SR ae gS, 
| Provincial Federal 
| Crown Crown 
Municipalities | corporations corporations 
and and and Religious 
municipal government government and 
enterprises agencies agencies charitable Educational Health 
Selected items — aH be - - - 
Municipalités | Sociétés de la | Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et Couronne et Couronne et religieuses 
entreprises organismes du | organismes du et de 
municipales gouvernement | gouvernement | bienfaisance 
(au niveau (au niveau 
provincial) fédéral) 
No. | | 
Trusteed pension funds: 
TelGa) Contributorys «cus ow Se ae ae ra re 1974 96 37 7 41 66 32 
2 | 1975 102 33 8 46 | 70 28 
| 
| 
3 | @S)oNon-contributory soe eis, cons elements 1974 | 6 | 9 i 8 2 D 
4 1975 6 13 1 10 2 5 
5 Totaly Pix SRS Ce. CPL ees 1974 102 46 8 49 68 ‘ 34 
6 1975 | 108 46 9 56 72 33 
| 
| Trust arragements: | 
(a) Corporate trustee: 
Tal, ePooledtundssmcwere ees cree ese eae 1974 28 4 1 15 18| 18 
| 
8 1975 31 4 2 16 19 17 
9 Individually managed, <. 53... = = peeeeee 1974 13 15 Be, 5 10 9 
10 1975 14 14 = 7 12 6 
i Combination) ce.tans see eset e ti ed ne ere 1974 5 1 = 3 15 4 
12 1975 4 2 = 4 16 | 6 
13 (b) Individual trustee 20.063. <4) cee ae ae 1974 44 24 7 25 21 2 
14 1975 46 24 if 28 21 z 
15 | (c) Combinations of (a) and (b)) . .. 05. WL. 1974 5 1 - = 2 1 
| 
16 1975 6 1 = = 3| 2 
17 (d) Pension fund societies... 6.6 sw a 8) ¥ apes 1974 7 if = 1 1 = 
18 1975 7 1 - 1 1 - 
| 
| 
19 | TOCA es) Snes pie seeps 22 oo Nios ne ae 1974 102 46 8 49 68 34 
20 1975 108 46 9 56 72 33 
i 
PIO PEMplOV.eeS:COVETCH) cesta cos oie eeecu nities cai 1974 206,767 154,456 123,350 12,981 293,182 86,439 
22 1975 225,905 170,485 119,624 13,853 299,629 76,316 
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TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1974 et 1975 


Trade and 
employee } 
associations | Co-operatives Industry Other 
= 7 - ~ Total Données choisies 
Associations Cooperatives | Industrie Autres : 
syndicales | 
) } 
/ | | NO 
a a ! = + + = — Bs Sed 
| | 
| 
Caisses de pensions en fiducie: 
38) 27 | 1,894 se 2,249 1974 SV eerie COMES cs. ay. bocce wos ai ee ae 1 
37 27 1,818 10) 2,179 | 1975 2 
| 
19 3 1,378 3 1,431 1974 b) Régimes non-contributifs...............5- 3 
19 5] 1,379 | 3 1,443 1975 4 
57) 30 S272 14 3,680 1974 FOG ae ge Pe ED atic couse, a tp 9 penn? a, wisn a 5 
| 
56. 32) 3,197 13 3,622 1975 6 
Genres de fiducie: 
a) Société de fiducie: 
| / | 
29 10 1,809 9 1,941 / 1974 CoBSe aetna A. <= See, Ce ERS. 7 
27 | 8 1,737 9 1,870 1975 8 
| | 
6 | 3} 447 ) | 509 1974 Caisse administrée individuellement ............ 9 
5] S| 446 509 1975 10 
/ 
4 2 335 | 2 PULARSTA SS ASPAIONRWONE Ge 5 se civ no nw Adc thiniv pom ene 11 
| 
5 2| 356 | 2 397 1975 12 
| 
is 12) 586 | un 736 11974 _ b) Fiduciaire particulier ..............-..-- 13 
/ | 
17 14) 577 3 736 (1975 14 
| | 
3] 1 81 - 95 | 1974 c)Combinaisondea)etdeb) . 2. - reece cee’ | 15 
2 2) 68 : 84 1975 16 
| | 
- 2| 14 | 2 28 | 1974 d) Sociétés de caisse de retraite 2. .....0.--4-- 17 
| 
- | 1 13 | 2 26 | 1975 18 
i 
57 | 30 3,272 14 3,680 1974 MME LL. WM a x ara gio ase weg ae ee 19 
| | | | 
56 | 32 3,197 13 3,622 |1975 20 
| | | 
: j 
4,604 15,324 1,408,447 | 1,032 2,306,582 1974 Parieepants 5 200% GS «nos a 2 2 2 ete ee 21 
16,850 1,488,024 2,415,922 |1975 22 
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TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1974 and 1975 


_—_ ee nn 
| 
| Provincial Crown Federal Crown | 
| Municipalities corporations corporations Religious 
| and municipal and government and government and 
enterprises agencies agencies | charitable Educational Health 
Income and expenditures = = = | ia = — 
Municipalités | Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
| et entreprises Couronne et Couronne et teligieuses et de | 
| municipales organismes du organismes du |_ bienfaisance | 
| gouvernement (au | gouvernement (au | 
| niveau provincial) | niveau fédéral) 
No 
: -—- - - ~ 4 
$000 % $’000 % $7000 | % $7000 % $000 | % $000 | % 
| 
Income | | 
1 |Employer contributions ........... 1974 | 143,872 36.0 115,435) 38.5} 116,181 38.7| 9,990 38.6 | 171,987 29.8} 42,765 43.9. 
2 1975 | 186,333 37.4| 147,960 38.6] 135,417 40.2} 10,209 36.3 | 303,588 41.9} 53,258 45.0 
3 |Employee contributions .......... 1974 | 113,170 PREY IRIS 26.3} 80,207 26-8.) 35237 12.5 | 162,519 28.1 | 30,033 30.9 
4 | 1975 | 142,080 28.5 | 105,082 27.4| 87,933 26.1) 4,318 15.3 | 197,484 258) BHI 31.8 
5 Totals & 2 Seu ees SR a ete 1974 | 257,042 64.3 | 194,330 64.8| 196,388 65.5| 13,227 $1.1 | 334,506 57.9 | 72,798 74.8 
6 | 1975 | 328,413 65.9 253,042 66.0| 223,350 66.3) 14,527 $1.6 | 501,072 69.1} 90,851 76.8 
| Investment income: | | 
| Interest from: 
7 BOndS Peer de eos keystone a rtm erese 1974 | 116,856 29.2] 77,434 25.8} 28,801 6a Lo? 27.8 | 137,588 QSOS 22 119 
8 | 1975 | 143,482 28.7| 91,138 23.7| 32,405 9.6; 8,355 29.8 | 191,967 26.6 | 13,427 11.4 
9 | Bank or trust company deposits ..... 1974 390 0.1 473 0.2 oul == 39 0.1 761 0.1 188 0.2 
10 | 1975 1,900 0.4 653 0.2 | 49 -- 117 0.4) 1,434 | 0.2 259 0.2 
11 MONLPARE Smertan hdr oe Mamet ks yeencen 1974 7,913 2.0) 16,134 5.4| 38,584 1239) eee 70.0. 6.8 5258) 0.9| 2,626 24 
12 | 1975 10,913 AP PINS 6.1) 43,469 12.9} 2,098 es 8,573 ibe? 3,047 | 2.6 
13°|, sShort-termunvestments) 6 se iene te 1974 | 3,133 0.8 3,094 1.0} 10,870 3.6 2a 0.8 2,786 | 0.5 631 0.7 
14 WSS 2,067 0.4 4,082 Le Ol 762: 3.2 183 0.7 3,385 | 0.5} 2,025 14 
Dividends from: | | | 
15 Canadianicommon stock. s) 2 rcie ie 1974 4,253 ea 5,465 1.8} 16,576 0) 1,441 5.6 | 6,446 iI SPs 5.4 
16 1975 4,426 0.9 7,386 1.9| 20,430 6.1 SAH 6.2} 8,272 ier 5,586 4.7 
17 | Canadian preferred stock ......... 1974 Wi -- | 588 0.2 | ST 0.4 15 0.1 | 352 | 0.1 30 -- 
18 LORS) 202 -- 1,262 0.3 308 0.1 19 0.1 617 0.1 TH 0.1 
19 | Foreign common and preferred stock .. 1974 99 -- 872 0.3 741 0.3 2133) 0.8 | 264 -- 439 0.5 
20 1975 137 -- 992 0.3 2,055 0.6 231 0.8 | 655 0.1 355 0.3 
21 Reallestateme creer tte 64 chic cndien ss 1974 17 -- | 38 -- 1,612 0.5 - | - ~ - 3 -- 
2D 1975 6 -- 42 -- 498 0.1 | 8 =a 
23 Pooled, mutual and segregated funds 1974 4,485 Lt 459 (G92 2,543 0.9 291 1.1 3,418 0.6 1,299 13 
24 1975 5,530 1.1 491 0.1 1,593 0.5 335 $2 4,570 0.6) 1,386 1.2 
25 Others cs. ttre causes we eae Ga es 1974 62 -- | 82,492 14.3 - = 
26 | 1975 35 == 51 ae 2 -- - - 47 -- ~ 
27 Rotal 5 oc) a.ch ceo epee oS ees 1974 | 137,320 34.3 | 104,557 34.9| 101,101 33.7 LIS 2 43.1 | 239,466 41.4} 22,009 22m 
28 | 1975 | 168,698 33.7 | 129,613 33.7| 111,616 33.1} 13,075 46.7 | 219,520 30.4 | 26,170 22.2 
29 |Net profit on sale of securities. ....... 1974 3,229 0.8 927 0.3 eMiIS) 0.5 739 2.9 3,698 0.6 | 1,966 2.0 | 
30 | 1975 2,120 0.4 19129') 0.3 1,303 0.4 75 0.3 3,059 0.4 1,134 1.0 
Sil Miscellaneous s0f.cem cic coe 1974 2237; 0.6 15} =: 841 0.3 754 29) 326 0.1 497 0.5 
Sy) || 1975 90 =< 151 -- | 806 0.2 396 1.4 464 0.1 37 | -3 
| 
33 NCIS Ais Oy 6.8 OLE bo bette 016 IGG 1974 | 142,786 35.7 | 105,499 35.2) 103,317 34.5} 12,645 48.9 | 243,490 42.1 | 24,472 25.2 
34 1975 | 170,908 34.1 | 130,886 34.0} 113,725 33.7| 13,546 484 | 223,043 | 30.9 | 27,341 23.2 
35 Motaliincome: awe «5 ole el es 1974 | 399,828 100.0 | 299,829 100.0 | 299,705 100.0| 25,872 100.0 | 577,996 | 100.0 97,270, 100.0 
36 1975 | 499,321 100.0 | 383,928 100.0 | 337,075 100.0} 28,073 100.0 | 724,115 100.0 | 118,192 100.0 
Expenditures | 
37 |Pension payments out of funds ...... 1974 68,411 45.5| 54,186 71.1| 97,605 84.1 8,377 71.3 | 132,642 716.4 7,634 
38 1975 80,144 62.7 | 65,182 76.5 | 110,993 85.0} 9,533 75.5 | 177,080 78.4 9,238 
39 |Cost of pensions purchased.......... 1974 2,049 1.4 - - - - 233 2.0 1,724 1.0 8 
40 1975 542 0.4 4 -- - -- 130 1.2 2,528 1.1 415 
Cash withdrawals on: 
Ga a Deatiy pe iies = cast Rpaeees svsgawses. ap 1974 1,213 0.8 513 0.7 48 -- 114 1.0 1,057 0.6 283 
42 : 1975 905 0.7 430, 0.5 71) 0.1 101 0.8 1,302 0.6 247 
ABs Separation ae. so euewes cheers: were coere 1974 17,349 LVS), 135170 18.9 9,489 8.2 554 Ae Qusoou 16.0 6,909 
GHe 1975 16,957 13:3) PIES 53 13.9 8,162 6.2 730 5.8 | 29,630 13.1 6,275 
45 | Discontinuation of plan .......... 1974 - - 
46 1975 76 0.1 405 
47 | Change of fundingagency ........ 1974 604 0.4 202 0.3 — | - 1,095 9.3 141 0.1 4,315 
48 1975 1,027 0.8 297 0.3 28 -- 410 3.3 1,203 0.5 7,874 
49n(Administration/costs: 2 s.< =) se = 1974 2,325 ES 286 0.4 1,638 1.4 548 4.7 3,349 1S) 1,085 
50 1975 3,019 2.4 428 0.5 2,035 1.6 664 5.3 4,065 1.8 1,069 
51 |Net loss on sale of securities ........ 1974 5,001 3.3 1339 1.9 3,950 3.4 300 2.6 4,739 DEG! 5,423 
52 1975 4,632 3.6 6,765 79) 6,975 $.3 610 4.8 8411 Sell 9,626 
Soa Otherexpendittress ae a1... ead ae 1974 53,706 | 35.6 54 0.1 3,306 J) $23 4.4 DoT. 1.3 52 | 
54 RS) 20,487 16.0 301 0.4 2,336 1.8 421 3.3 1,740 0.8 163 
55 ‘Rotaliexpenditures) .0- . =). sc a 1974 | 150,658 100.0| 69,750 100.0} 116,036 100.0} 11,744 100.0 | 173,630 100.0) 25,709 
56 | 1975 ee | 100.0| 85,260 el 130,600 100.0} 12,599 100.0 | 225,959 100.0) 35,312 
4 Saad cs 
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TABLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1974 et 1975 


Trade and | 
employee 
associations Co-operatives Industry Other 
= = - - Total Re ot dépenses 
aiming Coopératives | Industrie Autres a init 
syndicales | 
| | 
= | | ee 2s ne See fe). 
$1000 | % | sooo} % | $000 % | $000 % $000 % 
) 
Revenu 
2,963 63.0. 7384) 34.4 805,147 49.30 1,409 67.0. 1,417,103 42.1| 1974 Cotisations desemployeurs .............- 1 
2,349 50.2} 11,255 | 39.0) 1,021,477 13.6 1,437 | 77.2| 1,873,283 45.6 1975 a 
| | 
735 15.6 6,143 28.7 236,294 | 14.5 / 175 | 8.3 711,408 21.2} 1974 Cotisations desemployés ............... 3 
971 20.7 8,528 29.4 269,924 op ie 181 9.7 854,094 20.8) 1975 4 
3,698 78.6) 13,497 63.1 1,041,441. 63.8 | 1,584 75.3) 2,128,511 63.3 : 1974 PRG Al <8 GIR wantin cy as RS Belle 5 
3,320 70.9| 19,783} 68.4 1,291,401 | 65.1. 1,618 86.9| 2,727,377 66.4 1975 6 
; | Revenu de placements: 
| ; Intéréts sur: 
232 4.9 Ryle 17.7 211,301 | 13.0 32 | US 594,735 LACT Pte: a SODHRANONG. oc cone a cia ale Rime ea eal be ss ea 7 
300 64 4,431. 15,3 262,978 13.3 38 2.0 748,521 18.2} 1975 4 | 8 
25 0.5 | 165 | 0.8 11,413 0.7 - - 13,511 0.41974 Dépdts dans des banques ou sociétés de fiducie .| 9 
89 1.9 107 0.4 15,262 | 0.8 — | ~ 19,870 0.5 | 1975 : 10 
16 0.4 1,311 6.1 76,503 4.7 — | - 150,196 4541974. Hypothéquescnsstcrestee eel ates Seis ll 
19 04 1,802 6.2 104,712 aad - - 198,149 4.8 1975 hae 
43. 0.9 655 | 36,266 an 68 ao 57,757 1.7|1974  Placementsacourt terme ............6. 13 
43 0.9 647 Pay) 33,976 1.7 66 3.6 57,236 1.4. 1975 14 
| | Dividendes sur: : 
75 | 1.6 987) 4.6 119,193 ood 13 | 0.6 159,720 4.7/1974 Actions ordinaires de sociétés canadiennes ... | 15 
98 2.1 1,034 | 3.6 139,839 ca) 14 | 0.8) 188,822 4.6 | 1975 A 16 
1 -- | 9| <s 3,713 0.2 - - 6,137 0.2|1974 Actions privilégi¢es de sociétés canadiennes ... | 17 
1 -* 40) 0.1 2,862 0.1 — | - | 5,433 0.1), 1975 18 
6 0.1] ch -- 9,226 | 0.6 - - 11,867 0.3/1974 Actions ordinaires et privilégiées de soci¢tés 19 
fT 0.1) 11) -- 10,720 0.5 - 15,163 0.4) 1975 étrangéres. 20 
~ = 3 oh gtr } 0.2 - =| eae GTTOv ‘Bien wmovlleree. sc eee se ee eee ee 21 
- | / : : 0.1 - | - 407 0.1) 1975 22 
529 11.3} 622 2.9 69,111 4.2 109 5.2 82,866 2.5/1974 Fonds communs, mutuels et séparés .. 2... . 23 
632 | 13.5 | 888 Sak 73,364 | a7 121 | 6.5 88,910 2.211975 24 
- - -— | - 300 -- | : - | 82,854 ZSvIITS » Autvesi(préciser) so. 6 a ce + Si 25 
121 2.6 5 - 205 | ao | - a | 466 -- 11975 26 
927/ 19.7) 7,552) 35.3) 539,608 33.1, 222 10.6 1,163,914 SEG) GAIA! LGR Ga a viats, creo os De Ae 27 
1,310 27.9 8,984 31.0 646,752 32.6 239 | (at 1,325,977 32.3 | 1975 28 
| ; 
19 0.4 328} 1.6 36,075 | a2 287 | 13.6 | 48,643 1.5 | 1974 Bénéfice net sur la vente de titres........... 29 
57 1:2 175 0.6 35,602 | 1.8 1 0.1 44.648 1.1)1975 30 
59 1.3 4 -- | 15,391 | 0.9 11 0.5) 20,135 Sn 234 Div Rha cy veces, 1 Wn eee eee 31 
2 -- SS) -- | 9,698 | 0.5 1 0.1 11,650 0.2/1975 32 
! | ! 
1,005 | 21.4) 7,884 | 36.9 $91,074 36.2 $20 24.7, 1,232,692 36.7 1974 IS SMIGES fs divas. “efor arbi e. ouGhe fern cate lire aaaeeeraes 33 
1,369 29.1 9,164 31.6 692,052 34.9 241 13,1} 1,382,275 33.6 1975 34 
| 
| 
4,703 100.0, 21,381 100.0 1,632,515 100.0 2,104 100.0 3,361,203 100.0 1974 Revang teal. Soc c 5 >.c & Gee ie ee arate 35 
4,689 100.0 28,947 100.0 1,983,453 100.0 1,859 100.0 4,109,652 100.0 1975 36 
| Dépenses 
642 61.0 3,147 | 48.5 380,663 62.1 87 Le 753,394 64.4 1974 Versements de pensions puisées dans la caisse ... 37 
709 / 56.5| 2,921 : 41.4. 444,120 67.1 101 | 5.9 900,021 69.8 | 1975 38 
13| 1.2] 35 | 0.5 20,843 3.4 1,482 93.6 26,387 2.3 | 1974 Coit des pensions achetées ............. 39 
62| 4.9 z 0.1 23,331 3.5 1,590 : 92.3 28,609 2.2} 1975 40 
/ Retraits en espéces sur: 
8 0.8) 123 Be 7,862 i Pi zel FO 19744 DOOM. otc cv nib. dia se ates a ee ee 41 
45 3.6. 113 : 1.6 7,980 id | 0.1 11,195 0.9 | 1975 42 
110 10.5 1,360 20.9 51,187 | 84 rf 04 127,956 10.91:2974 ‘Cessation d‘eiplotw! Poe Oru PY ores ae), 43 
117} 9.3 2,186 31.0 48,535 7.3 23 1.3 124,468 9.6 1975 44 
13 1.2} 1,058} 16.3 13,328 2.2 _ — | 14,399 121/1974 Abolition de ls caisse os 2 ORS |45 
8) 0.6 1} -- 9,869 1.5 - - 10,359 0.8 1975 46 
- - 119) 1.8) 41,258. 6.7) - 47,734 4.111974 Changement dela calste oo Se OU SO A 47 
120 9.5 126° 1.8 | 18,361 | 2.8 | - | 29,446 2.3) 1975 48 
192 18.2 248 3.8) 12,533 2.0 | 6 | 04) 22,210 1.9} 1974 Frais d'administration ..........-2++-e0% 49 
110 8.7 224 3.2] 15,230 2.3 5 0.3 | 26,849 2.1} 1975 50 
’ : 
75 7.1) 401} 6.2 | 77,366 12.6 - ~ 98,594 8.4/ 1974 Perte nette sur la vente de titres ........... 51 
$9 4.7 684 9.7) 83,948 12.7 - | = 121,710 94,1975 $2 
. - : 3]. 0.1] 8,249 | 1.3 1 | 0.1 68,051 511994 Autos dépenses:.....-25..27-23 005. 53 
28 2.2 789 11.2] 10,888 1.6 2] 0.1 37,155 2.9/ 1975 54 
A | ! 
1,053 / 1,169,946 100.0 1974 ren Dee CeO go: 285 ais se eh iets 
1,258 1,289,812 100.0 | 1975 
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TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1974 and 1975 


ne ee 
Provincial Crown Federal Crown | 
Municipalities corporations corporations Religious 
and municipal and government and government and | 
enterprises agencies agencies charitables | Educational Health 
Assets - — = = - ss 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de 
municipales organismes du organismes du bienfaisance 
gouvernement (au | gouvernement (au 
No niveau provincial) niveau fédéral) 
$000 % $000 % $7000 % $000} % $000 %o $00 i %o 
Investment in pooled pension funds: 
1 | Equity fund (stock fund) ....... 1974 45,192 pep} 7,945 0.5 5,151 0.3 1,450 0.8 18,215 | 0.7 3,976 | 0.9 
2) 1975 48,477 2.0 9,594 0.5 5,643 0.3 1,545 0.8 16,652 0.5 2,456) 0.5 
3| Fixed income fund (bond fund) .... 1974 4,420 0.2 415 ae 5,625 | 0.3 1,543 0.9 7,678 0.3 | 4,201! 1.0 
4 1975 5,516 0.2 390 as 6,646 0.3 1,566 0.8 5,848 0.2) 1,964 0.4 — 
Sulubaversified fond! Peng) eee wee 1974 493 ae — | — — | - 12 a3 530 oe || 15 a 
6 1975 2,206 0.1 ~ ~ | | 
vo, Mortgage fand 5 venus ee oe 1974 8,453 0.4 491 aol - - 986 0.6 26,735 1.0 | 14,297 3.4 
8 1975 10,535 0.4 708 = Sil oS 2,036 1.0 315762, ON 165267 3.3 
Ol oxeign funds» as).ysp-aceeess sence wakes 1974 4,054 0.2 - — - - 38 uf 4,601 | 0.2 1,208 0.3 
10 1975 5,167 0.2 93 of - - 98 a 5,761 0.2 983) 0.2 
DUG Other fund Se pen etew nat ue eee nee 1974 — - — - - - 25 -s 
12 | 1975 = = ~ - =| — | 27} aa 
a) Totaly ye rita we persis see 1974 62,612 3.0 8,851 0.5 10,776, 0.6 4,029 23) STfo9 PABA || PR I/9 93) 5.6 
14 1975 | 71,901 29) 10,785 0.5 12,294 0.6 §,245 2.6 | 60,023 1.9 | 21,697; 44 
| | | 
15 | Investment in mutual funds ....... 1974 4,967 0.2 ~ - 9,513 0.5 496 0.3 | 1,468 0.1 | =| = 
16 1975 | 2,124 0.1 131 | 3 - - 45 oe 785 ea =) - 
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1974 10,282 0.5 =} - | | 11251 0.4 2,565 | 0.6 
18 | companies. 1975 16,539] 0.7 =i) = 13,530 | 0.4 | = = 
j | 
| | 
Bonds: 
19 | Government of Canada ......... 1974 19,561 0.9 41,379 2.4 103,590 6.0} 15,855 9.1 | SIAT Salary 12 Vie 2545 0.6 
20 1975 24,195 1.0 39,347 2.0 78,157 4.0| 17,049 8.6 S361 7am 2 7,478 | 1.5 
21 | Provincial government ......... 1974} 1,059,828} 50.6 873,090 | 51.7 150,671 | 8.6 | 19,806 11.3} 1,724,838 | 65.9 | 15,441 3.6 
22 URIS POU faye? 994,950 | 49.9 134,290 Gil 20}925 10.5} 2,093,926 | 67.1 27,604 | 5.7 
23} Municipal, school boards, etc...... 1974 451,221 215 59,106 | 35 21,393 1.2] 17,144 9.8 61,324 2.4 8,601 | 2.0 
24 1975 $06,840} 20.4 64,413 5.2) 23,613 1.2] 17,446 8.8 64,889 a 8,100! 1.7 
255 (Other Canadian grave) plac) eee 1974 169,165 8.1 197,184} 11.7 190,470! 10.9} 49,703} 28.4 169,056 6.5 | 104,475| 24.7 
26 1975 206,743 8.3 PHST BSNS BD | AHS) 255,246| 13.1) 58,878] 29.8 208,577 6.7 | 160,026) 32.8 
2Hie\ Non. Canadianiy peas a sean sees 1974 434 a - - - - 36 ue 414 ~~ — | - 
28 1975 538 St 101 3 1,265 0.1 360 0.2 760 as ris = 
29 Totaly wise tins MENS eee ee 1974} 1,700,209; 81.1} 1,170,759 | 69.3 466,124| 26.7| 102,544! 58.6| 1,987,107| 76.0 | 130,932) 30.9 
30 1975 | 2,011,333| 80.9} 1,356,403 | 68.0 492,571; 25.3 | 114,658| 57.9) 2,401,769 | 77.0 | 203,208| 41.7 
| 
Stocks: 
SlaiesCanadian..commmOnmeen a nen. en ween 1974 111,170 5.3 162,215 9.6 474,828| 27.2} 28,340} 16.2 177,332 6.8 | 159,419! 37.6 
32 1975 128,382 5.2 189,452 9.5 $21,909| 26.7) 33,013) 916.6 211,224 6.8 | 151,241; 31.0 
BG aCanadian. preferred ss. a sqft ene 1974 3,281 0.2 9,720 0.6 10,147 0.6 hth 0.5 6,815 0.3 1,874: 0.5 | 
34 1975 3,900 0.2 11,042 0.6 125332 0.6 957 0.5 8,999 0.3 2,113 0.4 
35 | Non-Canadian,common ........ 1974 4,289 0.2 50,006 2.9 112,711 6.4 15332 4.2 9,793 0.4 | 20,684 | 4.9 | 
36 1975 9,951 0.4 58,209 MS) 121,138 6.2 8,303 4.2 18,248 0.6 | 19,201} 3.9mm 
37 | Non-Canadian, preferred ........ 1974 = = = - 2,275 0.1 = = eo: a, | _ | 
38 1975 - - = 23277 0.1 - 652 bs - - | 
39 Ota icy pater Cl oan os clases 1974 118,740 Sah 221,941; 13.1 $99,961 34.3| 36,583| 20.9 195,212 7.5 | 181,977 | 43.00%) 
40 1975 142,233 5.8 258,703 | 13.0 657,656) — 33-6)|' 42,273) 21-3 239,123 7.7 | 172,555 i 35.3 | 
Mortgages: 
41| Insured residential(NHA) ....... 1974 38,609 ise) 170,376; 10.1 SOO O14 iil 3305) 7.6 47,827 1.8 | 20,532 | 4.9 | 
42 1975 47,184 1.9 213,291 10.7 308,141 15.8} 13,909 7.0 57,465 1.8] 38,822 | 8.0 — 
43s Conventional... > jesus memes ons © 1974 $9217 2.8 38,061 P29) 201,770 11.6| 10,236 bye) 23,967 0.9 7,275 | ey 
44 1975 81,960 333 $6,812 2.8 219,909 11.2} 10,989 5.5 | 42,763 1.4 6,829 | 1.4 | 
45 LOAN ee oye, a, Aspe AR a avers 1974 97,826 4.7 208,437| 12.3 $11,684 29°3| $235571 13.5 71,794 2.7 | 27,807 | 6.6 | 
46 1975 129,144 5.2 270,103) 13.5 528,050 27.0} 24,898) 12.5 100,228 3.2 | 45,651 9.4 
47 | Real estate and lease-backs........ 1974 99 oe 777 0.1 9,535 0.6 99 0.1 - sah 167 -- | 
48 1975 87 Se 761 a 48,362 PS 88 = | } 
Miscellaneous: 
49} Cash on hand, in chartered banks and 1974 16,511 0.8 8,357 0.5 1,200 0.1 2,529 1.4 20,713 0.8 3,267 0.7 |} 
50 trust company deposits. 1975 28,632 12 14,422 0.7 1,962 0.1 3,802 1.9 38,825 a2 6,065 12 
51| Guaranteed investment certificates 1974 4,684 0.2 7,017 0.4 30 = 1,966 fet S238 0.2 5,012 1.2 jf 
Se 1975 3,595 0.1 B09) 0.2 31 ee 2,721 1.4 6,459 0.2 3,174 0.6 — 
53} Other short-term investments ..... 1974 35,097 1.7 39,667 2.4 110,379 6.3 2,154 32 133,334 Sel es Teoh 8.8 
54 1975 22,644) 0.9 51,676 2.6 182,780 OS) 935329 ell 210,761 6.7| 33,885 6.9 th 
55| Accrued interest and dividends receiva- 1974 20,250} 1.0 17,088 1.0 14,324 0.8 353 0.2 50,061 1.9} 3,279 0.8 | 
56 ble. 1975 24,790 1.0 20,783 1.0 16,061 0.8 434 0.2 40,002 103) |p ali.60, 040 
57| Accounts receivable ........... 1974 23,536 1.1 6,472 0.4 13,740 0.8 631 0.4 81,952 3.1] 7,656 1.8 
58 1975 29,486 1.2 9,940 0.5 15,479 0.8 922 0.5 13,184 0.4 | 321 0.1 
SO Otherjiassets.e 0. vaca e ee eeewevos Acer 1974 132 -- = - 242 oe _ - 168 Bel 65 aan 
60 1975 100 -- - = 222 a9 = = 310 ‘=! a a4 
61 TOtal ee speicy-c Rese. telieic fees ccee ee 1974 100,210 4.8 78,601 4.7 139,915 8.0 7,633 4.3 291,461 11.1] 56,500 13338) 
62 1975 109,247 4.4 100.180 5.0 216,535 11.0} 11,208 S27 309,541 9.8 | 45,205 9.2 | 
63 Totalassets) wie: cash cee 1974} 2,094,945| 100.0} 1,689,366; 100.0| 1,747,508} 100.0] 174,955} 100.0! 2,616,052 100.0 | 423,670} 100.0 
64 1975| 2,482,608) 100.0) 1,997,066| 100.0) 1,955,468 | 100.0| 198,415| 100.0, 3,124,999} 100.0 | 488,316 | 100.0) 
— VS ee ee te ee I 
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TABLEAU 9. Valeur comptable de I’actif, selon le genre d’organisme, 1974 et 1975 


Trade and 
employee / 
associations Co-operatives Industry . Other . 
- on a | Total ) Elements d’actif 
Associations Cooperatives Industrie Autres 
syndicales ! 
| | | 
| | : No 
[ : on eens Rao» me 
$’000 | % $000 % | Ts 000 ] % $7000 | % $’000 % 
| / Placements dans des caisses communes: 
4,862 25.8 | 516 0.4 | 287,646 | 3.1) 710 / 14.1 375,663 2.0 1974 Avoir (capital-ectiona) x. ¢ dnd ood crkrnte ls 1 
4,997 21.9 | 1,301 0.9 | 309, 029° 2.9} 812) 15.9, 400,506 1.9 | 1975 2 
2,176 11.5 1,469 1.3 | 151,367. 1.6, 286 5.7 179,180 1.0 | 1974 Fonds de revenu fixé (obligations) .... . . 3 
2,370 | 10.4 1,330 1.0 | 174,350 1.6) 315 6.1, 200,295 0.9 | 1975 4 
377 2.0 865 0.8 69,922 | 0.7 | - ~ 72,214 0.4 1974 Bowtie GiverIGs 3.0. s&s. <% ele Be bn | & 
152 0.7 - — | 49, 448 0.5 ~ - $1,806 0.3 | 1975 | 6 
3,021 16.0 5,520 4.8 309,268 3.3 $03 10.0 369,274 2.0 1974 Fonds hypothécaire. ... ... ccs dae 6 7 
6,037 26.5 5,770 4.2 | 394.097 3.6 582 11.3 467,799 2.2 | 1975 8 
145 0.8 1,676 ech 52,676 0.6 109 2.2 64,507 0.4 1974 Naleiats SHORBACEE 0-5 «a. wx a drettobeiners! 9 
173 0.8 1,748 13 | 70,534 0.6 27 | 0.5 84,584 0.4 1975 10 
124 0.7 ~ - 134,800 1.4 | _ 134,949 0.7 | 1974 SATE COB ial oe rnc ill w sd, 5 Bead ake 11 
~ ~ - - 766 a=] - 793 Sem i ek 12 
10,705 56.8 10,046 8.8 1,005,679. 10.7, 1,608. 32.0! 1,195,787 6.5 1974 SAE tes a siry gi an cw ate, wig ie ee 13 
13,729 60.3 10,149 7.4 | 998,224 9.2 1,736 33.8 1,205,783 | 5.7 | 1975 14 
| 
169 0.9 10 Ls 23,940. 0.3 40,563 | 0.2 |1974 Placements dans des fonds mutuels ..... . 15 
3 as 10 is 27,171 | 0.3 | - 30,269 0.1 | 1975 16 
30 0.2 ~ - 175,937 bs 314 6.2 200,379 | 1.1|1974  Caisses séparées au communes de compagnies 17 
286— Pe 3,691 ys | / 214,139 2.0 ~ - 248,185 12 1975 d’assurance. 18 
| 
| | | 
Obligations: | 
249 | Le 698 0.6 150,856 | 1.6) 64 is 366,142 2.0 | 1974 Gouvernement du Canada... 5.64 s24.< 000 1419 
590 2.6 2,002 1.5 202,370) 1.9 53 1.0 404,858 1.9 | 1975 | 20 
831 4.4 10,546 9.2 694,414 7.4 82 1.6, 4,549,547 24.9 1974 Gouvernements provinciaux.......... 21 
480 2.1 11,563 8.4 | 753,438 | 7.0 | 77 1.5} 5,310,270 25.0 | 1975 22 
794 4.2 2,696 2.4 | 174,467 1.8} 28 | 0.6) 796,774 | 4.3. 1974 Municipalités et commissions scolaires, ete . | 23 
801 | 3.5 2,428 1.8 | 187,662) 1.7} 21 0.4; 876,213 4.1 | 1975 24 
1,619 8.6 34,477 30.1 | 1,896,221 | 20.2 | 268 Jedi] *2:812,6380 15.4 1974 Obligations d’autres organismes canadiens.. 25 
2,041 9.0 41,272 29.8 | 2,347,890) 21.8} 458 8.9} 3,538,723 16.7 | 1975 26 
10 0.1 - - 10,520 | 0.1 | - ~ 11,414 0.1 1974 Obligations d’organismes étrangers .... . . 27 
46) 0.2 — | - $3; 417 0.1 - - 16,487 0.1 |1975 28 
3,503 18.6 48,417 42.3 | 2,926,478 | 31.1 442 8.8 8,536,515 46.7 1974 ENR arr ah oct Sade wy ward nk 29 
3,958 17.4 57,265 41.5 | 3,504,777 | 32.5 609 11.8 10,146,551 47.8 1975 30 
| | 
| Actions: 
1,964 10.4 26,962 23:5: | 2,926,750 | 31.1 294 5.8 | 4,069,274 22.3 | 1974 Ordinaires, de sociétés canadiennes ..... 31 
2,197 9.6 27,257 19:7) 3,239,117 | 30.0 251 4.9| 4,504,043 21.3 | 1975 32 
38 0.2 | 345 0.3 | 62,838 | 0.7 | - - 95,969 0.5 | 1974 Privilégiées, de sociétés canadiennes .... . 33 
64 0.3 692 0.5 $8,699 | 0.6 16 0.3 98,814 0.5 | 1975 34 
236 is 735 0.7 | 395,377 4.2 - - 601,163 3.3 1974 Ordinaires, de sociétés étrangéres ...... 35 
181 0.8 692 0.5) 468,181 4.3) - - 704,104 3.3 | 1975 36 
- — | ~ - | 3,286 | <ul - ~ 6,833 -- | 1974 Privilégiées, de sociétés étrangéres ...... | 37 
- — | - - 3,022 | Zs ~ ~ 5,951 -- |1975 38 
2,238 11.9 28,042 24.5 | 3,388,251) 36.0. 294 5.8 | 4,773,239 26.1 1974 Li, hong pee pee ae | 39 
2,442 10.7 28,641 20.7 , 3,769,019 34.9 267 $§.2| 5,312,912 | 25.1 |1975 40 
| | 
/ Hy potheques: 
- | = 3,620 3.1 468,363 5.0: - — | 1,072,576 | 5.9 | 1974 Assurées sur I'habitation (L.N.H.) ...... 41 
~ - 3,874 2.8 661,965 6.1 - — | 1,344,651 / 6.3 | 1975 42 
98 0.5 10,991 9.6 $12,055 5.4) - — | 863,670 / 4.7 1974 Craae ie 4 5s ve ae 2 43 
170 0.7 22,168 16.1 684,228 6.4. - — | 1,125,828 | 5.3 | 1975 44 
98 0.5 14,611 12.7 980,418 10.4 - - 1,936,246 © 10.6 1974 ote ec 3 a oa Cn oe eee 45 
170 0.7 26,042 18.9 1,346,193 Be - — | 2,470,479 11.6 1975 46 
| 
- | 345 0.3 | 42,315 0.5) — | §3,337 0.3 |1974 Immeubles et rétrolocations .......... | 47 
- = 331 0.2 | 46,330 0.4, a 95,959 0.5 |1975 48 
| Divers: 
LS 6.2 3,647 3.2 | 244,383) 2.6 | 269 5.4} 302,027 1.7 |1974 — Encaisse dans les banques a charte et dépéts.. 49 
1,346 5.9 2,458 1.8 292,569 | 2.7 | $06 9.8 390,587 | 1.9 |1975 dans une société de fiducie. 50 
379 2.0 | 769 0.7 100,297 1.1] 32 0.6 125,419 0.7 1974 Certificats de placements garantis....... | 51 
232 1.0) 2,465 1.8 111,019 1.0, - - 133,055 | 0.6 (1975 ¥ 52 
401 wk, 5,887 Si] 389,199 | 4.1) 1,941 38.6 | 755,280 ) 4.1 1974 Autres placements 4 court terme ....... ! 53 
505 ms 4,436 3.2 360,408 | 3.3} 1,894 | 36.9 872,318 | 4.1 |1975 ‘ ; 54 
118 0.6 1,111 0.9 62,431. 0.7 | 17 0.3} 169,032 | 0.9 1974 Intéréts courus et dividendes arecevoir ... | 55 
75 0.3 1,481 1. 72,418 | 0.7 | 17 | 0.3| 177,821 | 0.8 (1975 | 56 
45 0.2 1,705 1 R=} 58,281 0.6 117 | ZS hal 1981 SSi 1.1 |1974 Comptes'’a recevoir: . . . atlediatdewe ns 57 
54 0.2 956 0.7 | 52,339 | 0.5 114) 2.2} 122,795 | 0.6 (1975 58 
as = 2 mm 1,331 | val = = 1,940 -- 11974 Autres éléments d’actif............. 59 
es = 2 a) 2,700 | 4 =| - 3,334 JE 11973 60 
2,094 A 13,121 11.4 855,922 | 8.5 2,376 47.2 | 1,547,833 | 8.5 1974 jo SARS ee re eee 61 
2,212 * 11,798 8.6 | 891,453) 8.2 2,531 | 49.2 | 1,699,910 8.0 1975 62 
18,837 114,592 100.0 | 9,398,940 100.0 5,034 100.0 | 18,283,899 100.0 1974 ve eee a ae 63 
- 22.800 137,927 100.0 10,797,306 100.0 5,143 100.0 21,210,048 100.0 | 1975 64 
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1974 and 1975 


a a a a | 
Provincial Crown Federal Crown | 
Municipalities corporations corporations Religious 
and municipal | and government and government and 
enterprises agencies agencies charitable Educational Health 
Assets ~ ~ = = - | - 
Municipalités Sociétés de la |  Sociétés de la Sociétés Enseignement | Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de 
municipales | organismes du organismes et | bienfaisance 
gouvernement (au | gouvernement (au | | 
. niveau provincial) | niveau fédéral) | 
O. | Zz | 
| $000 %o $000 % $000 %o $’000 % $°000 % $000 %o 
| 
Investment in pooled pension funds: | 
1 | Equity fund (stock fund). ....... 1974 37,102 2.0 6,955 | 0.5 9,030 0.6! 1,100 0.7 | 15,375 0.6 3,455 1.0 
Ds 1975 44,596; 1.9 ily) 0.5 10,220 0.6 1,385 | 0.8 | 15,028 0.5 2,320 0.5 
3 | Fixed income fund (bond fund) .... 1974 4,060 0.2 345 | -- 8,339 0.6 1,447 | 0:9 7,439 0.3 3,901 | 1.1: 
4 USS 5,109 0.2 322 -- 11,218 0.6 1,472 0.8 | $,503 0.2 1,839} 0.4 
5), Diversified fund «5.5 cy tn. eee eee 1974 412 -- - = - — 10 -- 530 -- 12 -- 
6 | 1975 2,235 Only) — ~ = - — = | - ~ = — 
7\) Mortgaze-tund! 17. o1. ates ee 1974 7,928 0.4 438 -- - — 892 0.6 | 25,260 TOMS 13s 21 Byei/ 
8 1975 10,280 0.4 668 -- | 5 re iS lO) tei 30,600 TON 153621 3.5 
95 ||P Roxreron funds™ = 302 a a.) ereee nie ee 1974 2,214 0.1 _ = _ — 19 -- 2,431 0.1 635 0.2 
10 1975 4,112 0.2 91 -- — - 83 oi 4,921 0.2 725 0.2 
tile |) COMER RTT So sc lgereeh ats 56 Oho ets 1974 - - - - - — | 24, -- 
12 1975 ~ — | ss | = = at = =— = - 27 | -- 
13 | TRON Gab cpaiwacs moo au Oem ond 1974 $1,716 Ze 1p | 7,138 | 0.5 17,369 1.2| 3,468 Jaci $1,035 2.0| 21,148) 6.0 
14 1975 66,332 2.8 | 10,400 | 0.5 21,443 1.2] 4,939 2 56,052 1.9 | 20,532 | 4.6 
| | | | 
15 | Investment in mutual funds ...... 1974 4,707 0.2 — - 10,903 0.7 | 485 0.3 1,437 0.1 | =. 
16 1975 2,254 0.1 | 132 - - — | 47 | i 833) -- — | = 
| i] 
17 | Segregated or pooled funds of insuran- 1974 10,282 0.5 - — — | — | - _ 8,803 0.4 2,565 0.7 
18 | ce companies. 1975 15,895 0.7 - - = ~ _ — 12,097 | 0.4 ~ = 
| 
| | 
Bonds: | | | 
19 | Government of Canada ........ 1974 TSS 0.9 34,360 DY) 83,657 | 5.6) 14,214 | 9.1 28,272 | <1 2,447 0.7 
20 1975 22,118 0.9 27,615 | TS 60,442 3.4) 14,781 8.1 29 336 1.0 6,600 1.5 
2)\| Provincial’government.7. 2... 2 1974 | 1,044,673 | 53.8 S09 299 oial 115,227 7.7; 16,474 10.5} 1,686,546) 67.8) 13,929 4.0 
22 L9TSS || L256500301" 5376 Sev SOs! 99 902 5.6| 17,148 9.4) 2,005,316) 67.5} 25,482 5.6 
23 | Municipal, school boards, etc. .... 1974 | 381,729; 19.7 | 58,548 Sail 17,141 | 1.2} 14,522 | oD S3e2I 2.1 7,070} 2.0 
24 1975 431,741 18.4 | 55,446 | 3.0 18,983 1.1) 14,637 | 8.0 57,173 | VS) 6,867 1.5 
Zo»| Other’ Canadian We verete cote eee 1974 144,577 7.4 156,525 | Qs) 155,891 10.4) 41,343 26.3 149,550 6.0} 90,863 | 25.9 
26 1975 184,071 To 230,217 12.4 211,430; 11.9) 50,782 | 27.8 191,206 6.4 | 142,450, 31.5 
21s), Non-Canadiameeeant atest “uate. 1974 284 =~ = = = - 26 | = 280 | Ss — |} = 
28 | 1975 442 -- 101 | 1,249 0.1 318 0.2 | HAN -- - 
DOA Chota A oiert.s8 ct one cee Pte cs oes eee 1974 | 1,589,016} 81.8 1,058,732| 66.9 371,916 24.9| 86,579 55.1] 1,917,769} 77.0) 114,309} 32.6 
30 1975 1,894,375 | 80.8} 1,245,486) 67.0 392,006 22.1| 97,666 | 53.5) 2,283,758; 76.8 | 181,399] 40.1 
Stocks: | | 
31) | ‘Canadian, common. fa. sen ae 1974 87,117 4.5} 135,991 8.6 365,995 24.5] 30,898 19.6 138,200 5.6 | 115,904 | 33.0 
oD STS 114,941 4.9 | 181,464 Sa) 465,196 26.2| 37,049 20.3 189,999 6.4 | 141,811 eile: 
33) | Canadian, preferred ye see He nen 1974 282 Ow") 7,026 0.4 8,193 0.5 604 0.4 4,557 | ()-92 1,343 0.4 
34 1975 3,361 0.1 | 8,852 | 0.5 10,709 0.6 851 0.5 7,132 | 0.2 1,726 0.4 
35 | Non-Canadian,common ........ 1974 2,583 0.1 96,940 | 6.1 61,892 | Fe S320 3.4 5,963 | 0.2 | 11,576 3:3 
36 1975 | 8,514 0.4 | 57,530, 3-1 94,782 S35) |be ve oLO 4.3 16,871) 0.6] 17,315 3.8 
37} Non-Canadian, preferred ........ 1974 - - ~ - 794 0.1 - -- 868 | == = = 
38 | 1975 - - | = = 879 -- - - 437 -- ~ 
| | 
39 otal) MAN wa hp ie ee ls 1974 92,282 4.7 239,957 15.1 436,874 | 29.2| 36,823 23.4 149,588 6.0 | 128,823 | 36.7 
40 1975 126,816 5.4 | 247,846, 13.3 571,566 32.1) 45,710 25.1 214,439 | 7.2 | 160,852} 35.5 
| | 
Mortgages: | | 
41 | Insured residential (NHA) ...... 1974 36,773 18) 161,710 10.2 308,608 20.6! 11,703 TS 46,406 | 1.9 | 20,477 5.8 
42 1975 | 45,460 1) 202,893} 10.9 306,795 1723 2080 6.6 56,291 | 1:9 || 375657 | 83 
4395 Conventional crac cis) see een 1974 $8,397 3.0 36,535 23: 201,702 13.5} 10,205 6.5 23,442 0.9 HOSOI 2a 
44) 1975 81,227 3.5 54,920 AS) 219,848 12.4} 10,952 6.0 42,287 1.4 6,686 | 1.5 
45 TOtal’ «0 Bane 2k FSi ei stameee eey 1974 95,170 4.9 198,245 12.5 $10,310 34.1| 21,908 14.0 69,848 2.8 | 27,516 7.8 
46 1975 126,687| 5.4} 257,813 13.8 526,643 | 29.7! 22,982 12.6 98,578 3.3 | 44,343 9.8 
| 
47 | Real estate and lease-backs........ 1974 99 =e 696 a2 9,535 0.6! 99 0.1) - - 166 0.1 
48 1975 87 -- 666 -- 48,362 | DN 88 -- | 
| Miscellaneous: \ 
49 | Cash on hand, in chartered banks and 1974 16,511 0.9 8,357 0.5 1,200 0.1 2,529 1.6) 20,713 0.8 3,267 0.9 
50 trust company deposits. 1975 28,632 122 14,422 0.8 1,962 0.1} 3,802 2 38,825 1.3 6,065 13 
51 Guaranteed investment certificates .. 1974 4,670 0.3 7,016 0.5 30 -- 1,964 tis. S237 0.2 5,039 le 
52 | 1975 3,583 0.2 3,364 0.2 SiH -- 2,720 as 6,461 0.2 3,174 0.7 
53 Other short-terminvestments .... 1974 35,020 1.8 39,680 DS 110,283 74} 2,153 1.4 133,343 Sian) eo cezeo 10.6 
540 1975 22,654 1.0 51,691 2.8 182,679 | 10.3} 3,330 1.8 210,757 TED e33t9 an Ta 
55 | Accrued interest and dividends receiva- 1974 20,250 1.0 17,088 fe 14,324 0.9 353 0.2 50,061 2:0} 933279 0.9 © 
56 ble. 1975 24,790 iN 20,783 ili 16,061 0.9 434 0.2 40,002 | 1.3 1,760 04 
Sia), Accountstreceivable, .. 3 steasneaekene 1974 23,536 12 6,472 0.4 13,740 0.9 631 0.4 81,952 3.3 7,656 2.2 
58 1975 29,486 153) 9,940 0.5 15,479 0.9 922 0.5 13,184 0.4 S21 0.1 
SON) “Other ‘assets. «ier, = Saeke en ee 1974 11333) -- - = 242 -- - - 172 ae 64 | -- 
60 1975 96 -- - ~ ap) -- - 296 -- — | - 
61 PRO tal ater. fevta eckson ere vee 1974 100,120 By? 78,613 5.0 139,819 9.3] 7,630 4.9 291,478) 11.7} $6,533 16.1 
62 1975 109,241 4.8 100,200 5.4 216,434 12.2} 11,208 6.1 309,525 10.4 | 45,237 10.0 | 
| 
63 Motallassets soc is <etew ns ec see 1974 | 1,943,392} 100.0} 1,583,981) 100.0) 1,496,726 | 100.0|/ 156,992} 100.0} 2,489,958} 100.0 | 351,060} 100.0 
64 1975 | 2,341,687) 100.0} 1,862,543; 100.0; 1,776,454] 100.0) 182,640) 100.0) 2,975,282| 100.0 | 452,363) 100.0. 
ait —— il zi ———— = 
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TABLEAU 10, Valeur marchande de I’actif, selon le genre d’organisme, 1974 et 1975 


| 
| 
| | 


Trade and 
employee / 
associations Co-operatives Industry Other ; 
as —_ = - Total Elements d’actif 
Associations | Coopératives : Industrie Autres 
syndicales | } 
| ; 
| | 
Sa I i eee aloe Ne 
so00 | % | s000 | % sooo [| % | S000] % $000 % | = [} 
| | | | | 
: : | : Placements dans des caisses communes: 
4,245 24.8 456) 0.5| 245,313 3.0) 599 | 13.0 323,630 2.0|1974  Avoir (capital-actions)...........0.0.- l 
eh wi MIE mg Tee a, asi de 
i ; : 2 z : 5 168,242 | 1.0|1974 Fonds de revenu fixé (obligations) ....... 3 
2,193 | 10.2} 1,138) 0.9 | 163,993 1.6 280 5:7, 193,067. 1.0 | 1975 a ipsiktes 4 
348 2.0} 724 | 0.7 58,861 0.7 — | - | 60,897. 0.4']1974-« Fonds diversifié. . ew Peet aae..3 fs 5 
145 0.7 - 46,271 0.5 | - - 48,651 0.2 | 1975 6 
2,785 16.3, 5,003 5.0 284,028 3.4 459 9.9 | 339,914 2111974. Fondshypothécaire ...0. 5550560 7 
5,847 | 27.1) 5,383 4.2 378,195 | “1G 548 Hi a 449,146 2.3 | 1975 8 
100 0.6, 828 0.8 | 29,762 | 0.4 47 1.0 | 36,036 0.2)1974 Valeurs:¢trangéres ......-005b5e000- 9 
154 0.7) 1,264. 1.0 $7,194 0.6 16 0.3 | 68,560 0.3 | 1975 10 
124 0.7 - — | 122,388 | 1.5 - - 122,536 Osh \19' Tae Antees fondS 5S teh swale SR ce eee ll 
- =i — | 724 | -- = 751 -- |1975 12 
9,593 56.0, 8,268 8.2] 879,571 10.7) 1,349. 29.2 | 1,051,255 GCA LISTS > Total —., ovis ws is ws ola aon eee 13 
12,939, i! 9,104 7.1, 938,367 / 9.3 1,561. 31.7. 1,141,669 5.7 | 1975 14 
163) 1.0) 7| -<| 23,496 0.3 | — | 41,198 0.3 |1974 Placements dans des fonds mutuels ....... 15 
3 | | -- 28,662 | 0.3 | — | 31,938 0.2 | 1975 16 
| 
30 0.2) - — | 145,796 | 1.8 257 | 5.6 | 167,733 1.0|1974 Caisses séparées ou communes de compagnies | 17 
286 - 3,492 | 2.7 201,385 2.0) — | — | 233,155 1.2 / 1975 d’assurance. 18 
| | | ! 
| | Obligations: 
218 1,3} $36. 0.5 / 135,181 | 1.6} 59 1.3 316,697 1.9|}1974 GouvernementduCanada ............. 19 
525 2.4| 1,876 1.5'] 182,958 1.8) 51 1.0 346,302 1.8 | 1975 20 
735 4.3 8,816 8.8 572,3111 7.0 71 1.5 4,268,081 26.1 1974 Gouvernements provinciaux ........... 21 
419 1.9) 10,099 7.9 637,174 6.3 68 14) 4,983,718, 25.1 | 1975 22 
705 4.1 2,378 2.4 136,096 1.7 25 0.5 671,335 4.1 1974 Municipalités et commissions scolaires, etc... . 23 
723 3.3) 2,180 | i 150,753 LS 19 0.4 738,522 3.711975 24 
1,475 8.6; 30,827 30.7. 1,625,649 19.8) 233 $.1 2,396,933 14.7 1974 Obligations d’autres organismes canadiens 25 
1,902 8.8 37,929 | 29.5} 2,090,811 20.7 428 8.7| 3,141,226 15.8 | 1975 26 
7 =: — | - 7,746 0.1 - 8,343 0.1/1974 Obligations d’organismes étrangers ....... 27 
44 0.2 = 11,524 0.1 - ~ 14,405 0.1 | 1975 28 
3,140 18.3 42,557 | 42.4, 2,476,983 30.2 388 8.4 7,661,389 AG SWING: Mata nes. + > ars aol 5 see 29 
3,613 16.6 $2,084. 40.6 3,073,220 30.4 566 11.5} 9,224,173 46.5 1975 30 
} | : 
| Actions: 
1,767 10.3 20,988 20.9| 2,513,277 30.6 246 5.3 3,410,383 20.9} 1974 Ordinaires, de sociétés canadiennes ....... 31 
2,175 | 10.0} 24,562 19.0} 3,120,999 30.9 251 5.1) 4,278,447 21.5 | 1975 32 
33 | 0.2) 269 | 0.3 44,252 0.5 ; - 68,859 0.41974  Privilégi¢es, de sociétés canadiennes ...... . 33 
61 0.3 643. 0.5 | 47,156 0.5 16) 0.3) 80,507 0.4 1975 34 
214 1.2 465 | 0.5 282,746 3.5 — | — | 467,700 2.9 1974 Ordinaires, de sociétés étrangéres......... 35 
204 0.9, 670) 0.5 442,676 4.4 | 646,372 3.3 | 1975 36 
- - - — | 2,523 | -- =| = 4,185 -- |1974  Privilégiées, de sociétés Gtrangéres ....... 37 
=| - 2,887 -- — | 4,203 -- 1975 38 
2,014 ibe] bee 21.7| 2,842,798 | 34.6 246— SS he ood bee PADTISTR.  “Detelian aise als op nacho ee lannie gsi eee 39 
2,440 1E.2) | °25,875 20.0) 3,613,718 35.8 267 5.4. 5,009,529 25.2 | 1975 40 
| / | 
; Hypotheéques: 
- 3,523} 3.5] 450,372 5:5 - 1,039,572 6.41974  Assurées sur habitation (L.N.H.) ....... 4) 
~ —| 3,874! 3.0| 637,658 6.3 - — | 1,302,658 6.6 | 1975 42 
oe 0.6 10,877) 10.8, 489,640 6.01 837,936 S.1}-1974. » Ordinaizes) viv ce HG 60 OR» 43 
170) 0.8] 22,050) 17.1; 663,847 6.6 ~ - 1,101,987 5.5 | 1975 44 
99° 0.6 14,400 14.3. 940,012 11.5} - ~ 1,877,508 11.5 1974 fio) Mere ete ee ba er oe 45 
170° 0.8) 25,924 20.1) 1,301,505 12.9 ~ ~ 2,404,645, 12.1. 1975 | 46 
a | - 338 | 0.3} 42,170 0.5 - - $3,103 0.3, 1974 Immeubles et rétrolocations ........... 47 
| at 325 0.3) 46,243 0.5) — | — | 95,771 0.5| 1975 48 
| 
| / | Divers: : 
1,151 6.7 3,647 3.6 244,383 3.0 269 5.8 302,027 1.8| 1974 Encaisse dans les banques a charte et depots | 49 
1,346 | 6.2 2,458 1.9] 292,569 Fe) $06 10.3 390,587 2.0, 1975 dans une société de fiducie. 50 
379} 2.2) 769 0.8 100,374 12 31 0.7 125,509 0.8' 1974  Certificats de placement garantis......... 51 
232) 1.1 2,465 1.9) 111,087 1.1 . - 133,117 0.7| 1975 : 52 
401 2.3) 5,887) $.9 389,993 4.7 1,945) 42.1 755,933 4.6| 1974 Autres placements a court terme ......... 53 
503 2.3] 4.4440 3.5] 360,777 3.6 1,895 38.5 872,647 44 1975 ; ; 54 
118 0.7) 1,111) Le 62,431 0.8) 17 0.4 169,032 1.0, 1974  Intéréts courus et dividendes a recevoir ..... SS 
75 0.3) 1,481 1.2} 72,418 0.7 17 0.3 177,821| 0.9 1975 : 56 
45 0.3) 1,705 1,7 58,281) 0.7 117 25 194,135 L219 The Comptese revevels. > sist hs: datagraieke 2. Sas « 57 
54 0.2) 956 0.7 52,339} 0.5 114 2.3 122,795 0.6 1975 oA 58 
= = 2 -- 1,352 -- - ~ 1,965 -- 11974 Autres éléments d’actif. ...... 522-0 59 
~ —| 2 -- 2,523 -- - = | 3,139 -- | 1975 60 
; ; 
2,094 12.2 13,121 13.1 856,814. 10.4) 2,379 $1.5 1,548,601 TITAS TOU udied lata a0 oe) nea o_o ee 61 
2,210 10.1 11,806 9:2 891,713) 8.8} 2,532) $1.4 1,700,106 8.6 1975 62 
| ; 
17,133 100.0 100,413 100.0 8,207,640 100.0 4,619 0 16,351,914 100.0 1974 Aci tO, Ser ns + x,6.a eee 63 
21,661 100.0 128,617 100.0 10,094,813, 100.0 4,926. .0' 19,840,986 100.0 1975 64 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 
1974 and 1975 


$99,999 | 
and under | 
F | $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
Selected items See 999,999 4,999 999 24,999,999 
et moins 
No. | ~ = 
Trusteed pension funds: 
1} (a) Contributoryaieucecmeneien taker emebeL ac set) ite RedoMeM aot eke ne leer eee cs 1974 708 906 380 160 
2 1975 630 860 406 177 
3 Aon ( b) NON-CONEMIDUTOTY -< cra ky delaras sis. oes Oe Lapedt ne) cceyid eine ca 1974 509 623 202 78 
4 1975 458 641 232 88 
5 Lotall © 5. gcics as ooops ooo OL <! CRC can eas au stentmeiedrn ss 1974 1,217 1,529 582 |} 238 
| 
| 
6 1975 1,088 1,501 638 | 265 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
7 Pooled funds eeuenceentueascncuskoucnken eo Mren cae cn idem noone 1974 894 886 157 4 
8 1975 812 866 187 4 
9 Individually managed’) \.cem-weh one eon in en siemens eee 1974 88 167 158 | 80 
10 1975 Tt 165 157 88 
11 (Govier Mee cain Ol ohiA cow co co ocorao an Dod ded 1974 22 114 ilsisyy} TS) 
2 1975 19 117 143 97 
LSal ee (Ob) undividualirusteeu. ras sisted eens er neal moment chem ntasne as 1974 201 329 95 57 
14 1975 176 318 118 60 
15: | <c): Combinations ofajiandi(b)iz chepela «hs eee © os ett. Cae 1974 ll 32 27 14 
16 1975 3 34 25 12 
LL?) |. :(d)Pension: fund ‘societies: ....<.aetleus as cueMenoe mae ol mtaoee meer 1974 1 1 10 4 
18 1975 1 1 8 4 
19 Potal 5.32.) ccs'sncyel cue sys; PORA 5 (Os aie Aine ek 1974 1,217 1,529 582 238 
20 1975 1,088 1,501 638 265 
2iaiinvestmentin pooled pension tundsitic.. «toners oo Uienen mance 1974 927 1,032 319 97 
Pip 1975 834 1,017 355 113 
23,\ Investment inimucualitundsier.ecpaieaeiy. os Seteasnaliere so epettteme.s ets 1974 37 38 8 8 
24 1975 26 30 8 8 
25 | Segregated or pooled funds of insurance companies ............ 1974 9 13 9 12 
26 1975 7 22 13 18 
ZUM Employees COVELET ela ayava, is ccc Meee pa eee ee ete eT ee 1974 26,499 129,177 280,548 474,974 
28 1975 16,332 113,737 310,188 488,492 
i Mt 


$100,000,000 | 
$25,000,000 - and over 


TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon l'importance 


Ayo 


des caisses de pensions, 1974 et 1975 


Données choisies 


Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance 


= 


| 
| 
| 
991999999 ioe Total 
| 
+ + — = = 
Caisses de pensions en fiducie: 
69 26 2,249 | 1974 a) Régimes contributifs 
714 32 2,179 | 1975 
16 3 1,431 | 1974 b) Régimes non contributifs 
16 8 1,443 | 1975 
85 29 3,680 | 1974 Total 
90 40 3,622 | 1975 
Genre de fiducie: 
a) société de fiducie: 
~ a 1,941 | 1974 Caisse commune 
1 | = 1,870 | 1975 
| 
15 | 1 509 | 1974 Caisse administrée individuellement 
19 3 509 1975 
20 1 371 | 1974 Combinaison 
15 | 6 397 | 1975 
33 21 736 | 1974 b) Ficudiaire particulier 
| 
40 24 736 | 1975 
8 | | 95 1974 cc) Combinaison de a) et de b) 
7 3 84 | 1975 
9 3 28 | 1974 d) Sociétés de caisse de retraite 
8 40 26 1975 
| 
85 29 / 3,680 1974 
90 40 3,622 1975 
28 4 2,407 | 1974 Placements dans des caisses communes 
23 9 2,351 / 1975 
3 1 95 | 1974 Placements dans des fonds mutuels 
4 _ 76 | 1975 
5 1 | 49 | 1974 
8 2) 70 | 1975 
; 
486,729 908,655 | 2,306,582 1974 Participants 
420,004 1,067,169 2,415,922 | 1975 


Nw 


27 


28 
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TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1974 and 1975 


$99,999 
| ar ces $100,000 - $1,000,000 - 
| Income and expenditures - 999.999 4999999 
| et moins : ‘ 5 
No. | 2 
| $000 % $7000 % $000 % 
| Income 
1 | Bimployerscontribullionsie cae aie) nisketone te eaten 1974 6,963 $1.6 48 264 46.5 114,525 47.7 
2 1975 5,564 49.0 49,026 47.2 143,061 50.2 
Sun Hon Coometplegre a gan dud coon o ce 6 1974 3,270 24.2 22,887 22a 44,827 18.7 
4 1975 3,004 26.4 20,935 20.2 49,220 17.3 
) TOtabec tare oot ces oho! operate a ee ola: ee tremens 1974 10,233 75.8 711,451 68.6 159,352 66.4 
6 1975 8,568 75.4 69,961 67.4 192,281 67.5 
| Investment income: | 
Interest from: | 
q. BOndS wrobe pus. netnons pete ponsesae re orncmen censee 1974 242 1.8 5,106 4.9 26,682 | iB 
8 LOT 196 137) 5,230 5.0 32,030 2 
9 Bank or trust company deposits. ......-..- 1974 191 1.4 UTE 1.1 1,468 0.6 
10 1975 240 Dall 1,544 15: 1,888 0.7 
11 Morteagesz,. Se tj-cac siete cs deeete ts Reyer aeiears 1974 53 0.4 945 0.9 5,482 | 2:3 
12 1975 35 0.3 991 1.0 6,963 | 2.4 
13) | Shorttenmunvestimentsycar-ceswencicmeciemensencnt 1974 210 1.6 1,758 1.7 4,627 1.9 
14 1975 115 1.0 1,536 1S) 4,301 1S 
Dividends from: | 
15 ‘Canadians commOnistock eaawenelcicdcnei nea tisietion. 1974 62 0.5 1,630 1.6 11,651 4.9 
16 1975 | 56 0.5 1,545 iS 12,338 4.3 
17 @anadiangpreferrediisto kien sn eee) ore enlele 1974 | 5 -- 143 0.1 361 0.1 
18 1975 5 -- 136 0.1 417 0.1 
19 Foreign common and preferred stock. ....... 1974 4 -- 70 0.1 631 0.3 
20 1975 6 0.1 67 0.1 639 0.2 
Ot Realestate js sons can c) ottecematensrce anes) Guvetelen 1974 - = 84 | 0.1 166 0.1 
22 1975 - i) -- 193 0.1 
23 Pooled, mutual and segregated funds ........ 1974 2,002 14.8 ae et 20,841 8.7 
24 1975 1,892 16.6 19,263 18.5 26,146 Sp? 
PIS| RAGA O iio) dae BACH LA Sales HIBS A a Hci CRe PEN ea aonG eA 1974 - - 60 0.1 6 -- 
26 1975 - - 25 -- 169 0.1 
2 TRO ta eae ete ce aa ena he Pansat eed e co, Pa ote 1974 2,769 20.5 28,678 Die 71,915 30.0 
28 1975 2,545 22.3 30,356 29:2) 85,084 29.8 
29 Net protitzon:sale ofisecurities) wee ee ee etelcis) ene 1974 | 452 3.4 2,680 226 6,150 2.6 
30 1975 194 Ne, 1,793 1.7 55375 1:9 
SISMISCeHAaneOUSmererene cy aie se owen met ere ra choir 1974 46 0.3 1,178 teal 2392 1.0 
32 1975 66 0.6 1,748 sey) 2,161 0.8 
33 | Total eas ane cet Sioa Le Sates) eco 1974 3,267 24.2 32,536 31.4 80,457 33.6 
34 | 1975 2,805 24.6 33,897 32.6 92,620 325) 
35 | Totaliincomes wp s.s05 scolsishers’s Uedara ee wns 1974 13,500 100.0 103,687 100.0 239,809 100.0 
36 1975 11,373 100.0 103,858 100.0 284,901 100.0 
Expenditures 
37 | Pension payments out of funds............. 1974 782 10.6 10,624 195 43,124 | 43.8 
38 1975 601 8.3 10,229 20.6 44,861 38.3 
Soil. Costonpensions purchascdseraieereriemeinnsaeneieaae 1974 904 12.4 4,811 8.8 5,941 6.1 
40 1975 1,143 15.9 9,556 19.3 6,385 5.5 
Cash withdrawals on: 
AIDE Ath ot, ira a shea mromeomens Ca ccwekeeere GL tec aomene 1974 138 Ws 437 0.8 1,208 Hep 
42 / 1975 55 0.8 717 1.4 1,029 0.9 
ABM Separation ic, +s ene deters es ehe eile) ola eetione ee 1974 1,624 22.2 7,956 14.6 12,161 12.4 
ive eae 1975 1,080 15.0 6,944 13.9 11,647 10.0 
45) Discontinuationio flare ieremelsmeeneene > suena ete 1974 1,826 24.9 10,098 18.5 2,256 DUS 
46 ; 1975 1273 Dies 7,389 14.8 1,147 1.0 
Any Chanse-offundingagency ssc )ete sie ens. ein ec 1974 1,318 18.0 14,940 27.4 19,988 20.3 
48 1975 722 10.1 7,293 14.6 14,357 12.3 
AO WAd ministration GOStS 4 eee mene enter oonene 1974 304 4.2 1,959 3.6 3,482 35 
50 1975 233 32 2,178 4.4 4,431 3.8 
Sid Netioss:on'salevof securities exessiar.-eanecaeter elec 1974 326 4.5 3,149 5.8 9,413 9.6 
52 1975 yAal 2.9 1,913 3.8 11,725 10.0 
SoilOthenexpenditUres..wesesauemever-eeey were ree oral oe 1974 97 13; 510 1.0 7176 0.8 
54 1975 1,864 26.1 3,575 Ue? 21,215 18.2 
55 motalexpendituresa(.0+ nei cicien rem ok enone 1974 7,319 100.0 54,484 100.0 98,349 100.0 
56 1975 7,182 100.0 49,794 100.0 116,797 100.0 
ee See a! 


a 


TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon l’importance des caisses de pensions, 1974 et 1975 


$100,000,000 
: and over 
*gouoe'eng 7 ek hed d | - Total Revenu et dépenses 
Ree ays | et plus ; 
No 
z at : 5 wae: | 8 
| Revenu 
246,809 47.3 396,971 47.) | 603,571 | 36.8 | 1,417,103 42.1 | 1974 Cotisations desemployeurs ............0000- 1 
305,634 50.6 | 345,483 | 44.9 | 1,024,515 | 43.8 | 1,873,283 | 45.6 1975 y 
87,584 16.8 | 148,158 17.6 404,682 | 24.7 711,408 21.2 | 1974 Cotisationsdesemployés .........-2+-+-e8> 3 
100,288 16.6 | 157,493 | 20.5 $23,154 | 22.4 | 854,094 | 20.8 | 1975 4 
334,393 | 64.1 | 545,129 64.7 1,008,253. 615 | 2,128,511 63.3 1974 MMPs eo oe ese Cae Lea eee ee eee 5 
405 922 67.2 | 502,976 | 65.4 | 1,547,669 | 66.2 | 2,727,377 66.4 1975 6 
: | Revenu de placements: 
| Intéréts sur: 
76,797 14.7. 149,960 17.8 | 335,948 20.5 594,735 BTS E AT Se RIO MROLIONE Sos gist eu ele ip iis Gomi area ie, Se esbme 7 
88,145 14.6 144,345 | 18.8 | 478,575 20.5 748,521 | 18.2 | 1975 8 
2,127 0.4 2,448 03: | 6,166 0.4 TS 00 4 0.4 |1974  Dépéts dans des banques ou sociétés de fiducie .... 9 
2,925 0.5 2,514 | 0.3 | 10,759 05 19,870 0.5 | 1975 10 
17,420 55 43,962 | 5.2 82,334 5.0 150,196 FS MST A STC i ie 11 
19,658 2.31) 342209 | a | 128,295 cy 198,149 4.8 | 1975 12 
10,148 | Lg 18,977 2.3 | 22,037 ta 57,757 V7 Tite” Placements. a court terme. «1k, 2-2 eee dececes 13 
8,635 | 14 10,641 1.4 | 32,008 14 57,236 1.4 | 1975 14 
/ } Dividendes sur: 
34,586 6.6 48,897 58 | 62,894 3.8 159,720 4.7 |1974 Actions ordinaires de sociétés canadiennes ...... 1S 
39,855 | 6.7 41,993 | 55 93,035 4.0 188,822 4.6 | 1975 16 
757 | 0.2 1,844 0.2 | 3,027 0.2 6,137 0.2 |1974 Actions privilégiées de sociétés canadiennes ...... 17 
660 0.1 1,775 0.2 2,440 0.1 5,433 0.1 | 1975 18 
1,828 0.4 3,317 0.4 6,017 0.4 | 11,867 | 0.3 |1974 Actions ordinaires et privilégi¢es de sociétés étrangéres | 19 
2,412 0.4 | 3,144 0.4 8,895 0.4 15,163 0.4 | 1975 20 
268 0.1 1,035 0.1 2,718 0.2 4,271 Ose) 19RBoe Bien immobiliens . yecic.% canis “ated antes } 21 
235 -- 633 0.1 Me Je 0.1 3,407 0.1 | 1975 22 
16,657 3.2 13,248 1.6 12,347 0.8 82,866 2.5 |1974 Fonds communs, mutuelset séparés .......... 23 
20,225 33 11,585 1.5 9,799 0.4 88,910 2.2 | 1975 24 
294 0.1 1} -- 82,493 5.0 82,854 | MES i he ae ay OE ees a Pee Rg. <a rN a” 25 
161 -- 92 | -- 19 -- 466 -- | 1975 26 
160,882 30.9 283,689 | 33.7 615,981 37.6 1,163,914 34.6 | 1974 EGO aia eR cae SR ere se Dia yeth eh ee 27 
182,911 30.3 | 258,931 | 33.7 766,150 32.9 | 1,325,977 BP Be oy 28 
16,272 3.1 8,676 | 1.0 14,413 0.8 48,643 1.5 | 1974 Bénéfice net sur la vente de titres... ........0. 29 
R115. 1.8 6,426 © 0.8 19,745 0.8 44,648 1.1 | 1975 30 
9,939 1.9 | 5,247 0.6 1,333 Osa 20,135 | Riise LIM IRRES (oa. twtcgs swt wit Si wia fae eet eR ave eee wy eae a (31 
3,998 0.7 890 0.1 2,787 0.1 11,650 | 0.2 | 1975 jincka 
187,093 35.9 297,612 Ba 631,727 BES: (1,232,692 36.7 | 1974 ital .. cutee sods es ametwe auld hast 's 33 
198,024 32.8 266,247 34.6 788 682 / 33.8 | 1,382,275 | 33.6 1975 34 
521,486 100.0 | 842,741 100.0 1,639,980 _ 100.0 3,361,203 | 100.0 1974 FRSVEUIR BOWEL, Gir. ais caw Fes Sierra een Bat ateo ee 35 
603,946 100.0 : 769,223 100.0 2,336,351 100.0 4,109,652 | 100.0 1975 36 
Dépenses 
| | | 
93,538 43.9 200,936 73a 404,390 77.6 753,394 64.4 | 1974 Versement de pensions puisées dans la caisse .. 2... . | 37 
107,223 62.3 | 182,830 74.5 $54,277 79.4 900,021 69.8 1975 38 
6,437 3.0 8,294 | 3.0 - — | 26,387 2.3 | 1974 Coit des pensions achetées .........20ce00ee 39 
9,204 5.3 2,123 | 0.9 198 -- 28,609 2.2 | 1975 40 
i Retrait en espéces sur: 
2,837 La 3,947 1.4 2,654 0.5 11,221 ENS LSTA 5 EOC is oc cra c' 2. 9a es ea eee athe ee ee 41 
3,846 2.2 3,831 1.6 1,717 0.2 11,195 0.9 | 1975 42 
21,042 9.9 24,447 8.9 60,726 11.6 127,956 10.9) 1974) Ceseation d’emplol.... .... cass x» + « wee 43 
19,786 11.5 22,714 9.3 62,297 | 9.0 124,468 | 9.6 | 1975 44 
- = 219 0.1 =| ~ 14,399 1.2 |1974 Abolition de la caisse. ©... 1.1 ee ee ee ene 45 
66 == | 484 0.2 - | - 10.359 | 0.8 (1975 46 
10,871 5.1 | 447 0.2 170 -- 47,734 4.1 |1974 Changements de la caisse. 2... i ee ee ew ee es 47 
388 0.2 436 0.2 6,250 | 0.9 29,446 © 2.3 | 1975 48 
4,446 | 5,826 at 6,193 he 22,210 | 19°} 197) Pinis d‘udministation 2S". 80. SS Pe Pee. 49 
5,207 3.0 5,464 2.2 9,336 13 26,849 2.1 | 1975 50 
21,656 10.2 | 24,217 8.8 39,833 7.6 98,594 8.4 | 1974 Perte nette sur la vente de titres ..........206- 51 
25,358 14.7 | 25,451 10.3 | $7,052 8.2 121,710 94 1975 52 
52,221 24.5 | 6,731 2.4 7,716 | | 68,051 ) 58 (1974 Paatves dépeneess. sss. 4s aa es Pe ee 53 
1,308 0.8 | 1,992 0.8 | 7,201 1.0 | 37,155 2.9 | 1975 54 
213,048 | 100.0 521,682. 100.0 1,169,946 100.0 1974 Total des dépeames |. sc i « a aE ss 55 
172,386 698,328 © 100.0 1,289,812 | 00.0 1975 56 
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TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1974 and 1975 
TEE a a 


$99,999 
yan “ee | gate «Loy aaa || gamle 
et moins 999,999 ee are 
No. S 
| $000 % $000 % $’000 %o $000 % 
Investment in pooled pension funds: | 
1) Equity fundi\(stock fund) geen a. os) ates ren 1974 16,718 32.9} 143,179 27.6 137,359 } 10.5 26,284 1.0 
Ds 1975 14,156 | 32.4 133,310 26.1 | 164,914 11.4 29,011 1.0 
3) Fixed income:fund (bond fund). otace.ccl. cools « 1974 9,241 Be 2el es Mita. &7 150 74,542 Sat 16,116 0.6 
4 ; 1975 4,010 9.2 75,401 14.7 100,381 7.0 19,009 0.6 
Sie Diversified fund: sku eaeserastehe cess a cee te teas 1974 1,606 S22 18,561 3.6 35,295 2.7 16,752 0.6 
6 1975 1,031 | 2.4 15,866 Bel 23,032 1.6 3,773 0.1 
Jaye Mortgage Lund mec dkwe cee eatena Siny cs aNe Rema 1974 6,684 | 13.1 62,609 12.1 91,968 7.0 83,606 | 3.0 
8 1975 10,440 23.9) FOS 15.0) 117,818 8.2 123,052 | 4.0 
Ou), Foreignifunds: 92 whjracess clk a ean eee aoa 1974 481 0.9 10,624 eli 16,858 1.3 18,458 | 0.7 
10 1975 398 0.9 9,220 1.8 20,038 1.4 28,849 1.0 
Liat, “Other (Speciiy) o 5ig oa eels Mr oes eee 1974 129 | 0.3 501 0.1 229 ae 262 a 
12 1975 11 | a 234 | -- 287 aes 261 se 
13 Total Weer ctr eras hel sp gsteg, ar ere nt) Dates 1974 34,859 68.6 | 313,261 60.5 356,251 27.2 161,478 5.9 
14 1975 30,046 68.8 | 310,806 60.7 426,470 29.6 203,955 6.7 
15u| investment in mutual funds eee ok ew ay stan odes 1974 1,054 Del 4,372 0.8 10,779 0.8 11,301 0.4 
16 1975 593 1.4 4,317 0.8 11,208 0.8 10,635 0.3 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1974 284 0.6 | 3,173 0.6 5,834 0.5 86,735 Bel 
18 1975 155 0.4 | 5,781 1.1] 6,188 0.4 97,385 32 
| | 
Bonds: 
19). GovernmentiofiiGanadare csi, <iae te were 1974 899 1.8 6,886 AS) 25,941 2.0 45,635 1gg) 
20 1975 710 1.6 7,830 eS 37,500 2.6 $5,045 1.8 
21 || Provincialigovernment: tse. une 2 cee Pe 1974 597 1,2 1753 23 85,412 6.5 253,473 | 92 
22 1975 483 | 1.1 11,818 23 86,222 6.0 275,260 9.0 
23'|) Municipal)school boards;etew..\4 Pei we a ee 1974 490 | 1.0 10,425 | 2.0 48,641 Sul 78,668 2.8 
24 | 1975 $52 1:3 10,041 2.0 53,565 Bul 79,318 2.6 
251). Other Canadiany acon a a éoo.0 = x eee bee 1974 1,387 | Die al,328 8.0 223,282 17.0 663,248 | 24.1 
26 1975 1375) SYM) 5 SERS) 7.8 256,385 17.8 768,713 | 25.0 
27°) Non-Canadianw gira a2 Be ee eee ahs 1974 16 5a} 697 0.1 2,955 0.2 1,811 0.1 
28 1975 15 eat 713 0.1 4,359 | 0.3 2,492 0.1 
29 Totals’ 5 sregelereae ce, Wh Sos cal meee ee ore 1974 3,389 6.7 71,089 13.7 386,231 29.4 | 1,042,835 37.9 
30 | 1975 3,135 Te 70,157 13.7 438,031 30.4 | 1,180,828 | 38.5 
| | | 
| Stocks: | 
31} Ganadian, "common? S792 se oe ee oe eee ee 1974 1,794 | 3.5 | 42,091 8.1 316,637 24.2 890,721 | 32.4 
32 1975 1,440 3.3 37,338 3 313,545 27 968,921 31.6 
3 3ny wCanadian, preferred) co tees. anc. ep recesses eel 1974 327 0.6 4,192 0.8 9,280 0.7 16,303 | 0.6 
34 1975 370 0.8 3,813 0.7 8,877 0.6 15,894 | 0.6 
Bom NOn-Canadian | COmimony ie asuiee an teresa Eien 1974 81 0.2 2,817 0.6 24,459 1.9 82,533 3.0 
36 1975 59 0.1 2997 0.6 27,218 1.9 98,047 3) 
37 Non-Canadian, preferred «. 2 2¢ 40202000. 1974 9 99 ee a 1,559 0.1 466 == 
38 1975 9 sf | 19 3 1,699 0.1 516 = 
39 TOtaly Swan arcia se ai ererns ane inn eee 1974 2,211 4.3 49,272 9.5 351,935 26.9 990,023 | 36.0 
40 1975 1,878 | 4.2 44,107 8.6 351,339 24.3 | 1,083,378 | 35.4 
| | 
Mortgages: 
41 | Insured residential (NHA) ........ ey ache te 1974 147 0.3 1,925 0.4 22,326 Pal 79,506 p28) 
42 1975 63 0.1 2,426 0.5 26,002 1.8 80,399 2.6 
43nie Conventional! ijn) snr) 4 esteiey emer ser, cece 1974 584 1.1 | 9,226 1.8 50,196 3.8 140,856 Sal 
44 1975 376 0.9 8,765 Le) 58,133 4.0 174,229 Sed. 
45 Total oi perce ets han ok arse 1974 731 1.4 11,151 QE 72,522 5.5 220,362 8.0 
46 1975 439 1.0 11,191 22 84,135 5.8 254,628 8.3 
47 | Real estate and lease-backs .............. 1974 - - Bini! 0.2 1,293 0.1 4,580 0.2 
48 1975 - - 551 0.1 1,742 0.1 3,807 | 0.1 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust compa- 1974 3,796 7.4 29,160 5.6 46,716 3.6 $5,369 2.0 
50 | ny deposits. 1975 3,976 9.1 32,296 6.3 $3,574 Si $8,914 1.9 
51 | Guaranteed investment certificates ......... 1974 3,255: 6.4 21,454 4.1 23,779 1.8 38,218 | 1.4 
52 1975 2,461 5.6 19,888 3.9 27,057 1.9 40,507 1.3 
53 | Other short-term investments ............ 1974 623 1.2 | 8,652 LE 38,504 3.0 105,493 | 3.8 
54 1975 416 | 1.0 TSS 1.4 295372 2.0 93,031 3.1 
55 | Accrued interest and dividends receivable ..... 1974 154 0.3 1,682 0.3 6,774 0.5 17,229 0.6 
56 1975 129 0.3 1,652 0.3 | 8,441 0.6 18,768 0.6 
Si s\-Accounts Teceivyable! 505 6, ses sueeweties ie. oe 1974 287 0.6 3,094 0.6 8,925 0.7 19,800 0.7 
58 1975 289 0.7 3,710 0.7 6,437 0.4 18,259 0.6 
SO |kOther-assets he on eee ake we cheer te eae 1974 181 0.4 803 0.2 386 on 154 me 
60 1975 168 0.4 921 0.2 158 2c 186 -- 
61 PL OLA Nee sn icic Yo icy cae) vis canes ROR 1974 8,296 16.3 64,845 12.5 125,084 9.6 236,263 8.5 
62 1975 7,439 | iW | 65,844 12.8 125,039 8.6 229,665 7.5 
63 Totabassetsi A Se o> = 2... ee ee 1974 50,824 100.0 | 517,914 100.0 | 1,309,929 100.0 | 2,753,577 100.0 
64 1975 43,685 100.0 | 512,754 100.0 | 1,444,152 100.0 | 3,064,281 100.0 
i aes 
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TABLEAU 13. Valeur comptable de l’actif, selon importance des caisses de pensions, 1974 et 1975 


$100,000,000 


$25,000,000 - | Pen ae 
»000, = Eléments d’actif 
99,999,999 Ss 
No 
<a | I. T ' i-_ zx is aa — 
$'000 % $000 To | | 
} | Placements dans des caisses communes: 
44,510) 0.9 | 7,613 0.1 375,663 | 2.0/1974 voir (capital-actions) .........-.0e-e00eee 1 
49,889 Li 9,226 0.1 | 400,506 1.9 | 1975 2 
1,494. eat - | - 179,180 1.0|1974 Fonds de revenu fixé (obligations) ............. 3 
11494 | La A - | 200,295 | 0.9 1975 4 
— | — | - 72,214 | Bn 1974s trends divertifi6 F131 )5 sow é iv EON PU 5 
8,104 0.2 | - - 51,806 | 0.3 | 1975 6 
95,433. 2.0 28,974 0.3 369,274 | PI AD 1" OKOS NE NOUISERIO 60s ond to 29 a SE es 7 
65,490 1.6 | 74,224 0.6 467,799 | 2.2! 1975 8 
14,644 0.3 | 3,442 -- | 64,507 | ar) AD ie SV MOULS CHANREIOE, i455 Sas ww ee 9 
14,290 0.3 11,789 0.1) 84,584 | 0.4 1975 10 
- - 133,828 1.5} 134,949 Ua 1 LSia “ARMOR ReCINeT) ( Fieas s ce kG Gea se et PR ll 
A z . | 793 | -. |1975 | 12 
156,081 3.2 | 173,857 1.9 1,195,787 oo Ca Ulead a errr 13 
139,267 3.3 95,239 0.8 1,205,783 | 5.7 | 1975 i4 
3,544. 0.1 9,513 0.1 40,563 0.2 | 1974 Placements dans des fonds mutuels ............. 15 
3,516. 0.1 . : 30,269 | 0.1 | 1975 16 
94,120) 2.0'! 10,233 0.1 200,379. 1.1 1974 Caisses s¢parées ou communes de compagnies d’assurance 17 
79,929 | 1.9 58,747 | 0.5 248,185 1.2. 1975 18 
| | | ; Obligations: 
65,741 1.4 | 221,040 | 2.5 | 366,142 LAr) 1974) Gouvernement da Canada .2...550. 03s es oe 19 
66,369 1.6 237,404 2.0 | 404,858 | 1.9 | 1975 20 
610,459 12.8 3,587,853 | 40.5 4,549,547 | 24.9 | 1974 Gouvernements provinciaux..........2+ee0e00% 21 
583,424 14.0 | 4,353,063. 36.4 | 5,310,270 25.0 | 1975 22 
488,320 10.2 | 170,230 1.9 796,774 | 4.3 1974 Municipalités et commissions scolaires,etec ........ 23 
$10,129 12.3 | 222,608 1.9 | 876,213 | 4.1 1975 24 
921,907 19.3 961,486 | 10.9 2,812,638 | 15.4' 1974 Obligations d'autres organismes canadiens ........ 25 
829,516 20.0 1,642,979 13.7 | 3,538,723 | 16.7 | 1975 26 
2,646 0.1°] 3,289 | IP 11,414 0.1; 1974 Obligations d’organismes étrangers ............. 27 
5,861 0.1 3,047 | 24 16,487 0.1 1974 28 
2,089,073 43.8 . 4,943,898 | $5.8 8,536,515 : MIA LOTS AON ee se OLS RASA SG Ste Oe 29 
1,995,299 48.0. 6,459,101. 54.0 10,146,551 — 47.8 1975 30 
/ i Actions: 
1,281,404 26.8 1,536,627 | 17.3 4,069,274 22.3 1974 Ordinaires, de sociétés canadiennes .........-..- 31 
999,805 24.1 | 2,182,994 18.2 4,504,043 21.3, 1975 32 
31,779 0.7 | 34,088 0.4 95,969 0.5 | 1974  Privilégiées, de sociétés canadiennes ............ 33 
26,291 0.6 | 43,569, 0.4 98,814 0.5 | 1975 34 
152,161 3.2 | 339,112 3.8 601,163 3.3| 1974 Ordinaires, de sociétés étrangéres...........06% 35 
139,815 3.4 | 436,028 | 3.6 704,104 3.3 | 1975 36 
1,272 -- | 3,355 | 0.1 6,833 -- |1974  Privilégiées, de sociétés étrangeres 2.2... ee ee 37 
990 ey 2,718 g 5,951 moet Oey 38 
1,466,616 | 30.7 1,913,182 21.6. 4,773,239 26.1 1974 EOURLCS Fhe SKA ST) Ss WS eee RS Ey ees 39 
1,166,901 | 28.1 2,665,309 222 5,312,912 25.1 | 1975 40 
/ / Hy pothéques: 
292,232 6.1 676,440 7.6 1,072,576 | 5.9| 1974 Assurées sur l’habitation (L.N.H.) .......2+.ss+6. 41 
283,067 6.9 952,694 hon 1,344,651 | 6.3 1975 42 
283,153 aun 379,655 4.35 863,670 PRM Be A es See a ee ee se 43 
223,175 aa 661,150 i 1,125,828 5.3} 1975 44 
$75,385 12.0 1,056,095 | 11.9 | 1,936,246 UNA) § Cr ile oo) en ae oh en a ck 45 
$06,242 122" 1,613,844 | 13.4 2,470,479 11.6 1975 46 
18,097 0.4 | 28,616 | 0.3 | $3,337 0.3 | 1974 Immeubles et rétrolocations ..........02..00% 47 
10,499 0.3 79,360 | 0.7 95,959 | 0.5 1975 48 
| | 
/ | : Divers: ; 7 
69,121) 1.4 97,865 1.1) 302,027 1.7 | 1974 Encaisse dans les banques a charte ou dépéts dans une so- 49 
67,030. 1.6 174,797 | 1.5 390,587 1.9 | 1975 ciété de fiducie. 50 
37,713] 0.8 1,000 -- 125,419 0.7 | 1974 Certificats de placement garantis ........-----. 51 
25,417 0.6 17,725 0.1 133,055 0.6 | 1975 . 52 
197,009 4.1 404,999 4.6 755,280 4.1} 1974 Autres placements a court terme ...........-.--- 53 
101,100 2.4 641,022 $.3 872,318 4.11975 5 54 
38,277 0.8 | 104,916 1.2} 169,032 0.9| 1974 Intérét couru et dividendes a recevoir ........... 55 
35,220 0.9 113,611 0.9 | 177,821 0.8 1975 ¥ | 56 
34,869 0.7 127,160 | 1.40 194,135 Ah) Lass MIRE A TOCEVAE, Ge et ae ee as 57 
24,405 0.6 | 69,695 0.6. 122,795 0.6 1975 ~ 58 
141 = 275 | mat 1,940 Se PAS eerie elereite MOC” SG 5k oe ee es © 59 
1,670) | 231 | - 3,334 wa | toes 60 
377,130) 7.8 | 736,215 8.3 1,547,833 ee Ree OS eine 3 oo Pos wee © eos oo SS ee 61 
254,842 6.1 1,017,081 8.4 1,699,910 8.0 1975 | 62 
4,780,046 8,871,609 100.0. 18,283,899 100.0 1974 ARTO ...5 > Se hy cise ek oe ere 
4,156,495 11,988,681 21,210,048 | 100.0 | 1975 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1974 and 1975 


a (aaa area aes aan er aa oe Ae ae ae Oe | Te pa a ele Die Te oh meee meat ea iy Wags wa ee 
$99,999 
til a $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
ee. 999 999 4,999,999 24,999,999 
et moins 
No » Ex a | os | Paase 
| $°000 % $000 % $000 % | %°000 | % 
Investment in pooled pension funds: 
LP Eguitystund(stockutind) isan. ©. =) siaaee isn dct nee 1974) 14,101 30.4 | 122,430 26.4 117,418 10.2 26,348 1.1 
2 1975| 13,332 31S 125,439 25.9 Ea5387> 11.4 32,168 leat) 
3 | Fixed income fund (bond fund)............. 1974 9,113 19.6 72,001 15.5 67,970 5.9 17,986 0.7 
4 1975 3,830 9.0 70,934 14.6 94,401 7.0 22,705 0.8 
SiiimDiversitied fund! suas a AEE RE, cos e. O 1974 esos} 2.9 15,741 3.4 29,812 2.6 13,991 0.6 
6 1975 973 IBS} 14,849 3.1 21,559 1.6 B05 0.1 
VihpMocteapetund: fe 224, 5: \csitia te re see NORE Ramen ae 1974 6,415 13.8 $9,284 12.8 86,394 7.6 77,347 3.2 
8 | 1975| 10,625 25.1 75 864 15.6 114,352 8.5 118,537 | 4.1 
Oi mRoreignifunds. <cusssi-« cence vase cycle Cae eee moe 1974 304 0.6 6,551 1.4 9,657 0.8 9,893 0.4 
10 1975 334 0.8 7,426 ies) 16,330 12 23,861 0.9 
Liv) Other findse so . 2 aieus oie 2 cick deka, aber 1974 127 0.3 472 0.1 23 -- 187 -- 
12 | 1975 10 -- 226 -- 283 -- 232 -- 
11S) WA 0) 2) en ere eee ee air « 1974; 31,413 67.6 276,479 59.6 311,464 27.1 145,752. 6.0 
14 1975| 29,104 68.7 | 294,738 60.7 402,300 29.7 201,058 7.0 
159 |\Tnvestmentinimutialifundse pas, 0b netciees acask-weuree 1974 961 2 | 4,152 0.9 9,554 0.8 12,162 0.5 
16 1975 568 13h 4,390 0.9 11,858 | 0.9 11,702 0.4 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies ... 1974 255 0.5 2,754 0.6 S79 0.5 75 655 Bul 
18 1975 149 0.4 5,621 12 6,276 | 0.5 92,913 3) 2 
H 
Bonds: | | 
19s) Governmentiol Canada: s5 3.00 divcaes sad. ekssneees 1974 840 1.8 | 6,441 1.4 23,916 | 21} 42,540 1.8 
20 1975 718 Ne 7,328 1.5 34,963 2.6 51,366 2.0 
21a eProvincialsovemment mara: cieksonees ish Mel aemenone 1974 558 ive 10,605 BS} 77,290 6.7 230,484 OS 
22 1975 448 Ta 10,792 HD) 78,255 5.8 253,740 9.0 
230) Municipal schooliboard set, ia aususus) sour keen anne 1974 434 1.0 9,223 2.0 42,376 | 357, 69,820 | DS) 
24 1975 483 ite 8,964 1.8 48,109 3.6 68,517 2.0 
oa wOtheriCanadian \.mucaskews usmle kere Nek oes 1974 1,262 2.7 | 36,466 7.9 194,922 17.0 583,061 24.1 
26 1975 1,292 3.1 36,264 7.4 233,897 Nh 695,540 24.2 
inl miNon-Canadian ty. acns teenie ae toow sk cac be weno 1974 15 -- $25 0.1 2,180 0.2 1,240 0.1 
28 1975 15 -- 631 0.1 3,931 0.3 2,370 | 0.1 
29 MG tala, % artes aces lente rohin) wes lioeeoa eVralue centan seat ie) eee 1974 3,104 6.7 63,260 UBFY/ 340,684 29.7 927,145 38.4 
30 1975 2,956 7.0 63,979 13.0 399,155 29.5 | 1,071,533 37.3 
Stocks: | 
Sil, Crreeabhins Caitege sn geo ookboevnce ass 1974 1,418 3.1 34,628 1) 256,504 22.4 730,189 30.2 
32 1975 1,318 Sok 34,664 dail 288,883 2133 908,111 31.6 
Sous Canadian, preferred: j.iccwewetucueie eekoie tel ewan 1974 Dei 0.5 3,157 0.7 6,693 0.6 11,543 0.5 
34 1975 318 0.8 3,284 0.7 7,541 0.6 13,032 0.4 
Sone Non-CanaGian COI Of) suciemene nein mek oltan ate sean 1974 49 0.1 1,863 0.4 16,803 15 $8,224 2.4 
36 1975 45 0.1 2,652 0.5 24,763 1.8 91,410 3.2 
Sia|mNon-Canadian. preferred garucm.seeaenataneu tate une 1974 9 -- 134 -- EUiSs 0.1 322 -- 
38 1975 9 -- 21 -- 1,699 | 0.1 429 -- 
39 LG tal pecs on ene hake SEA, Oe ES eee 1974 1,707 | 3.7 39,782 8.6 281,173 24.6 800,278 33.1 
40 1975 1,690 4.0 40,621 8.3 322,886 23.8 | 1,012,982 35.2) 
Mortgages: 
Adil Insured xesidentiali(NH A) ay chops smcieisaewets suertucus 1974 142 0.3 1,855 0.4 22,020 149 Shed Sy) 
42 1975 61 0.1 2,395 0.5 25,841 1.9 78,764 2.8 
Aa Conventional y..-.cveekeiceretcaedeaersice esa cera ncme 1974 $73 12 9,058 2.0 49,291 4.3 138,042 Syi/ 
44 1975 370 0.9 8 662 1.8 $7,509 4.3 172,659 6.0 
45 MOAN Foe copii eich stein, Sete onebtnttes ctwiaee ace oe ait! aie 1974 rie) 1:5 10,913 2.4 71,311 6.2 215,619 8.9 
46 1975 431 1.0 11,057 2.3 83,350 6.2 251,423 8.8 
Avawhealiestate.andlease-Dacks) .  eusieseucuersaseuensnencie 1974 - - 750 0.2 1,288 0.1 4,578 0.2 
48 1975 - = 596 0.1 1,749 0.1 3,806 0.1 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company de- 1974 3,796 8.2 29,160 6.3 46,716 4.1 55 369 2:3 
50 posits. 1975 3,976 9.4 32,296 6.6 $3,574 4.0 58,914 2.0 
51 Guaranteed investment certificates........... 1974 B2295 7.0 21,425 4.6 23,823 Pasi 38 233 1.6 
52 1975 2,463 5.8 19,872 4.1 26,978 2.0 40,660 1.4 
Sale Othemshort-termunvestments 75 yc cuss cucu ene secs 1974 622 1.4 8,655 19 38 ,395 3.4 105 ,499 4.4 
54 1975 414 1.0 7,378 15 29,419 2.2 93,103 3.2 
55 | Accrued interest and dividends receivable ....... 1974 154 0.3 1,682 0.4 6,774 0.6 17,229 0.7 
56 ; 1975 129 0.3 1,652 0.3 8,441 0.6 18,768 0.7 
SMECA CCOUNTS TECelVaDlCr in.vn cal trsucucice cei agen een einer 1974 287 0.6 | 3,094 0.7 8,925 0.8 19,800 0.8 
58 1975 289 0.7 3,710 0.8 6,437 0.5 18,260 0.7 
SOM Othetiassetsic.:. oo) 3! scekeaste 2+ casa yaa 1974 180 0.4 809 0.1 401 -- 155 -- 
60 1975 164 0.4 892 0.2 160 -- 182 -- 
| 
61 BE OPAT wapspran cic Acct cee) at Or acts, Ses eee ee tee 1974 8,294 17.9 64,825 14.0 125,034 11.0 236,285 9.8 
62 1975 7,435 17.6 65,800 135 125,009 a3 229,887 8.0 
63 Motalassetsy si w's) Sycsy pire: 3) 3, canes ate ray ueeopema meme 1974| 46,449 100.0 | 462,915 100.0 | 1,146,299 100.0 | 2,417,474 100.0 
64 1975| 42,333 100.0 | 486,802 100.0 | 1,352,583 100.0 | 2,875,304 100.0 
j Meereeoerve Se he sh eee 


ae Sy 


TABLEAU 14. Valeur marchande de l’actif, selon l’importance des caisses de pensions, 1974 et 1975 


$100,000,000 
and over , 
+39/999'999 nee | Total Eléments d’actif 
z ™ ra bot a re oe = = Bare, 
$000 % $’000 % $000 ] % 
Placements dans des caisses communes: 
76360 ie yt | a = ty Hy / yo snfit Avoir (capitalaintionss feta. Gee dee eee kd l 
a j . 1,494 1.9 | 1975 2 
rae / -- = - | 168,242 1.0 | 1974 Fonds de revenu fixé (obligations) ............. 3 
’ = ~ - 193,067 1.0 | 1975 4 
; sas | 63 - — | eal / en Lapa, SONGS GIVERME sun's cc. eg sere ele ee ote eae ae hi} 
715 | : = ey ‘651 0.2 | 1975 6 
85,117 2.1 | 25,357 | 0.3 | 339,914 | PLO Te Ponds RYOTE CET es oon ne yw nis aia’ eee We Acad 7 
62,314 i 67,454 | 0.6 | 449,146 zea] 1975 8 
7,716 O72) 1,915 -- 36,036 Oe 11074 Valens Strangers 2 1. ew cd wee es wow ee a le 9 
11,089 0.3 9,520 | 0.1 68,560 0.3 1975 10 
- - 121,537 Sag 122,536 STEP Lr, PANT Re ONAN See te) ee oot ass ¢hn a Seca & iB 
= a i - 751 -- | 1975 12 
130,707 K ped 155,440 1.9 1,051,255 6.4 1974 PR ee a elih (y colieal albicans til (den cea | 13 
128,575 3.4 85,894 0.8 — 1,141,669 5.7 | 1975 14 
3,466 0.1 10,903 0.1 41,198 0.3 | 1974 Placements dans des fonds mutuels............-.- 15 
3,420 0.1 ~ - 31,938 0.2 | 1975 16 
; 
74,505 1.8 8,773 0.1 167,733 1.0 | 1974 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance 17 
73,834 2.0 54,362 0.5 233,155 L2h) 1975 18 
| Obligations: 
= ae te eee 2 ed / F | 1974 Gouvernement du Canada... ....0ssccecnees 19 
r E 190,431 1.7 346,302 | 1.8 | 1975 | 20 
a3308 a arene 41.7 4,268,081 | 26,1. |.1974 .Gouvernements provinciAUx.e.s .. deem sieves) ears 00 | 21 
466, 174, 36.8 4,983,718 | 25.1 | 1975 | 22 
aires 2 eed | Le? 671,335 | 4.1 | 1974 Municipalités et commissions scolaires,etc......... 23 
y ll. 179, | 1.6 738,522 3.7.1 1975 24 
ae Pa | 19,2 ee | O74 2,396,933 | 14.7 | 1974 Obligations d’autres organismes canadiens ........ 25 
741,36 19.8 1,432,871 | 12.6 3,141,226 | 15.8 | 1975 26 
1,777 -- 2,606 | -- 8,343 | 0.1 | 1974 Obligations d’organismes étrangers...........0% 27 
4:758 0.1 2/700 | ad 141405 0.1 | 1975 | 28 
’ 
1,808,414 43.8 4,518,782 55.4 7,661,389 46.9 | 1974 otal"? etd Uy HES APP cate wees Qa 29 
1,706,854 | 45.6 5,979,696 52.7 | 9,224,173 46.5 | 1975 30 
| | | | 
| | Actions: es 
1,042,070 oe | ete ae 16.5 3,410,383 | 20.9 | 1974 Ordinaires, de sociétés canadiennes ............ zs 
923,873 | 4.6 2,121,598 18.7 | 4,278,447 21.5 | 1975 2 
sete nf Ee 0.3 | 68,859 | Of ieee Privilégiées, de sociétés canadiennes ...........-. 3 
79 | P 5,953 0.3 80,507 4A 
tee 25 | rie 3.6 ie m4 | at Ordinaires, de sociétés étrangéres. 2.2... 00 ee eee . 
127; 34 | 00,419 co 646,372 | ‘ 1975 
868 -- 1,679 -- | 4,185 -- | 1974  Privilégiées, de sociétés étrangéres ........+.4-- | 37 
753 -- 1,292 -- 4,203 | -- | 1975 | 38 
1,166,861 28.4 1,661,326 20.4 | 3,951,127 24.2 1974 PRMD Cor aera ax a. aor be eae ohn le are mile eae ees 39 
1,072,088 28.6 2,559,262 225 5,009,529 252°) 1975 40 
| | Hypothéques: ) 
277,565 6.7 660,413 8.1 | 1,039,572 6.4 1974  Assurées sur I"habitation (L.N.H.)..........20-- 41 
274,609 73 920,988 8.1 1,302,658 6.6 | 1975 | 42 
266,040 6.5 374,932 4.6 837,936 | Pe Re ee ee een a ee 43 
219,070 5.9 643,717 Ser 1,101,987 | SS Pista 44 
543,605 13.2 1,035,345 12.7 1,877,508 © 11.5 1974 ROEM Son ie ae UhK Rive RAE lace Twa See wie eee 45 
493,679 Is 1,564,705 13.8 2,404,645 — 12.1 | 1975 46 
17,982 0.4 28,505 0.3 53,103 0.3 | 1974 Immeubles et rétrolocations..........00222000% 47 
10,434 0.3 79,186 0.7 95,771 0.5 1975 48 
Divers: : 
69,121 1.7 | 97,865 Lie 302,027 1.8 | 1974  Encaisse dans des banques 4 charte ou dépdts dans | 49 
67,030 1.8 174,797 15 390,587 | 2.0 | 1975 une société de fiducie. 50 
suis 09 1,000 -- eet / os ; 1 Certificats de placement garantis.............. : a 
$,419 0.7 Ly Ap 0.2 133,1 ‘ ’ 
197,723 4.8 eet ee Cg + rete Autres placements a court terme .........-.-...- | A 
101,233 2.7 641,1 A 2,6 | a 
38,277 | 0.9 104,916 j A 169,032 | 1.0 | 1974  Intérét couru et dividendes a recevoir ........... | 55 
35,220 0.9 113,611 1.0 177,821 0.9 | 1975 2 56 
34,869 0.8 127,160 | 1.6 194,135 | Le Vie Te” Compe s eevee. Bie ae eee ASG Aer we Pee | 57 
24,405 0.7 69,694 0.6 122,795 0.6 | 1975 Poe | 58 
145 -- 275 -- 1,965 == | 197%  Amtres Glomentsd etl. ..0 ccc exe ssceucavses | 59 
1,511 -- 230 -- 3,139 -- | 1975 60 
377,908 | 736,255 9.1 1,548,601 9.4 | 1974 i). ae POL eee eek tie eee ee 61 
254,818 6.8 1,017,157 9.0 1,700,106 8.6 62 
4,123,448 8,155,329 100.0 16351914 | BOOB 4 74 AW. 2 ois Hea cise ol eee oe sie eee 63 
3,743,702 11,340,262 19,840,986 64 
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APPENDIX A 
Pooled Pension Trust Funds, 1974 and 1975 


The data compiled below show the asset profile 
of the pooled pension trust funds administered and 
offered to the public by 15 trust companies in Canada. 
Upon accepting pension money for investment in their 
pooled funds, trust companies become trustees of the 
funds thus established. For each case a Declaration of 
Trust is entered upon wherein the fiduciary responsibil- 
ities of the trustees are outlined. 


To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
introduced a variety of pooled funds. These permit 
each pension fund to build up an effectively balanced 
investment mix tailored to its own special objectives 
and pension philosophy. For example, trust companies 
offer such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, 
Government Bond Fund, Equity or Common Stock 
Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage 
Fund and American Equity Fund. 


In Table A of this report it may be seen that 
investments in pooled funds in 1975 amounted to 
$1,206 million as compiled from individual pension 
funds covered by this survey. The asset distribution 
below, compiled from consolidated trust company 
reports covering their total pooled fund investments, 
differs somewhat from the aggregate of individual 
reports. The discrepancy between the book value of 
assets as reported by the trust companies and the total 
compiled from individual returns may be explained as 
follows: 


1. The data below include amounts reported by trust 
companies in deferred profit-sharing plans and regis- 
tered retirement savings plans. These two categories 
of plans were not included in this survey and 
therefore do not appear in any of the aggregates in 
Table A. 


2. Pension plans which began operations during 1975 
were excluded from this survey since plans are not 
included until they have been in operation for at 
least one year. 


3. Although most trust companies submitted pooled 
pension trust fund reports for the year ending 
December 31, 1975, some reports were based on 
financial years ending November 30, 1975 and 
February 28, 1976. On the other hand, however, the 
financial year ends on the questionnaires received 
from individual pension funds ranged from July 1, 
1975 to June 30, 1976. 


ANNEXE A 
Caisses communes de pensions en fiducie, 1974 et 1975 


Les données réunies ci-aprés donnent un apercu de 
l’actif des caisses communes de pensions en fiducie 
administrées par 15 sociétés de fiducie au Canada et 
accessibles au public. En acceptant des sommes 4 investir 
dans leurs caisses communes, les sociétés de fiducie 
deviennent fiduciaires des caisses de pensions ainsi éta- 
blies. Dans chaque cas, il est établi une déclaration de 
fiducie qui précise les fonctions et les obligations du 
fiduciaire. 


Pour mieux servir les besoins multiples des nom- 
breuses petites caisses, un certain nombre de sociétés de 
fiducie ont inauguré divers genres de caisses communes. 
Ainsi, chaque caisse de pensions peut édifier un pro- 
gramme de placements judicieusement équilibré et adapté 
a ses objectifs et principes particuliers en matiére de 
pensions. Les diverses caisses communes qu’offrent les 
sociétés de fiducie comprennent les caisses a revenu fixe, 
d’obligations des administrations publiques, de capital- 
actions, d’hypothéques ordinaires, d’>hypothéques relevant 
de la L.N.H. et d’actions de sociétés américaines. 


Au tableau A du présent bulletin, on observera que 
les placements des caisses communes s’élevaient en 1975 a 
$1,206 millions d’aprés des calculs fondés sur les déclara- 
tions des caisses de pensions individuelles visées par 
Penquéte. La ventilation de l’actif donné ci-dessous, 
établie d’aprés les rapports globaux des sociétés de fiducie 
pour tous les placements de leurs caisses communes, 
s’écarte quelque peu de celle de l’ensemble des déclara- 
tions particuliéres. L’écart entre la valeur comptable et 
lactif déclaré par les sociétés de fiducie et le total obtenu 
des déclarations particuliéres pourrait s’expliquer ainsi: 


1. Les données ci-dessous comprennent des montants 
déclarés par les sociétés de fiducie au titre de régimes 
différés de participation aux bénéfices et de régimes 
enregistrés d’épargnes-retraite. Ces deux catégories de 
régimes n’étaient pas comprises dans notre enquéte et 
ne figurent donc pas dans les agrégats du tableau A. 


2. Les régimes de pensions entrés en vigueur en 1975 ont 
été exclus de l’enquéte, car les régimes ne sont inclus 
qu’aprés avoir été en vigueur au moins une année. 


3. Bien que la plupart des sociétés de fiducie aient envoyé 
leurs déclarations sur les caisses communes de pensions 
en fiducie pour l’année close le 31 décembre 1975, 
certaines déclarations étaient fondées sur les années 
closes le 30 novembre 1975 et le 28 février 1976. Par 
contre, les dates de fin d’année financiére inscrites sur 
les questionnaires recus des caisses de pensions particu- 
liéres allaient du 1¢T juillet 1975 au 30 juin 1976. 
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Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 


1974 and 1975 


Répartition de l’actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés de fiducie, 


1974 et 1975 


Book value — Valeur comptable Market value — Valeur marchande 
Assets — Eléments d’actif = T 
1974 1975 1974 1975 
| $000 | % $7000 % $7000 % 
Bonds — Obligations: 
Government of Canada — Gouvernement du 

Cana daays 5 + eo tas eee eee 874 0.1 7,740 0.6 861 0.1 7,694 
Provincial government — Gouvernements pro- 

VAT CIAL tty eres aes saacicm Ns cree center > 12,446 iL) 23,769 2.0 11,566 173 22,842 
Municipal, school boards, etc. — Municipa- 

lités et commissions scolaires, etc. ...... 3,126 0.3 3,540 0.3 2,909 0.3 3,321 
Other Canadian — Obligations d’autres orga- 

TMS SUCATIA CLIC Sauna aes amy oe an genes results 138,055 11:3:0 150,534 12.6 TBO 12.6 133,886 
Non-Canadian — Obligations d’organismes 

CLELAND ELSE oe ere. ee eee ee ee eae: 402 -- 1,563 0.1 425 -- 1,572 

ROGAN ER sty sare etna a i eae a ates y Pes 154,903 14.6 187,146 15.6 133,140 14.2 169,315 

Stocks — Actions: 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés 

CanadienneS ae. ae pie a cat Ace cae 334,111 Sie) 340,766 28.4 278,847 29.8 | 326,884 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés 

Cama drenneSta eure chek tae fac tet stron arts seveagrei 4,946 0.5 13,039 i! 3,254 0.4 10,687 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de socié- 

CESICTRANSCRCS Mar ere eee ene, eee 72,269 6.8 94,648 7.9 48,406 52 88,078 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de so- 

cietés.etrangeres aa ne emetiney s Rete a ee a = aa = = = = 

OCA te, teehee oes i ek es TE eS 411,326 38.6 448,453 37.4 330,507 35.4 425,649 

Mortgages — Hypothéques: 
Insured residential (NHA) — Assurées sur l’ha- 

bitationy GEsNSHS sis ceca eer ae ere 68,168 6.4 86,501 7.2 61,261 6.6 80,437 
Conventional — Ordinaires 2.205. ..... 337,563 Sie 391,164 32.6 316,210 33.8 362,970 

AO) LAN aS oe ee ES VE, Eee 405,731 38.1 477,665 39.8 377,471 40.4 443,407 

Real estate and lease-backs —Immeubles et 

TEULO] OCALIONS wae meen ee emer ar ees, ae 1,597 0.1 1,250 0.1 1,597 0.2 1,250 
Miscellaneous — Divers: 

Cash on hand and in chartered banks — Encais- 

se et dépéts dans les banques a charte 13,577 1.3 12,621 Heil 13,577 1.5 12,621 
Guaranteed investment certificates and short- 

term investments — Certificats de placements 

garantis et placements a court terme ..... 70,516 6.6 62,592 Sy 70,199 TES 62,265 
Accrued interest and dividends receivable — 

Intérét couru et dividendes a recevoir.... . 7,870 0.7 6,126 0.5 7,869 0.8 6,126 
Accounts receivable — Comptes a recevoir. . . 171 == 3,597 0.3 171 -- 3,597 
Other assets — Autres éléments d’actif ..... - - — — - — - 

NO) BRE a) ee arg- gee en eee, ae ee, 92,134 8.6 84,936 Tel 91,816 9.8 84,609 

Assets — Total — Actif .....0....4. 1,065,691; 100.0} 1,199,450 100.0] 934,531} 100.0| 1,124,230 


$000 Te 


(4) 


0.7 


PR). 


32.3 
39.4 


0.1 


| 
| 
| 
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APPENDIX B 
Segregated Funds, 1974 and 1975 


Segregated funds, which allow insurance com- 
panies to diversify their pension business by offering 
clients a medium for unrestricted investment of pen- 
sion funds in equities, were first introduced in Canada 
in 1961. In that year federal insurance laws were 
amended permitting insurance companies to invest 
pension contributions in equities, provided these funds 
were segregated from regular life insurance and annui- 
ties business. These funds, established under Section 
81(5) of the Canadian and British Insurance Companies 
Act! are commonly called “Segregated funds”. 


Various types of pension contracts covered by 
segregated funds have been introduced by insurance 
clients. Some clients have a completely separate fund 
allocated to them which is administered solely on their 
behalf, and which represents the entire assets of their 
pension fund. Others participate in the pooled segre- 
gated funds but have the right (which is not always 
exercised) to have a portion of their pension fund 
invested in a Deposit Administration Plan. In some 
instances clients elect to have most of their pension 
funds in the Deposit Administration Plan of the 
insurance company but allocate a given proportion of 
the contributions to the pooled segregated funds. 


1 Also authorized under Section 37(S) of the Foreign 
Insurance Companies Act, and Section 139(1) of the Canadian 
and British Insurance Companies Act. 


ANNEXE B 
Caisses séparées, 1974 et 1975 


Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés 
d’assurance de diversifier leur activité relative aux pen- 
sions en offrant a leurs clients la possibilité de placements 
non limités dans des actions, ont été établies au Canada 
pour la premiére fois en 1961. Cette année-la, on a 
modifié les lois fédérales sur les sociétés d’assurance en 
vue d’autoriser ces sociétés a investir en capital-actions les 
contributions versées aux caisses de pensions, pourvu que 
ces caisses soient séparées des affaires normales 
d’assurance-vie et de rentes. Ces caisses, établies en vertu 
de l’article 81(S) de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et  britanniques!, sont communément 
appelées “‘caisses séparées”’. 


Les sociétés d’assurance ont mis en vigueur plusieurs 
genres de contrats de pensions compris dans les caisses 
séparées pour répondre aux nombreuses exigences de leur 
clientéle. Certains clients jouissent d’une caisse compleéte- 
ment indépendante, administrée exclusivement pour eux, 
qui représente l’actif total de leur caisse de pensions. 
D’autres participent aux caisses communes séparées mais 
ont le droit (qu’ils n’exercent pas toujours) de faire placer 
une part de la caisse dans un régime d’administration des 
dépots. Dans certains cas, les clients décident de confier la 
majorité de leur caisse de pensions au régime d’administra- 
tion de dépdts de la société d’assurance, mais affectent 


une partie des contributions a la caisse commune séparée. 


1 Elles sont également autorisées par l'article 37(5) de la 
Loi sur les compagnies d’assurance ¢trangéres et par l'article 
139(1) de la Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques. 


Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1974 and 1975 


Répartition de l’actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurances, 1974 et 1975 


- Book value — Valeur comptable | Market value — Valeur marchande 
Assets — Eléments d’actif fe : = 
1974 1975 1974 1975 
zz ee rr ae Fie $’000 % $’000 ] % $000 | % $'000 T % 
Bonds — Obligations: | 
Government of Canada — Gouvernement du Canada ....... 11,657 0.6 23,079 1.0 pea : u ng st i 
Provincial government — Gouvernements provinciaux ...... 70,980 3.4 99,294 4.1 67,6 : 
peered neler ee ey eae 8% ~ ee anes 23,130 1 17,786 | 0.7 | 21,339 L2 Prete ark 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens . . 374,120 18.1 | 493,333 20.6 | ate cy. e312 m0 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers. ...... . 11,623 0.5 12,478 0.5 | 10,22 . ; \ 
NC aire Semcd ae eis pein ee aaa) 6 Ake aI SileN es fe 491,510 23.7 645,970 26.9 442,207 25.1 615,464 26.3 
Stocks — Actions: 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes .. . . 788,560 | 38.1 906,767 37.8 | ee a gyre St 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 35,737 iS 24,883 1.0 | 30, e ‘aa ee 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 181,554 | 8.8 | 161,282 6.7 see 0} ae i 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétes étrangeres . . $13 a 101 | - 65 -- / 

ORM 5 nk 6 wis ois ew he we tee see cee eee ee ese | 1,006 364 48.6 | 1,093,033 45.5 778,845 44.1 1,104,067 47.2 
Mortgages — Hypothéques: Peay pees 
I ed residential (NHA) — Assurées sur habitation (L.N.H.). . | 42.814 2.1 49,521 2.1 39,751 25 : ‘ 
mations - Orainaines a en Pe ee eee 318,749 15.4 420,868 | 17.5 293,766 16.6 383,504 16.4 

TOE Nee sin mS seS 2 oo fy SNS be ee ese EO ee ew 8 361,563 17.5 470,389 19.6 333,517 18.9 | 429,515 18.4 
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations 6,490 0.3 5,849 0.3 5,385 0.3 | 5,448 | 0.2 
Miscellaneous — Divers: " eit ke 

Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dépdts dans | 

Pe UNCON AGHATIS Fo 5 as se hk ee Ss oe SS 61,537 3.0 37,562 | 1.6 61,537 / 3.5 37,562 1.6 
Guaranteed investment certificates and short-term investments — = 

Certificats de placeunnets garantis et placements a court —_— 122,819 5.9 112,519 4.7 122,908 7. 112,591 4.8 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts couru et di- 

videndes a recevoir....... a A oe 16,316 o8 22,456 + oie : 0.9 — me 
Accounts receivable — Comptes a recevoir ....-- 61-5 +> 641 +s po a 3550 62 S67 ; ns 
Other assets — Autres éléments d’actif ..........-+--- 3,650 0.2 ‘ : 

0 ES Une ae on nor os wee oe ee 204,963 99 185,791 7.7 205,052 11.6 185,863 2 

Assets — Total — Retit eet rata takes eles waa. 2,070,890; 100.0 2,401,032 100.0 | 1,765,006 100.0 2,340,357 100.0 
; oe : i | 5; eSeaeicit i 


he Statistics Canada Statistique Canada 


Pensions Section, 
Labour Division, 
Confidential 


FINANCIAL SURVEY Authority — Stotistics Act, Chapter 15, Stotutes 
OF TRUSTEED PENSION PLANS of Conade 1970-71-72. 


1975 Keep one copy for your files, return one copy in 
enclosed postege free envelope to Statistics 
Conoda, and one copy may be attached to form 
T3P in lieu of financial statements required 
therein for submission to the Department of 
Notional Revenue, Toxaotion. 


Allreports received by Stotistics Conodo orekept 
strictly confidential ond ore not made available to 
Tt other government departments. Dato ore used 
only to produce totals which cannot be identified 
with ony particular compony or pension plan. 


Exemplaires francais disponibles sur demande 


Section A 


1. Does this organization operate or Contribute to a 2. If "'Yes’’, is the plan administered in whole or in part as a trusteed pension fund? 
ecg plan other than the Quebec or Canada 
ension Plan? 


CJ Yes []No []Yese a gs oot (_] No»Please sign and return the schedule 


NOTE: If you have more than one fund of the trusteed type, submit a separate report for each. 
Additional copies of the schedule will be sent to you on request. 


Section B 
1. Form of this organization: a eS re 
or “ aeed Vasidess Oo Unincorporated IT Caconeranee 0 Municipal government ei Provincial government 
righ eda business 4 P of agency — of agency 
Federal government r-) Religious or — nat r r-) Trade or employee 
O of agency L) charitable __] Educational (J Health O association 


{| Other (specify): L SS — = = = = aes a 


2. List of affiliated or subsidiary firms or organizations included in this report (consolidated reports only): 


NAME ADDRESS 


Section C 


1. Year of inauguradion of trusteed plan: “7 2. Are the members of the plan ‘required 3. Number of employed lon] 
: members ot Dec. 31,1975 


Ores (No Foe ek meen EP 
| 


4. Indicate (Vv) how often contributions are deposited in pension fund: 


MONTHLY QUARTERLY ANNUALLY saa OTHER (SPECIFY) 
Employer contributions: , oO ‘= 0 
Employee contributions: Ea O ‘| 


Section D 


Type of trust arrangement: 
(a) | }CORPORATE TRUSTEE (Trust company): 


Name of trust company: | - — —_ SS ae - = See a === 


Indicate how fund is managed: 
(i) {_] Pooled funds only (iv) oO Fund partly in pooled funds and partly individually managed 
by trust company 


(ii) {]Mutual funds only (v) (_] Fund partly in mutual funds and partly individually managed 
trust Company 


(iii) (Entire fund individually managed by trust company (vi) (] Fund partly in segregated funds of an insurance Company and 
partly managed by trust company 


(b) [ JINDIVIDUAL TRUSTEE(S) (One or more natural persons): 
Indicate how fund is managed: 


(i) |] Entire fund managed by trustee(s) (i) (_) Fund ‘spend in pooled fund of trust company and partly indi- 
vidually managed by trustee(s) 


(iii) [-] Fund partly in segregated fund of an insurance company and 

LJ pansy 
partly individually managed by trustee(s) 

(c) PENSION FUND SOCIETY 


(d) PJOTHER oe — ———————————— Sr ———— —— 


$—4202—2.1: 17-10-75 s 


SECTION E 
ft es oe SSS SS == oe For a period of one year 
1. RECEIPTS AND GAINS ending Dec. 31, 1975 
(a) Contributions — (i) Employee — Current Service .....csccceseeseseecneensteesetseseecnererecscsesatieecercnnneatess | $ (omit cents) 
BAY SOLS) A IR EK oon Erp tee ree re Potion cer creer erent Mecer Cu PERCE Cet Let CPP Sst ae at, ————s 
TOWN cn siecnses see csiesssn aes ddnasasennieastseuncce Sas dey ile Ree eee dees in fn te Ree cae: 
(ii) Employer — Current service.......... ESP RE R St Loma PereRPERE PRE oe enter PTESOTT - 
PAS EOS CMEC O (ecu cee cerns p atsunencenseetanuev ry eve os aaeas ee nens eae cere certzary ; 


(b) Investment Income — (i) Interest from: Bonds 


Bank or Trust Co. deposits 


Mortgages 
Shoctelexm/dnves tm ents csccrsn cuss ssp cnyaedee secereeees Pee 
(ii) Dividends from: Canadian common stocks 
Canadian preferred stocks ... ai 
Foreign common and preferred stocks.........-..-... 
Real Es alte sicsc.csaecvaxcncescsascatatensreaceuneeseavtestos mae te 
Pooled, mutual and segregated funds ................ 
(iii) Other (specify) | 
Totalinvestment: tn come manus vse ssn mcaeste a wcsse sete sc chee ne ee eee 
(c} Realized!/Profition Salles, of Securit chess cv. x. sass yoctseenoes shiner scaee Seep Meee Dey tere cab ea MEMORIES To Oe EUAN nee Re dl 
(d) Other Receipts or Gains (specify) — 
Moral recenptsiGnd, QOS) .nccssatcyocsseeseee caste ba va: Seacvncyemrosp ene ee Coste ede See epee ERNE nse RoR Ede ee 
2. DISBURSEMENTS AND LOSSES =. 
(a) PenSion payments Owe ols ferme ooo 5iacs cevcsecnsennchenseccveennns nomen taee cee ates c¥ x tncmd av at en si par Ponien sae else te Sabra Wenn asm er penne i Ne nee senate 
(b) ‘Lump sum -serclemests in lencof pension at Cetireme mei ca co cisco ccc annnnn sis srraccs een ses cas ci exense ast Var esate gob scene sesgeee deen apne = eee on 
(c) Cost of pensions purchased from Government Annuities Branch or Insurance Companies .. 
(AiEashewatherawalliseo rm mid) Meath weptere sa siacanantaet wantcanenever tnt sat sahlreetsur iaalsree ete neenan ety eve et as war easier ae aed Cer ann nase eae oratories 
(it) Se patra hommes saan se ae a esc ane aeen ni aaa nee ans ur evannes Mdambnineenhee dass sa ena cneap ners be scavab arse ananeneee Ghmeow Ae 
(iii) Discontinuation of plan 
(iv) Change of funding agency 
(6) Administration costs (if ichagped against ‘he: fund i.e. ccvsqcccctececavtewcade nt axes oscousarseanepennadohorsceky ts nia sta wtbeds noses ac a7 wser eee MENS sass 
(By Realized lossvon Salevof SeCUrieres ysjrctyaseos eye ccesse vested Mave ray vee nes aan we ely pence Ee RSE MER Ra oncom ee verre sate denna an sereeoee ee 
(g) Other (specify) [ [ 


Totalsdisbursementsvomd sos'se's: tc. ccna. ee cece neieu see ce evar cue deinan dtc ncente sees karen de dB a aig Na at ee art ey cae Reems oes 


As at Dec. 31, 1975 
3. ASSETS Book value Market value 


$ (omit cents) 


(a) Pooled Pension:Funds:— (Gubquity, fundi(stock: fund) see cccceeencresee-ass-s4qc-nensaeass-cettecsaacene 
(ii) Fixed income fund (bond fund) 
(iil) Diversified fund 


Civ) Motupalve fitmc tetecers-8s-n<cere oorteseats aceon orcas Rasa mere eraser anes 


(v) Foreign — funds 


(vi) Other (nega 


(b) Mutual and Investment Funds 


(c) Segregated or pooled funds of insurance companies 


(d) Bonds — (i) Bonds of, or guaranteed by, Government of Canada . 


(ii) Bonds of, or guaranteed by, Provincial government 


(iii) Bonds of Canadian municipal governments, school boards, etc. .........0.00000. 
(iv) Other Canadian bonds 
(v) Non-Canadian bonds .... 


1 
(ejiStecks as (i)i\Canadiankcommean .c.ccp-teres site -xscv- des esen cor eeeecse ee eee ees faPeneaee eee aE 

(i1'} Capadtan prete cre d cscecs ccesesseeesscczenasssccusnat a sstaxereateas ome eeentacte aes cae evan ee ee eee vs 

(iii) Foreign common 


(iv) Foreign preferred 


(f) Mortgages — (i) Insured residential (NHA) 
(ii) Other 


(Ge Realestate iandileasesbacksucc.caciec eee ee ee 

(h) Miscellaneous — (i) Cash on hand and in chartered banks, include bank term deposits .. re 
(ii) Guaranteed investment certificates and trust company deposits ...... b 
(iii) Other short-term investments (please specify) ‘lt 


*(iv) Accrued interest and dividends receivable 


*(v) Accounts receivable 


(vi) Other assets (please specify)| 


shotalsdssetistancec-cenicaths itera oer eRe eee 


* Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. 
5—4202-2.1 


4, LIABILITIES: 


* Loans owing on asset acquisitions 


* Other (specify) 


Reserve held for pensions: 
Balance ab St December 31, D974 scrorrscorspsesvscessussresansyocncccAVGeOi ona, hcl AMINE. JUG kde ne FoI 


Add: 


Excess of Receipts over Disbursements 


Write up/down (if any) of: 
RIED cos esp steresnenness ston sahsnisintctcetetaasee voese te Oday Tals ett teen Manoa EE ermal ak y aetny 


Stocks pans sg acl nui ou dunes Fes aiices an eo Taser uwribdseas aie Lakh RANE eam aes ek aah 


Other (specify) [ — 
Other adjustments (specify) reine ae 


Balance in Fund as at December 31, 1975 


IA ETHL NCAR TURE ORI SCIUREE: MIRON VWs cen codes cx tecs Joes ah pies venation tech Renee ep etoa wv kniev esterases dake’ diadadeotoend bene Tiaaaie assent 


* Include only interest and other current expenses payable to the extent included in disbursements under Item 2. 


Signature 


Note: If it is necessary to obtain the financial information in the preceding sections directly from a trustee outside your company, 
please complete the authorization notice below and return this questionnaire in its entirety to the Pension Section, Labour 
Division, Statistics Canada. 


AUTHORIZATION NOTICE 


Please ensure that entries are made for questions A and B below when completing this authorization notice: 


A. How many employees on your payroll were members of this plan at December 31, 1975? : = —-s | 


$ (omit cents) 


B. Contributions for a period of one year ending December 31, 1975 


1, DMploves Con DUtions, — Carrel SOLVES i... cccsiasavnwsyssemsiuncrosbananeeseesastoee lemusraitaviesuiooes wibtiepaaplen 


BEA ke fel ip Coy es = ear aoe eRe aE ; 


2. Employer contributions — Current service ooo Peet iste: eRe pA Hae ; 


PEEVE OR Maety cers nts ine ohne ettends clnadentiternleceonaccl ceatwimncntrater ghaaabe . 


This is to authorize 


Name of Trustee of the Pension Fund Address 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section E of the schedule, “Financial Survey of Trusteed 
Pension Plans, 1975"’. We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in com- 


piling aggregates. 


eric ee re ee ee 


1976 
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EXPLANATORY NOTES 


Trusteed Pension Fund: 


A trusteed pension fund is an arrangement under which contributions payable under terms of a pension 
plan are deposited with a trustee, usually a trust company or an individual trustee (one or more natural per- 
sons) who invests the money, accumulates the earnings and pays for the benefits directly from the fund. 
This term does not apply if trustees use the facilities of an insurance company for funding except where 
monies are paid into a ‘‘segregated fund’’ of an insurance company. 


Pension Fund Society: 


This is a body incorporated under either federal or provincial charter (Pension Fund Society Act, Com- 
panies Acts, etc.) and whose operations are similar to those of the Trusteed Fund. 


Subsidiary Companies: 


(a) A parent corporation located in Canada may complete either 
(i) separate teports for the parent and each subsidiary company, or 
(ii) one consolidatedreport covering the parent company and its Canadian subsidiaries, and com- 
panies included in the consolidated report should be listed in Section B(2). 


(b) A subsidiary whose report is consolidated with that of the parent company should not complete the 
questionnaire, but should enter the name and address of the parent company and return the ques- 
tionnaire to Statistics Canada. 


(c) Consolidated reports completed by parent companies should exclude subsidiaries located outside 
Canada. 


More Than One Pension Plan in Operation: 

If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report 
for each. Additional copies of the schedule can be obtained on request. 
Terminated Plans — Dormant Funds: 

Dormant funds, thatis residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated, 
and to which no further contributions are payable, are to be reported in this survey until all assetshave 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed out. 

Assets: 
For the purpose of this survey, Canadian Bonds or Stocks should include all bonds and stocks (without 


regard to currency of payment)issued by Canadian corporations and institutions, and Canadian dollar issues 
of foreign corporations and institutions (include I.B.R.D. and the Commonwealth of Australia). 
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Hy aa Statistics Canada Statistique Canada 


Section des pensions 
Division du travail 
Confidentie! 


ENQUETE FINANCIERE Shean oninke envertu delaLoi sur la statistique, 
SUR LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE chopitre 15, Stotuts du Conado de 1970-71-72. 


Conservez un exemplaire dons vos dossiers et renvoyez — 

1975 enun, dans l'enveloppe affranchie ci-jointe, 4 Stotistique 
Canada; vous pouvez joindre un outre exemplaire & la for- 
mule T 3P a lo place des états financiers exigés & cet 
égord et le renvoyer au ministére du Revenu notional 
(Impots). 


Tous les renseignements que vous fournirez & Statistique 
Canada demeureront strictement confidentiels et ne ser- 
ont Communiqués & aucun servicedu gouvernement. Les 
données servent exclusivement dla production de stotis- 
tiques globales, ce qui rend impossible |'identification 
d'une société particuli@re ou d'un plan de retraite. 


Ss English copies available on request 
Section A 

1. Cette entreprise a-t-elle un régime ou contribue- 
t-elle A un régime de pensions autre que celui du 
Québec ou que le régime de pensions du Canada? 


{) Oui {| Non 


2. Le cas échéant, le régime est-il administré en tout ou en partie comme Caisse 
de pensions fiduciaire? 


Priére de signer le questionnaire et 


. . Priére de répondre au . 
| | Ouie P 
de le retourner 


: . [| None 
reste du questionnaire Ee bane 


NOTA: Si l'entreprise compte plus d'un régime du genre fiduciaire, priere de soumettre un rapport distinct pour chacun. 
Des exemploires supplementaires du questionnaire vous seront envoyés su. demande. 


Section B 


1. Statut juridique de cette entreprise: 


- Ph Be: ~ Entreprise Poor Gouvernement ou rc Gouvernement ou 
Entreprise constituée pas Coopérative | : rate : padi 
O P CJ non constituée O P —~ service municipal \- service provincial 
Gouvernement ou ry) Société religieuse rm P ; : rm Pi m7) 11: ‘ 

: nas : : rea ed v q J C 
Mal, Sebutinereseeel Grud eutitantat wciee Organism enscignement L_} Service de santé |_| Union syndicale 


[_] Autre (préciser):; L_____ Sod 


2. Liste des entreprises ou organismes affiliés (filiales) compris dans le présent rapport (ne s'applique qu’ aux ‘rapports Collectifs): | 


NOM ADRESSE 


Section C 
1. Année d’entrée en vigueur 2. Les participants au régime doivent-ils 3. Nombre de participants employés ou a a a 
du régime : verserdes cotisantions au fonds de fiducie? régime av 31 décembre 1975 


[-] Oui [-] Non re ee es, 


aE een EEG EFT] = : - 
4. Indiquez (\/) combien souvent les cotisations sont versées a la caisse de pension: 


MENSUELLEMENT TRIMESTRIELLEMENT ANNUELLEMENT 7 AUTREMENT (PRECISER) 
Cotisations de l’employeur: [3] 0 F*) [ 
Cotisations des employés: 0) Oj C1 


Section D 


Genre d'accord fiduciaire: 
a)C) FIDUCIAIRE CONSTITUE (société de fiducie): 


Nom de la société de fiducie: = = = a eS DE 


Indiquez comment la caisse est administrée: 


(i) Cc Fonds commun seulement (iv) (] Caisse en partie placée dans un fonds commun et en pare 

administrée surune base individuelle par la société de fiducie 

(ii) ("| Fonds mutuel seulement (v) [Caisse en partie placée dans un fonds mutuel et en partie ad- 
an ministrée sur une base individuelle par la société de fiducie. 

(iii) } Caisse administrée en entier sur une base individuelle (vi) _] Caisse en partie placée dans un fonds séparé d’une compagnie 

par la société de fiducie d’assurances et en partie administrée par une société de fiducie 


b) {a} FIDUCIAIRE(S) INDIVIDU EL(S) (une personne physique ou plus): 
Indiquez comment la caisse est administrée: 


(i) [_]Caisse administrée en entier par un (des) fiduciaire(s) (ii) {_]Caisse en partie placée dans un fonds commun de société de 
fiducie et en partie administrée par le (les) fiduciaire(s). 


(iii) ["] Caisse en partie placée dans un fonds séparé d'une compagnie 
d’assurances eten partie administrée par le{les) fiduciaire(s). 


c) []SOCIETE DE CAISSE DE RETRAITE 


a) AUTRE (priére de préciser): _—_ ee a Ceres —— 
$—4202—2.2; 17-10-75 


SECTION E 
a a mae =~ Se, a vs = cane . Période d’un an, se 
1. RECETTES ET GAINS terminant le 31 dec. 1975 
a 2 5 $ (omettre les ¢) 
a) Cotisations — (i) Employé — Service Courant 2.2.2... ccccccccccecseeceecenscenarsneeceeeceeseecseeesensnanecrercnanees eee 7 
Service antérieur ............ 
Water ee vinendy ls ncennness wpiivede vv tacuslevhas keeohtt daca e alee Oe 2. athe She dae eT ae eee aeen c-Famtecs Ce OL Ra cee oe £ 
(ii) Employeur — Service courant........ccccn + as 
SE rViCe wat @KleUie ce. cnpsecceergreceteeturutetesaras = — =e ai 
SU OBS deacs rs at tea Ss cies aaa er oo eer en rica e ee e SeANs eae eiseiene Eee se eae RR ea ce aN aa eee —— a a 
GoteS ations tot te seers cor pan teaccctee setae ee eee cr eeraennc cematntteen mera sacs pe tindatee vee eay ep da ha sedenenen 
b) Reveny de placements — (i) Intéréts sur — Obligations .........ceccecceese tetris fo Pins pe aea« 
Dépdts dans des banques ou sociétés de fiducie | ____ 2 
FEY POENEQUES. yectadt Fu ceeneeseincasosveek snr sntaattaee re teaeresces eae = = 
Placements A@ Court terme .....c.....ccccee eee eeeeeenereees te Fey Re 5 =e ASS ts 
(ii) Dividendes sur — Actions ordinaires de sociétés canadiennes aa 
Actions privilégiées de sociétés canadiennes |_____ = eee e| 
Actions ordinaires et privilégiées de socié- 
SES: CCAM BELE'S toi rac an Weuigi Pip eee cee pe ae s ~— 4 
Biens immobiliers .. S 
Fonds communs, mutuels et séparés.......... 
(iii) Autres (préciser) 


c) Bénéfice réalisé sur la vente de titres 


d) Autres recettes ou gains (préciser) 


Total, recettes et gains... 


2. DEPENSES ET PERTES 


a) Versements de pensions puisés dans la caisse 


b) Réglements forfaitaires au lieu d’une pension lors de la retraite 


c) Cott des pensions achetées de la Direction des rentes sur \’Etat ou d’une compagnie d’assurances 


(i) Décés.. 


(ii) Cessation d’emploi 


d) Retraits en espéces pour cause de — 


(iii) Abolition de la caisse 


(ty) "Shan gemeEnt der Carss O.ctos ccceca sce seget ses vase enews -cgracouvenasvuas convent enduve sansa oan sevusecaasvene . 


e) Frais d’administration (s’ils sont imputés sur la caisse) 


f) Pertes nette sur la vente de titres 


g) Autres (préciser) | 


Total, dépenses et pertes 


Au 31 décembre 1975 


3. ACTIF Valeur comptable 


Valeur marchande 


$ (omettre les ¢) 


a) Caisses communes de retraite — (i) Avoir (capital-actions) 


(ii) Fonds de revenu fixe (obligations) 


(iii) Fonds diversifié 


(iv) Fonds hypothécaire 


(v) Valeurs étrangéres.. 


(vi) Autres (préciser) 


b) Caisses mutuelles et de placement 


c) Caisses séparées ou communes des compagnies d'assurance 


d) Obligations — (i) Obligations du gouvernement du Canada ou garanties par lui. 


(ii) Obligations des gouvernements provinciaux ou garanties par eux 


(iii) Obligations des gouvernements municipaux, conseils scolaires, etc. 


(iv) Obligations d’autres organismes Canadiens 


(v) Obligations d’organismes non canadiens 


e) Actions — (i) Actions ordinaires de sociétés Canadiennes 


(ii) Actions privilégiées de sociétés canadiennes 


(iii) Actions ordinaires de sociétés étrangéres 


(iv) Actions privilégiées de sociétés étrangéres 


f) Hypotheques — (i) Assurées sur l’habitation (Loi nationale sur |’habitation) 


(ii) Autres 


g) Immeubles et rétrolocations 


h) Divers — (i) Encaisse, dans les banques 4 charte, inclure dépdts bancaires a terme 


(ii) Cettificats de placements garantis et dépdts dans une scociété de fiducie .. 


(iii) Autres placements 4 court terme (préciser) [ 


*(iv) Intérét couru et dividendes 4 recevoir. 


*(v) Comptes a recevoir.......... J 


(vi) Autres éléments d’actif (préciser) L 


Total, actif 


* Ne prendre en compte que l’intérét, les dividendes et les autres revenus A toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste l, 
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4. PASSIF 


*Montant 4 rembourser sur des préts pour l'achat d’éléments d’actif |... yer a ae | ee As 


* Autres (préciser) 


Total. ., pep tomadstepgeers c+ tabecie setenv saree sted Pe a Fe ee 


Fonds de réserve détenu pour les pensions: 
Bolde wa Lee ae ITT a ircccs ries ncsssearysupinmprsantnnensnactnethsnanpsbssivs 


Ajouter: 


Le surplus des recettes sur les dépenses ..... 


La plus-value (moins-value) de l’actif (si tel est le cas) — 


pe CS oe ne ee. nr ve 


Actions 


Autres (préciser) 


Autres rectifications (préciser) [ = dhe. 


Solde de la caisse au 31 décembre 1975 


Total, passif et fonds de réserve 


*Ne prendre en compte que l'intérét et les autres frais Coutants 4 payer tels qu’ils figurent dans les dépenses sous le poste 2. 
P pte q pay q 


/ Signature Fonction 

. 

) Nota: Si vous devez obtenir les données financiéres, requises dans les sections qui précédent, directement d'un fiduciaire étranger 
A votre entreprise, veuillez remplir l’avis d’autorisation ci-dessous et retourner intégralement le questionnaire 4 la Division 

: du travail, Section des pensions de Statistique Canada. 


AVIS D'AUTORISATION | 


Avant de remplir l’avis d’autorisation qui suit, priére de vous assurer que des chiffres ont été inscrits aux questions A 
et B ci-dessous: 


aa | 
A. Combiend’employés inscrits sur votre feuille de paie participaient a ce régime, au 31 décembre | | : 


bE i) gah ot ae me shaossitsa theta exbaneaane een A ok : ae > sats — 


$ (Omettre les cents) 


B. Cotisations pour une période d'un an close le 31 décembre 1975 


1. Cotisations des employés — service courant 


Tet ig yk A Ts chido) ham net pO mat RN may Sze Raa mPOA DEPP Reo pae ; 


2. Cotisations de l’employeur — service courant 


service antérieur _ at ae 


Nom de fiduciaire de la caisse de fiducie : - 4 Adresse 


= am = : S a eo ee a ae eee 


est par les présentes autorisé 4 fournir A Statistique Canada les renseignements requis dans la Section E du questionnaire 
“‘Enquete financiere sur les regimes de pensions en fiducie, 1975"’. Ces statistiques sont strictement confidentielles et ne 
devront servir qu’aux calculs de totaux généraux. 

Date 


Nom de la compagnie 
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NOTES EXPLICATIVES 


Régime de pension en fiducie. 


Un régime de pension en fiducie est un accord en vertu duquel les cotisations destinées a un régime 
de retraite sont confiées a un fiduciaire, généralement une société de fiducie ou un fiduciaire particulier 
(une personne physique ou plus) qui place l’argent versé, accumule les gains et verse les prestations directe- 
ment a méme la caisse. Le terme ne s’applique pas si les fiduciaires utilisent les services d’une compagnie 
d’assurance pour la consolidation des fonds, sauf dans le cas ot les sommes sont versées dans un “fonds 
distinct’ d’une compagnie d’assurance. 


Société de caisse de retraite: 


Soit un corps constitué sous le régime d’une loi fédérale ou provinciale (loi sur les sociétés de caisse 
de retraite, lois sur les compagnies, etc.) et dont les opérations sont semblables a celles de la caisse de 


retraite. 


Filiales: 


a) Une société mére établie au Canada peut remplir soit: 
i) des rapports distincts pour la société mére et pour chacune de ses filiales, ou 
ii) un rapport collectif pour la société mére et ses filiales canadiennes; et les sociétés comprises 
dans le rapport collectif devraient figurer a la Section B(2). 


b) La filiale dont le rapport est compris dans celui de la société mére ne doit pas remplir le question- 
naire, mais elle dont inscrire le nom et l’adresse de la société mére et retourner le questionnaire 
a Statistique Canada. 


c) La filiale d’une société mére établie a l’étranger doit remplir le questionnaire. 


Plus d'un régime de pensions: 


Si votre entreprise compte plus d’une caisse de pensions en fiducie, priére de remplir un rapport 
distinct pour chacun. Des exemplaires du questionnaire vous seront envoyés sur demande. 


Régimes terminés — Fonds inactifs 


Les fonds inactifs, c’est-d-dire les valeurs résiduelles qui restent dans un fonds de fiducie aprés 
la cessation d’un régime, auxquels il n’y a plus a verser d’autres cotisations, doivent étre déclarés dans 
le cadre de la présente enquéte jusqu’a ce que toutes les valeurs soient liquidées, réparties et que le fonds 
soit entiérement épuisé. 


Actif: 


Aux fins de la présente enquéte, l’expression ‘‘obligations ou actions canadiennes’’ doit s’entendre 
de toutes les obligations et actions (peu importe la devise du paiement) émises par des sociétés et ins- 
titutions, canadiennes, et les émissions en dollars canadiens des sociétés et institutions étrangéres (y 
compris la Banque internationale pour la reconstruction et le développement et le Commonwealth 
d’ Australie). 
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PREFACE 


This report provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1976. The current series 
was initiated in response to interest shown in a report 
presenting statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension plans for 1952 and 
1953. This publication has been produced annually 
since 1957. The Catalogue No. of the 1957 report is 
74-504 and commencing with the 1958 report the 
Catalogue No. is 74-201. 


The response from corporations, trust com- 
panies, investment companies and trustees contacted in 
the survey was excellent and this cooperation is 
gratefully acknowledged. 


This report was prepared by the Pensions Section 
of the Labour Division of Statistics Canada. 


PETER G. KIRKHAM, 
Chief Statistician of Canada. 


PREFACE 


Le présent rapport contient des données sur les 
aspects financiers des régimes de pensions en fiducie en 
1976. La série dont il fait partie a été lancée en réponse a 
la demande de statistiques sur les recettes, les déboursés et 
actif des régimes de pensions en fiducie au Canada pour 
les années 1952 et 1953. L’ouvrage parait chaque année 
depuis 1957. Son numéro de catalogue était 74-504 en 
1957 et 74-201 a partir de 1958. 


La collaboration des sociétés commerciales, des 
sociétés de fiducie, des sociétés de placement et des 
fiduciaires a été excellente et nous leur en sommes 
reconnaissants. 


Le rapport a été préparé par la Section des pensions 
de la Division du travail de Statistique Canada. 


Le statisticien en chef du Canada, 
PETER G. KIRKHAM. 


SYMBOLS 


The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 


.. figures not available. 

... figures not appropriate or not applicable. 
— nil or zero. 

- - amount too small to be expressed. 

» preliminary figures. 

" revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


SIGNES CONVENTIONNELS 


Les signes conventionnels suivants sont employés 


uniformément dans les publications de Statistique Canada: 


. nombres indisponibles. 
. mayant pas lieu de figurer. 
— néant ou zéro. 
- - nombres infimes. 
P nombres provisoires. 
r nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 
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INTRODUCTION 


For purposes of this report, a trusteed pension 
fund is defined as an arrangement under which 
contributions to a pension plan are deposited with a 
trustee who is responsible for holding and investing the 
funds and paying the benefits in accordance with the 
terms of a trust agreement. The trustee may be one or 
more natural persons, a trust company, or a pension 
fund society. Under this type of arrangement there is 
no guarantée that sufficient funds will be on hand to 
meet the cost of accrued benefits, in direct contrast to 
the insured arrangement wherein accrued benefits are 
guaranteed. 


As in previous years, the current survey includes 
some information on “segregated funds” of insurance 
companies. These funds, which have all the basic 
characteristics of trusteed funds, were introduced in 
1961 when amendments to federal legislation per- 
mitted insurance companies to establish separate funds 
freed from the restrictions applying to regular life 
insurance investments, particularly with respect to 
equity holdings. Over the years, pension funds have 
been channelled to this medium at an accelerated pace, 
in some cases entire portfolios were turned over to 
segregated funds and in others, funds were “‘split” with 
varying portions of new monies allocated to the 
insurance company segregated funds. To reflect this 
latter change, the segregated fund holdings that make 
up an integral part of the assets for the ‘‘split” funds 
are shown in the body of this report as a separate 
portfolio item. In addition the full extent that pension 
plans make use of segregated funds as an investment 
medium is shown in Appendix “B”, where the aggre- 
gate investment profile is produced separately. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 
1957 by means of a questionnaire (reproduced in 
Appendix “C”) mailed to all organizations in Canada, 
including the various levels of government and Crown 
corporations, operating trusteed pension plans with 
invested assets. Excluded are plans with no invested 
assets, such as the Public Service Superannuation Plan, 
the RCMP Superannuation Plan, etc. The survey 
therefore covers the following types of organizations: 


1. municipalities and municipal enterprises; 
2. federal and provincial Crown corporations; 
3. federal and provincial boards and commissions; 


Dans la présente publication l’expression ‘‘caisse de 
pensions en fiducie” désigne une entente en vertu de 
laquelle les cotisations 4 un régime de pensions sont 
confiées a un fiduciaire chargé de la garde et du placement 
des sommes et du versement des prestations conformé- 
ment a l’acte de fiducie. Lorganisme fiduciaire peut étre 
une ou plusieurs personnes physiques ou une société de 
caisse de retraite. Aux termes d’une telle entente, il 
n’existe aucune garantie que la caisse disposera de fonds 
suffisants pour payer les pensions auxquelles les cotisa- 
tions ouvrent droit, a l’inverse des régimes assurés ot les 
pensions sont garanties. 


Comme par le passé, Penquéte sétend aussi dans 
une certaine mesure aux “‘caisses séparées” des sociétés 
d’assurance. Ces caisses, qui ont toutes les caractéristiques 
fondamentales des caisses en fiducie, sont apparues en 
1961 aprés une modification de la législation fédérale 
permettant aux sociétés d’assurances d’établir des caisses 
séparées exemptes des restrictions auxquelles étaient 
soumises leurs placements ordinaires d’assurance-vie, par- 
ticuliérement et ce qui concerne les avoirs sous forme 
dactions. Au cours des années, les caisses de pensions ont 
adopté de plus en plus ce moyen de placement; dans 
certains cas, des portefeuilles entiers ont été transférés aux 
caisses séparées, et dans d’autres, les capitaux ont été 
“partagés”, les nouveaux capitaux se dirigeant vers les 
caisses séparées des sociétés d’assurance dans des propor- 
tions variables. Afin de tenir compte de cette évolution, 
les avoirs de caisses séparées qui font partie intégrante de 
Pactif des capitaux “partagés” sont présentés dans la 
partie principale de la présente publication comme un 
poste distinct de portefeuille. En outre, l'utilisation que 
les régimes de pensions font des caisses séparées comme 
instrument de placement est exposée en détail 4 l’annexe 
“B”, qui présente séparément le profil global des place- 
ments. 


Champ et méthode de l’enquéte 


L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un 
questionnaire (reproduit 4 annexe C) est envoyé a tous 
les organismes au Canada, dont les différentes administra- 
tions publiques et les sociétés de la Couronne, ayant des 
régimes de pensions en fiducie avec capitaux placés. Les 
régimes sans capitaux placés, tels que le régime de 
pensions de la Fonction publique, celui de la Gendarmerie 
royale du Canada, etc., sont exclus. L’enquéte porte donc 
sur les types suivants d’organismes: 


1. les municipalités et les entreprises municipales; 

2. les sociétés de la Couronne fédérales et provinciales; 

3. les offices, conseils et commission fédéraux et provin- 
ciaux; 


. religious and charitable organizations; 

. provincial civil service for five of the provinces;1 

. teachers’ federations for seven of the provinces ;2 

. educational institutions and health organizations; 

. trade and employee associations; 

. co-operatives; 

. incorporated companies, partnerships and sole pro- 
prietorships. 


COowaonanst 


The survey period covered by this report is the 
financial year starting as early as July 1, 1976 and 
ending as late as June 30, 1977. 


This report is based on data compiled from 
completed returns from 86% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 98% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually 
all non-respondents represented relatively small funds, 
the few omissions whould have little effect on total 
assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both the 
book and market values of their holdings. While all 
returns showed the book value of assets, the corre- 
sponding market values were reported for nearly 95% 
of the returns. For the balance, market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market value and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


Review of 1976 


Trusteed pension funds in Canada continued 
their rapid and steady growth with the book value of 
assets held climbing to a new high of well over $25 
billion, an increase of $4 billion over 1975. As in 1974 
and 1975, the market value of the assets was below 
their book value. In 1976 the market value was 
estimated to be $24.7 billion, some $500 million below 
book value. This represented a considerable improve- 
ment over 1974 and 1975 when the differences were 
$2 billion and $1.4 billion respectively. 


The net cash flow into trusteed pension funds 
reached a new high of more than $3.6 billion in 1976, 
an increase of nearly $1 billion over the previous year, 
reflecting higher wage levels, costlier benefits and 
increased membership in trusteed pension plans. An 
examination of the net portfolio changes between 
1975 and 1976 gives some indication of altered pattern 
of purchases over the year. The proportion of net new 


1 Prince Edward Island, Nova Scotia, New Brunswick, 
Manitoba and British Columbia. 
2 Excludes Quebec, Newfoundland and New Brunswick. 


4. les organismes voués aux culte ou a la bienfaisance, 
5. la fonction publique et cing provinces! ; 
6. les fédérations d’enseignants de sept provinces? ; 
7. les établissements d’enseignement et de santé; 
8. les associations syndicales; 

9. les coopératives; 

0. les socitétés constituées en corporation, les sociétés 

en nom collectif et les entreprises individuelles. 


La période de référence est l’année financiére allant 
du 1&! juillet 1976 au 30 juin 1977. 


Ce bulletin est fondé sur les réponses données par 
86 % de lunivers connu des caisses de pensions en fiducie, 
ce qui représente presque 98 % de l’actif total. Chaque’ 
fois que lon disposait de renseignements antérieurs, on 
fait des estimations dans le cas des non-répondants. 
Comme les non-répondants ne représentaient en général 
que de petites caisses, les quelques omissions auraient peu 
changé l’actif total des caisses de pensions en fiducie. 


Les enquétés devaient déclarer d’une part la valeur 
comptable et d’autre part la valeur marchande de leurs 
avoirs. Tous les répondants ont indiqué la valeur comp- 
table de l’actif, la valeur marchande correspondante étant 
déclarée dans prés de 95 % des cas. Pour le reste, on a 
estimé la valeur marchande en supposant que le rapport 
entre la valeur marchande et la valeur comptable pour les 
déclarations incomplétes était le méme que pour les 
déclarations entiérement remplies. 


Revue de 1976 


Les caisses de pensions en fiducie au Canada ont 
poursuivi leur croissance stable et rapide; la valeur 
comptable de l’actif a atteint un nouveau sommet, bien 
supérieur a $25 milliards, ce qui représente une augmenta- 
tion de $4 milliards par rapport 4 1975. Comme en 1974 
et 1975, la valeur marchande de l’actif était inférieure a la 
valeur comptable: En 1976, elle a été estimée a $24.7 
milliards, soit 4 quelque $500 millions de moins que la 
valeur comptable. Ces chiffres témoignent cependant 
d'une amélioration considérable par rapport a 1974 et 
1975, ot Vécart était respectivement de $2 et $1.4 mil- 
liards. 


Les entrées nettes des caisses de pensions en fiducie 
sont parvenues a un niveau record (plus de $3.6 milliards) 
en 1976, en hausse de prés de $1 milliard par rapport aux 
années précédentes; ces chiffres traduisant la majoration 
des salaires, le cout plus élevé des avantages sociaux et la 
plus grande adhésion aux régimes de pensions en fiducie. 
Un changement dorientation des achats au cours de 
lannée se dégage de l’examen des variations nettes des 


1 fle-du-Prince-Edouard, Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Bruns- 
wick, Manitoba et Colombie-Britannique. 

2 Le Québec, Terre-Neuve et le Nouveau-Brunswick font 
exception. 
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Actifs des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1976 
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Net Growth of Trusteed Pension Fund Assets, 1960, 1965, 1968-1976 
Croissance nette de |’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1976 
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TABLE A. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1967-1976 


TABLEAU A. Sommaire de la statistique principale des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1967 - 1976 


1960 1965 1967 1968 1969 
7 7 * i le fac | ya all T 
Selected items Book value Book value Book value Book value Book value 
= Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number 
Données choisies = = = = = = _ = - = - 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre 
comptable compatable compatable compatable compatable 
de Vactif de l’actif de Vlactif | de l’actif de l’actif 
= | : eee dit oe = de 
$000,000 $°000,000 $000,000 | | $°000,000 $’000,000 i 
Trusteed pension funds — Caisses de pensions 
en fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs. . . 845 2,863 2,086 5,178 2,408 6,344 2,477 7,047 2,495 8,004 2,376 
(b) Non-contributory — Régimes non contri- | | 
WHS: .: 2. of Aten ane ecies Dire wet oils 294 720 911 1,363 1,381 1,724 | 1,588 1,925 1,577 1,999 1,483 
| 
Total nts eS een es eee c 59. 3,583 2,997 6,541 3,789 8,068 4,065 8,972 4,072 10,003 3,859 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
| 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie. . 906 918 2,306 2,124 D737 2,837 2,962 3,209 2,996 3,629 2,856 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particu- 
HOE Xo: zane ee eee etna sans eR 66 194 2,234 625 3,531 975 4,331 1,018 4,729 981 5,110 912 | “_ 
(c) Combinations of (a) and (b) — Combi- | 
Maisoride:a) etde/b) ae. aonuemeernts 3 3 | 32 224 46 190 | 53 257 63 408 61 449° 
| | | 
(d) Pension fund societies — Sociétés de cais- | | | 
sé: de:rétratteyn: creistc.s\emenenenc ia? s+ 36 428 34 662 31 710 32 777 32 856 30 870 
TOCA: 5, senna hatte protean cea set 1,139 3,583 2,997 6,541 3,789 8,068 4,065 8,972 4,072 10,003 3,859 11,059 
| 
Investment in pooled pension funds — Place- ~ 
ments dans des caisses communes. ...... 553 102 1,846 428 2,285 610 2530 680 2,565 749 2,429 798 
Investment in mutual funds — Placements dans | | 
des Fonds aiutuelss cc. sa tinea renee 11 29 133 32 175 40 209 45 177 52 180 35 
| 
Employees covered (in thousands) — Partici- | | } 
pants;\(enamulliers)i i eur mi pels. seth ees 1,001 1,467 | 1,602 1,656 -| 1719 1,771 [ E 
AGS 4 
1971 1972 1973 1974 1975 1976 i 
2 — = 1 : 
Book value Book value Book value Book value Book value Book value 
Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable comptable comptable | comptable comptable 
_ de Vactif de Vactif de lactif de Vactif | de actif | de l’actif 
| a Me : 
j + $900,000 $000,000 $°000,000 $000,000 ii $000,000 $°000,000 | 
| 
| 
Trusteed pension funds — Caisses de pensions 
en fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs. . . 2,444 10,048 2,326 11,358 2,386 13,049 2,249 14,752 2,179 16,994 
(b) Non-contributory — Régimes non contri- | 
BAREIS ete ch pees ae owes maw irene 1,502 2,413 1,452 2,692 1,473 3,122 1,431 ROI 7? 1,443 4,216 
RO tal spiey ss Lae ee ots a nite So 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 3,680 18,284 3,622 21,210 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie. . 2,966 4,517 2,857 5,084 2,952 5,928 2,821 5,881 2,776 6,693 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particu- 
Bier’ 6. .tGhie terse «eee ee 888 6,455 813 7,309 789 8,410 736 10,031 736 12,057 
(c) Combinations of (a) and (b) — Combi- 
maison'dea)jetide:b)y.. <a aan oe . 64 531 80 615 90 674 95 1,266 84 1,242 
(d) Pension fund societies — Sociétés de cais- 
sede retraitem arse, decreas. <2 28 958 28 1,042 28 1,159 28 1,106 26 1,218 
Totaly); Peete 5) eee. 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 3,680 18,284 3,622 21,210 
Investment in pooled pension funds — Place- 
ments dans des caisses communes....... 2,508 894 2,429 979: 2,498 1,063 2,407 1,196 2,351 1,206 
Investment in mutual funds — Placements dans 
des fonds 'mutuelsjeests .- «amines. «2 199 Sl 161 SS 113 49 95 41 66 30 
Employees covered (in thousands) — Partici- 
pants! (en milliers) oe oo 9 a ues 1,901 a 1,919 2,050 2,307 2,416 


money placed in bonds dropped sharply from 55% in 
1975 to 42% in 1976, a decrease of 13%. This shift was 
offset, to a large degree, by an increase in the 
proportion of new money invested in the pooled funds 
of trust companies, which rose from less than one half 
of 1% in 1975 to 6% in 1976. The balance of the shift 
was taken up by a 4% increase in the purchase of both 
equities and mortgages, each of which accounted for 
about 22% of the net cash flow. While some $150 
million were retained in cash and short term securities, 
this represented only 3% of the cash flow. 


These assets were accumulated by 3,543 trusteed 
pension funds, down slightly from the 3,622 funds 
recorded in 1975. There has always been a certain 
amount of movement in pension funds. Changing 
corporate structures have resulted in amalgamation of 
existing funds and sometimes the creation of new 
ones; some funds transfer to other funding agencies 
while others terminate. Over the past two years, more 
funds were absorbed or terminated than were created 
so that this net reduction in plans was recorded. During 
the current survey year 190 funds were either term- 
inated, absorbed or transferred to another funding 
agency. These funds had assets valued at $38.9 million 
over half of which, some $20.1 million, was transferred 
to another funding agency so as to provide continuing 
coverage to the affected employees. Offsetting this 
reduction were the 111 new funds brought into the 
survey for the first time. Notwithstanding this net loss 
in funds, coverage by trusteed pension funds went up 
from 2.4 million persons in 1974 to 2.6 million in 
1976. 


Income and Expenditures 


Theoretically, as pension plans mature and in- 
creasing numbers start to draw benefits, these cash 
outflows could reach a level to force the liquidation of 
holdings. Pension plans in Canada have a long way to 
go before they reach this point. Nevertheless, benefit 
payments have grown sharply over the past decade or 
so. In the 1970's alone benefits paid out to members 
have more than doubled from $393 million in 1970 to 
over $1 billion by 1976. Investment income earned 
from the aggregate of all portfolios amounted to over 
$1.6 billion, more than enough to cover all the costs of 
current benefits leaving the contributions from em- 
ployers and employees for investment to augment asset 
holdings. 


As in previous years, contributions increased 
significantly. Employees and employers contributed a 
total of $3.4 billion in 1976, up substantially from 
$2.7 billion the previous year. Two thirds of the total 
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portefeuilles entre 1975 et 1976. La part des nouveaux 
capitaux investis dans les obligations a fléchi considérable- 
ment, passant de 55% en 1975 4 42 % en 1976. Cette 
baisse de 13 % a été neutralisée, dans une large mesure, 
par une hausse de la proportion des nouveaux capitaux 
investis dans les caisses communes des sociétés de fiducie, 
qui est passée de moins de 1/2 % en 197546 %en 1976. 
En outre, l’achat d’actions et dhypothéques a grimpé de 
4 %, celles-ci intervenant chacune pour environ 22 % des 
entrées nettes des caisses. Quelque $150 millions, soit 3 % 
des entrées, ont été retenus sous forme d’encaisse et de 
titres a court terme. 


Cet actif a été accumulé par 3,543 caisses de 
pensions en fiducie, ce qui constitue une baisse légére par 
rapport aux 3,622 caisses dénombrées l’année précédente. 
Ce secteur est toujours caractérisé par un certain mouve- 
ment. La restructuration de sociétés donne lieu a la fusion 
de caisses existantes et parfois, a la création de nouvelles; 
certaines caisses sont transférées dans d’autres régimes 
tandis que d’autres sont dissoutes. La réduction nette 
observée depuis deux ans au chapitre du nombre de 
régimes est due au fait que le nombre de caisses fusionnées 
ou dissoutes est supérieur a celui des caisses créées. En 
1975, 190 caisses ont été dissoutes, fusionnées ou 
transférées dans un autre régime. L’actif de ces caisses 
s'est chiffré 4 $38.9 millions; la plus grande partie, soit 
$20.1 millions, a été transférée dans d’autres caisses de 
retraite afin que les employés touchés puissent continuer 
de bénéficier du régime. Par ailleurs, 111 caisses ont été 
prises en compte pour la premiére fois dans I’enquéte. 
Malgré la réduction nette du nombre de caisses, le nombre 
d’adhérents a grimpé, passant de 2.4 millions en 1975 a 
2.6 millions en 1976. 


Revenus et dépenses 


En théorie, au fur et 4 mesure que les régimes de 
pensions arrivent 4 échéance et qu’un nombre croissant 
dadhérents commencent a toucher des prestations, ces 
sorties peuvent provoquer la liquidation des avoirs. Mais 
les régimes de pensions au Canada n’en sont pas encore Ia. 
Néanmoins, les versements de prestations progressent 
rapidement depuis environ dix ans. Au cours des seules 
années 70, ils ont plus que doublé, passant 4 $393 millions 
en 1970 a plus de $1 milliard en 1976. Les revenus de 
placements réalisés sur l'ensemble des portefeuilles ont 
dépassé $1.6 milliard; c’est plus qu'il n’en fallait pour 
absorber les prestations courantes et ainsi les cotisations 
des employeurs et des salariés sont venues gonfler l’actif. 


Comme par les années passées, les cotisations ont 
marqué une hausse sensible. Les salariés et employeurs ont 
versé, ensemble, $3.4 milliards en 1976, c’est-a-dire 
environ $2.7 milliards de plus que l’année précédente. Plus 


TABLE B. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 
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1960, 1965, 1967 -1976 


TABLEAU B. Sommaire du revenu et des dépenses, régimes de pensions en fiducie, 
1960, 1965, 1967 - 1976 


Income and expenditures 


Revenu et dépenses 


Income — Revenu 


Employer contributions — Cotisa- 
tions desemployeurs....... 


Employee contributions — Cotisa- 
tions des employes......... 


Investment income — Revenu de 
placements sa 26's ties. ¢ 


Net profit on sale of securities — 
Bénéfice net sur la vente de 
titres ITER. BoA als ae ee 


Miscellaneous — Divers. ...... 


Income — Total — Revenu.. . 


Expenditures — Dépenses 


Pension payments out of funds — 
Versements de pensions puisés 
dans la‘caisses=) 30. s asc 


Cost of pensions purchased — 
Coit des pensions achétées .. . 


Cash withdrawals — Retraits en 


Administration costs — Frais d’ad- 
ANINIStTAtION) «eee eee et oes 


Net loss on sale of securities — 
Perte nette sur la vente de titres 


Other expenditures — Autres dé- 
DCNSCSet ae eon ors wacuird mae 


Expenditures — Total — Dé- 
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was paid by employers. Employer current service 
contributions amounted to $1,735 million while nearly 
$524 million was paid to fund past service liabilities. 
These rather substantial past service payments to a 
large degree were in response to the funding require- 
ments of the provincial and federal pension benefits 
standards acts. These regulations have been instru- 
mental in ensuring more adequate funding of pension 
plans and providing greater protection of accrued 
benefits. 


Investment earnings, as noted, have been an 
important income source for pension funds. The major 
source of earned income was from fixed income 
securities. Bonds, representing both government and 
corporate obligations, yielded over $901 million in 
1976, well over half of the total investment income. 
Mortgages which have been playing an increasing role 
in pension fund investments yielded another $279 
million. In addition, common and preferred stocks, 
which accounted for about one quarter of total 
holdings, earned $242 million. Another $96.8 million 
came from interest on cash and short-term securities. 


Costs of benefits have been growing steadily over 
the years. Most pensions flowing from trusteed funds 
were paid directly from funds managed by the plan 
sponsors who in aggregate paid out a total of $1,030 
million to retired employees. An additional $35 million 
was withdrawn from the funds to purchase pensions on 
behalf of beneficiaries and another $7 million was paid 
out in the form of lump sum settlements. Cash 
withdrawals for the payment of death benefits on 
behalf of deceased members amounted to $16 million 
in 1976 up $5 million from 1975. A major charge 
against the funds are payments made to members who 
terminate employment with plan sponsors and elect to 
withdraw their contributions. These payments amount- 
ed to nearly $167 million in 1976, up $43 million from 
the amount paid in 1975 for this purpose. 


Historically, pension plans have shifted from one 
funding agency to another. In recent years a number of 
funds, including some very large ones, have shifted to 
the various funding vehicles provided by insurance 
companies, particularly to their segregated funds. 
Nearly $49 million were transferred in 1976 over 
double the $29 million in 1975. In practice a number 
of plans split their funds between the existing trusteed 
fund and insurance company segregated funds. Segre- 
gated be assets held by these “split-funds” amounted 
to slightly over $354 million in 1976. 
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des deux tiers de ce chiffre provenait des employeurs. 
Ceux-ci ont contribué $1,735 millions au titre du service 
courant et prés de $524 millions au titre du service 
antérieur. L’importance de ce dernier chiffre est impu- 
table surtout aux lois provinciales et fédérales sur les 
normes des prestations de pension. Ces lois ont permis un 
financement convenable des régimes de pensions et assuré 
une meilleure protection des bénéfices non répartis. 


Pour revenir aux gains de placements, il convient de 
noter qu’ils constituent une source importante de revenus 
pour les caisses de retraite. Les titres 4 revenus fixes ont 
été la source principale de revenus. Les obligations, tant 
des administrations publiques que des sociétés, ont rap- 
porté plus de $901 millions en 1976, c’est-a-dire beaucoup 
plus de la moitié des revenus de placements totaux. Les 
hypothéques, qui comptent pour une part croissante des 
placements des caisses de pensions, ont produit $279 
millions. En outre, les actions ordinaires et privilégiées 
sont intervenues pour $242 millions, soit pour environ le 
quart des avoirs totaux. Finalement, 96.8 millions ont été 
réalisés au chapitre de l’intérét servi par les liquidités et les 
titres a court terme. 


Le cout des prestations n’a pas cessé de croitre au 
cours des années. La plupart des pensions payées par les 
caisses en fiducie sont provenues directement des fonds 
administrés par les organismes commanditaires, qui en- 
semble ont versé $1,030 millions aux employés a la 
retraite. Une somme de $35 millions a été affectée a 
Yachat des pensions au nom des adhérents et une somme 
de $7 millions a été versée a titre de réglement forfaitaire. 
Au chapitre des retraits en espéces, les versements pour 
cause de décés se sont élevés 4 $16 millions en 1976 soit a 
$5 millions de plus qu’en 1975. Les versements aux 
adhérents qui quittent leur emploi auprés des organismes 
commanditaires et choisissent de retirer leurs cotisations 
constituent un retrait important de fonds. Ils se sont 
chifffes 4 prés de $167 millions en 1976, en hausse de $43 
millions par rapport a 1975. 


On a observé dans le passé un déplacement des 
régimes de pensions d’une caisse 4 l’autre. Ces derniéres 
années, il y a eu un glissement de certains régimes et non 
des moindres, vers les sociétés d’assurances, en particulier 
vers leurs caisses séparées. Prés de $49 millions ont été 
transférés en 1976, contre $29 millions en 1975. Il 
n’en demeure pas moins que certains régimes de pensions 
ont partagé leurs fonds entre les caisses de pensions en 
fiducie existantes et les caisses séparées de sociétés d’assu- 
rances. En 1976, la valeur comptable des “fonds partagés” 
détenus par les caisses séparées s’est élevée 4 un peu plus 
de $354 millions. 
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TABLE C. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970 - 1976 


Book value — Valeur comptable 
Assets ees oo eT i - 
| 1960 1965 1970 1971 
iNe: se eens ey Le ee es ae ee, ee = ee a a ek er os 2 =a = E 
| $7000,000 | % | $000,000 % | $000,000 al} % | $000,000 % 
| | 
! 
1 | Investment in pooled pension funds ............. ' 102 | 2919) 428 6.6 797 T2 894 Ta 
2. | Investment in anmtual funds q7: <tr) sdayetaye) moe, ates | 257 0.8 | S24 0.5 55 0.5 51 0.4 
3 | Investment in segregated funds ................ | Bis so oe mcs ae au | 
| | t 
Bonds: | 
4, Government. of GanaGaiyirs tc pske va cs, arewslseea-ereile ou 653 | 18.2 | Sista 7.8 471 | 4.3 | 424 3.4 
5 Provincial government 25S. se os es le a i | 31.0 2,014 30.8 2,967 26.8 | 3,324 26.7 
6 Municipal; school boards, ete... 20. 9s <0 ne st op | 382 | LO:7-a 647 | Oe) 761 | 6.9 749 6.0 
7 Other Canadian Ane < Mek ne geaicke oe ace wees eos ere | 609 17.0 | 1,006 15.4 1,555 14.1 1,878 15.1} 
8 INOR-Canacdiantn wa atat. so Petete) sconces Sere oe i PD | 0.1 | -- | 12 0.1 11 O01 | 
9 Ota ae cere ges cre re ses, a ee es ee ec eteee, es 2,757 | 77.0 | 4,182 | 63.9 | 5,766 599) 6,386 $1 ce 
Stocks: | | | | | | 
10 Canadian cOMmMON ae tos «tefl sons coe eee ! 208 | 5.8 | 791 i boas | 2,018 , Lippe | 7 4 | 20 3] 
11 Canadian; preferred! |e. saad» socse tages) oe oS <gelaibs i 26 | 0.7 | 29 0.4 72 | hy 79 0 6 
12 INon-Canadian common etre or yrs cies eee ne | PIR ORF a 169 2.6 S80 | Bye) 596 4 8 
13 Non-Ganadian,. preferred iget havi 1 soto eke. OS 1 | -- -- -- LOM 0.1 8 0.1 | 
14 HWS EL ease ae ALcean. & Hap cOomOt a o Ghee a eee Ste | 258 | 12 989 | 15.1 2,680 24.3 3,214 | 25 8) 
| | } | 
Mortgages: i | | 
Sai weelnsuredirecidentiall (NEVA) mune ie einen eee ee | 195i 5.4 371 5.7 5225) 47 641 5.1 
16 Conventional 2". oe ee ae Me ee ! 104 2.9 | 252 3.8 500 | 4.5 | 529. 4.2 
17 Totaled Powers sty TE: MT eee 299 8.3 | 623 | 5 1,022 | 9.2 | 1,170 9.3 
! | | | 
18 | Reallestate and'lease-backs. ..-..-....-s5--...+ | 29 | 0.8 44 | 7 | 48 | 0.4 47 0.4 
i | | 
Miscellaneous: | | 
19: |, Sash onthandiey ere ah hey. (meee eke ch. ele 65 | 1.8 | 103 | 1.6 136 | iD 136 11 
20 Guaranteed investment centiticatest yas -y- Wei -nielrs | 6s Bich 18 0.3 110 | 1.0 96 0.8 
ea Shert-tetminvestments.".. . Sie. ee cus he wn | ea Deel 52 0.5 | node ORS 247 2.0 
22 | Accrued interest and dividends receivable......... 32) 0.9 56 0.8 | 90 | 0.8 | 104 0.8 
ZO NeACCounts  ecelvable morn me degree Love ccB ote saa 11 | 0.3 32 0.5 | TS 0.7 | 113 0.9 
24 Othemassets FE Secs eee eee ae eos wher geben ks 1 -- a -- a -- | 3 -- 
25 MLO fal toe es cen oe Rees. ach se tc Pe Ge don 109 3.0 243 Ba7i| 691 6.2 699 5.6 
26 Motaltassets i. aga eeketa ote cats ee mii es tic ke | 3,583 100.0 6,541 100.0 11,059 100.0 12,461 100.0 
<1 a eee = —— - = — (ee 2 as So a 
Market value? — Valeur marchande? 
| 1961 1965 1970 1971 
$000,000 . ~ %~ | $000,000 [  % | $000,000 | % «'| s000000 | % 
| i | 
27 | Investment in pooled pension funds ............. 135 3.3 456 6.8 767 73 924 713 
28 | Investment in mutualfunds...............--- | 41 | 1.0 | 40 0.6 65 0.6 66 0.5 
29 | Investment in segregated fundS =<. ...........<-.-. | \ 
Bonds: | , | 
30 || (Government of Canadas. een. en 560 | ile 473 | 7.0 407 | 3.9 380 3.0 
31] Provincialgovernment..........+0++0000-% 1,270 | 31.1 1,963 | 29.2 | 2,747 26.0 3,188 25.4 
32 Municipal, schooliboardsyete.. cn akcal is sit oe een H 419 10.3 619 | 9.2 | 641 6.1 680 5.4 
33 Other Canadian Soa eee ae as SE Oe | 647 15.8 965 14.4 1,349 12.8 1,780 | 14.1 
SAR Nom Canadian tue, <a ee ae eee het red | 9 | 0.2 4 0.1 | 10 | 0.1 10 | 0.1 
35 A WoL oe gts eh cS Ree. it a “ah eee A eae SA nee 2,905 | 71.1 | 4,024 | 59.9 5,154 48.9 6,038 48.0 
Stocks: | | 
36 Cipadian, COMMON ec es hod ee se et ele 445 | 10.9 | 1,042 15.5 2228 21.0 2,902 23.1 
Sijia| (pi@anadian=spreteredt) woanerie 2.15 eiie See | 17a 0.4 29 | 0.5 | 67 0.6 78 | 0.6 
38 Non-Ganadian ‘commons -eidiasieie en aa knoe sue 67 | WT a 223 | 3.3 541 Sel 645 5.1 
39 INGn-Canadian) preferred) ) 242. e. ss ee se H -- | -- | Vy) -- 9 0.1 it 0.1 
i | | | 
40 LOLA) eee cape ere c ce eRe cies s,s Pan oe a 529 \ 13.0 | 1,295 19:3) | 2,840 26.8 3,632 | 28.9 
| | | | | 
Mortgages: | \ | | | 
41 | Insured residential (NHA)........-..-..-.-. 231 | 5.6 367 | 5.5 512 | 4.8 | 638 | 5.1 
424)\ ‘Conventionally. 0. sarees) uc Meenas cache ke | 110 Dk} 252 Sil 496 | ‘I 530 | 42 
| | 
43 TUE ee Oe ee eee ee en ee | 341 8 619 9.2 | 1,008 | 9.5 | 1,168 9.3 
\ 1 i | 
44 | Real estate and lease-backs........5.....0 0005 | SoM 0.8 | 44 6 48 | 0.5 | 47 | 0.4 
Miscellaneous: | | 
45 "Cashion and). paeeee ecw ae. ey. 42 1.0 103 1.5 136 | rea | 136 | 11 
46 Guaranteed investment certificates... .......... ma 18 0.3 110 | 1.0 96 0.8 
47 SHORE TeMMMUNVeStMICH ESE eapae Rene ne Renee) teen nen aoa | ae 32 0.5 278 2.6 247 2.0 
48 Accrued interest and dividends receivable......... 36 | 09.) 55 0.8 90 0.8 104 0.8 
49 Accountsiteceivable. om, . eee Seat ee | 21 0.5 32 0.5 | 75 0.7 113 0.9 
SO") (Otherassetsemmiriey se ts 30 aah genet on kta cit ac ial 2 0.1 | 2 -- | 3 -- 3 -- 
CM at, See, a a 101 2.5 | 242 3.6 692 6.4 699 5.6 
$2 Ota) assets traci Teac ay. © betas ese pe yh hare 4,085 100.0 6,720 100.0 10,574 100.0 12,574 100.0 
sk is = 4 


1 $49 million previously recorded as “mutual funds” have been reclassified to “pooled funds”. 
2 Market values not available for 1960. 
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TABLEAU C. Sommaire des éléments d’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1976 


Book value — Valeur comptable 


waa Loy ot ted That 4 “. Tau a Nae es rs ma Eléments d’actif 
1972 1973 1974 1975 1976 | No 
po0,000 | % | $000,000] % | $000,000] % | s7000000| % | s0o000l % | - $e 
! 
9781 7.01 1,063 6.6 1,196 6.5 1,206 ay | 1,461 | 5.9 Placements dans des caisses communes... ......... 1 
551 0.31 49 0.3 41 0.2 30 0.1 27 0.1 | Placements dans des fonds mutuels..... 2.2.2.2... 2 
146 0.9 200 1.1 248 tee 355 | 1.4 | Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance 5 
| | ) | Obligations: } 
393 2.8 356 2.2 366 2.0 405 1.9] 620 | 2.5} Gouvernementdu Canada... 5... s/o). 2.80 + ews | 4 
3,707 26.4 4,132 25.6 4,550 24.9 5,310 25.0 | 6,380 25.2 | Gouvernements provinciaux............-..... | 5 
736 5.2 761 4.7 797 4.3 876 4.1 | 966 | 3.8 Municipalités et commissions scolaires, etc. ....... | 6 
2132 15:2 2,432 15.0) 2,813 15.4 3,539 | 16.7 3,887 15.4 Obligations d'autres organismes canadiens......... 7 
14 0.1 23 0.1) 11 0.1 16 | 0.1 10 -- | Obligations d’organismes étrangers............. 8 
6,982 | 49.7 7,704 47.6 8,537 46.7 10,146 | 47.8 11,863 46.9 De eS» ~ Fer ee ee oe A | 9 
| | | Actions: 
3,200 22.8 3,717 | 23.0 4,069 flo I 4,504 21.3 | 5,239 20.8  Ordinaires de sociétés canadiennes ............. | 10 
92 0.7 93 0.6 96 0.5 99 0.5 79 0.3 Privilégiées de sociétés canadiennes............. | 11 
603 4.3 599 3.7, 601 3.34 704 3.3} 894 3.5. Ordinaires de sociétés étrangéres ..........-.... | 12 
6 -- 12 0.1) 7 33 6 -- 1 -- |  Privilégiées de sociétés étrangéres.. 2... ......-. | 13 
; / 
3,901 27.8 4421 27.4 | 4,773 26.1 6,319 | 25.1 6,213 — 24.6 WORM acta x octet bivie o walt seb eh ens 14 
| 
| | / | Hypothéques: 
760 54 898 5.6 | 1,072 5.9 1,345 | 6.3 | 1,961 7.8, Assurées sur habitations (L.N.H.)............-. | 15 
536 3.8 653 | 4.0) 864 47 1,126 | 5.3 | 1,388 | 55 Ht i Ber, a oh ir en ae eS a 16 
1.296 9.2 1,551 | 9.6 1,936 10.6 2,471 11.6— 3,349 13.3 Te) < Gig Osis tsi so -2 & cal gual at 4a ela 17 
46 0.3 51 0.3 53 0.3 96 0.5 144 0.6 Immeubles et rétrolocations...............5-- 18 
| i 
| | / _ Divers: 
161 1.0 302 Lai 391 | 1.9 | 398 | 1.6| Encaisse et dép6ts dans les banques a charte....... . 19 
164 1.0 126 0.7 133 | 0.65 172 | 0.7 Certificats de placements garantis.............. | 20 
554. 3.4 755 4.1 872 | 4.1 790 3.1 Placements A. court tenue . asreoc.d cle moSer stale clals | 21 
143 | 0.9 169 0.9 178 | 0.8 225 | 0.9 Intérét couru et dividendes a recevoir ... 2... 2... 22 
162 1.0 194 1.1 123 | 0.6 232 05. [Comptes &.recevOlt enue <acs) iw xe let eieh 23 
2 -- 2 -- 3 | -- | 5 me) ANCA SIMMONS CO ACHY soos alain x oo ere oe pease 24 
1,186 Td 1,548 8.5 | 1,700 8.0 1,822 Ta TMM cde ci eo. s'G\s a lavuis wee oem > en eat 25 
16,171 cag 18,284 100.0) 21,210 1000) 25,234 | 100.0 WERINUME ne cess eke Bie wre as aoe eee 26 
Market value? — Valeur marchande2 
1972 1973 1974 1975 1976 
900,000 |  % | $000,000]  % | $'000,000 % | $'000,000 i ~ % | $000,000; % | 
1,090! 7.21 1,085 6.7 1,051 64 1,142 | 5.7 | 1,463 6.0 Placements dans des caisses communes. ........... 27 
| 0.2 37 | 0.1 Placements dans des fonds mutuels.............. 28 
Lez 346 | 1.4 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance | 29 
| Obligations: 
1.8 | 612 2.5| Gouvernement du Canada... 0.222.000 ese eee | 30 
25.1 6,223 25.2 Gouvernements provinciaux. . 2... 6... ee ee ee | 31 
5 873 3.5 Municipalités et commissions scolaires, etc. ....... | 32 
15.8 3,752 15.2 Obligations d’autres organismes canadiens......... 33 
0.1 9 -- Obligations d’organismes étrangers..... 2.2... 34 
46.5 11,469 46.4 MEME as Ser alot oie SN ack eee aan aL oe ates 35 
| Actions: 
21.5 | 5,103 20.6 Ordinaires de sociétés canadiennes ............. | 36 
0.45 70 0.3|  Privilégées de sociétés canadiennes ............. | 37 
3.3 | 932 3.8 Ordinaires de sociétés étrangéres ............-.- | 38 
-- | 1 -- Privilégiées de sociétés étrangéres.. 2... ....-54.- 39 
25.2 6,106 24.7 Toe... cntids + vrs aynode Geaocen 40 
/ Hypothéques: 
6.6. 1,944 7.9, Assurées sur habitations (L.N.H.).......--...-.- 41 
53} 1,384 5.6 RUIN SE, = ue Mies aes ge tes eee | 42 
12.1 | 3,328 LS perros igen i. SOE Tae, LL 43 
0.5 144 0.6 Immeubles et rétrolocations ...............--. 44 
/ Divers: 
2.0 398 1.6  Encaisse et dépéts dans les banques 4 charte........ 45 
0.7 | 173 0.7 = Certificats de placements garantis.............. 
440 790 S21, Piacente & CORN TONG on ois ta te ee = 
0.9 225 0.9 Intérét couru et dividendes 4 recevoir 
0.6 232 Dari, RE Oo COCOONS oe wan 7: 4.6 a <6 0 eee oe 
-- 5 <=} Autres Géments d’nctif. 0... co ie)s wl Ss oda en 
8.6 1823, 7S. Tolls Mi, ate ince: taneenst sive 
100.0 24,716 | 100.0 Anil ththing <aphnrss tps tive ane 
‘a = i 


$49 millions classés auparavant comme des placements dans des “fonds mutuels” ont été reclassés sous la rubrique “placements dans des caisses communes”. 
Aucune valeur marchande n’a été déclarée a l’enquéte de 1960. 


Distribution of Assets 


The distribution pattern of the assets held by 
trusteed pension funds showed little change in relative 
terms over the previous year. As in the past, bonds 
continued to account for the largest share of assets at 
46.9%, down less than 1% from 1975. In real terms 
their book value increased by $1.7 billion over the year 
to $11.8 billion. 


Stock holdings increased by $900 millionin 1976 
to $6.2 billion yet in relative terms they dropped 
slightly from 25.1% of all assets in 1975 to 24.6% in 
1976. 


The decline in the proportion of assets held in 
bonds and equities appeared to be picked up by 
mortgage holdings which increased from 11.6% in 1975 
to 13.3% in 1976. In real terms the increase amounted 
to $878 million, raising the total book value of 
mortgages to $3.3 billion in 1976. 


As in the past few years investment managers 
continued to keep substantial funds out of long-term 
investments and retained them in cash, guaranteed 
investment certificates and other short-term securities. 
These liquid assets amounted to $1.36 billion in 1976, 
down $36 million from the record high established in 
1975: 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies and variations in 
this respect are particularly significant between the 
public and private sector funds. Generally speaking 
public sector funds, i.e., those of the three levels of 
government, Crown corporations, teachers and 
municipal, provincial or federal enterprises, are subject 
to restrictive investment policies usually set out in 
legislation. Consequently their characteristic asset pro- 
file varies sharply from private sector funds. In most 
cases investments are limited to fixed-income securities 
issued by the provinces or the federal government. 
Notable exceptions are the federal Crown corporations 
most of whom follow investment policies normally 
found among private industry funds. To bring these 
differences into sharper focus and to provide some 
insight into the investment patterns of the two sectors, 
data for the private and public sectors are shown in 
Table D and the asset distribution patterns illustrated 
in Chart 4. 


As may be seen from Chart 4 fixed-income 
securities, consisting mainly of federal and provincial 
obligations, accounted for 63% of the total assets held 
by trusteed funds in the public sector. Stocks held by 
these funds tended to be very limited representing less 
than 15% of total assets little changed from the 
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Répartition de lactif 


Le schéma de répartition de l’actif détenu par des 
caisses de pension en fiducie a peu varié en chiffres relatifs 
par rapport a 1975. Comme par le passé, les obligations 
ont continué de représenter la plus grande part de l’actif; a 
46.9 %, elles ont baissé de moins de 1 % par rapport a 
1975. En chiffres réels, la valeur comptable des obliga- 
tions a cri de $1.7 milliard au cours de l’année pour se 
chiffrer 4 $11.8 milliards. 


Les avoirs sous forme d’actions ont augmenté de 
plus de $900 millions en 1976 pour sélever a $6.1 
milliards; or, en chiffres relatifs, ils ont fléchi légérement; 
24.6 % de tout l’actif en 1976 contre 25.1 % en 1975S. 


Le recul des obligations et des actions a semblé étre 
compensé par la hausse des avoirs sous forme dhypo- 
théques; celles-ci sont de 11.6% en 1975 a 13.3% en 
1976. En chiffres réels, les hypothéques ont augmenté de 
$878 millions, et leur valeur comptable totale est passée a 
$3.3 milliards en 1976. 


Comme par les années passées, les administrateurs 
de placements ont continué d’éviter les placements a long 
terme, leur préférant l’encaisse, les certificats de place- 
ment garantis et les autres titres 4 court terme. Ces 
liquidités se sont élevées a $1.36 milliards en 1976, en 
baisse de $36 millions par rapport au record atteint en 
1975. 


Caisses du secteur public et du secteur privé 


Les caisses de pensions en fiducie suivent une ligne 
de conduite peu homogéne en matiére de placements; 
Pécart est particuliérement marqué entre les caisses du 
secteur public et celles du secteur privé. En général, les 
caisses du secteur public (les trois paliers de l’administra- 
tion, les sociétés de la Couronne, le systéme d’éducation, 
les entreprises municipales, provinciales et fédérales), sont 
tenues de respecter certaines restrictions en matiére de 
placement, généralement fixées par voie législative. La 
caractéristique représentative de l’actif de ces caisses est 
donc trés différente de celle des caisses du secteur privé. 
Dans la plupart des cas, les placements portent presque 
exclusivement sur des titres a revenu fixe émis par les 
provinces ou par le gouvernement fédéral. Les sociétés 
fédérales de la Couronne constituent une exception: la 
plupart suivent une ligne de conduite semblable a celle du 
secteur privé. On distinguera plus facilement ces dif- 


férences au tableau D, qui expose les schémas de . 


placement des caisses du secteur public et du secteur 
privé, les schémas de répartition de l’actif étant illustrés au 
graphique 4. 


Comme lindique le graphique 4, les titres 4 revenu 
fixe, composés surtout d’obligations fédérales et provin- 
ciales, sont intervenues pour 63 % de l’actif détenu par les 
caisses en fiducie du secteur public. Les actions détenues 
par ces caisses étaient trés limitées en valeur puisqu’elles 
représentaient moins de 15% de lactif total en 1974. 
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Chart — 3 Graphique — 3 
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968-1976 
Distribution proportionelle de l’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1976 
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1972 


* Segregated funds of insurance companies (.9%) included in 1973 pooled funds. — Des caisses séparées des sociétés 
d’assurance (.9%) sont inciues dans les caisses communes en 1973 


previous year, while mortgage holdings increased 
slightly to 12%. The balance of the asset classes showed 
little change over the year. 


The main characteristic of the portfolio pattern 
of these funds which warrants special mention is the 
high degree of concentration in bonds and the relative- 
ly low proportion of funds placed in equities. It is 
interesting to note that although in 1976 the ratio of 
portfolio components remained virtually unchanged, 
over the previous 10 years or so there was a steady 
shift from bonds to stocks and mortgages but the 
degree of change was less pronounced than for private 
funds. Whereas in 1960, 84% of the assets were in 
bonds, by 1976 the percentage had dropped to 63%; 
stocks over the same period rose from 1% of total 
assets to nearly 15%. 


In sharp contrast with public sector funds where 
fixed-income securities remained at a constantly high 
level throughout the 1960’s, and into the 1970's, 
private sector funds recorded a sharp decline in these 
securities. Indeed, the rise in equities was largely at the 
expense of the fixed-income portion of the aggregate 
portfolios in this sector. Whereas in 1960 nearly 73% 
of the assets were in bonds, by 1975 they dropped to 
32% of the total. This decline was general among the 
various types of fixed-income securities with the most 
pronounced drop in Government of Canada bonds 
which declined in both real and relative terms from the 
total of $395 million or 18% of the assets for 1960 to 
$359 million and 3% in 1976. Although over this same 
period considerable investments were made in provin- 
cial, municipal and corporate bonds they too declined 
in relative terms, but not to the same degree as the 
Government of Canada bonds. The proportion of the 
assets held by private sector funds in securities of the 
provincial or municipal governments, school boards, 
etc., fell from 28% in 1960 to 9% in 1976 while over 
the same period corporate bond holdings by these 
funds were reduced from 26% to 20%. 


Redistribution of the pooled funds to the ap- 
plicable asset components raises the percentage of the 
total holdings of common and preferred shares to 36%, 
the bonds to 30% and mortgages to 19% of total assets 
held by funds in the private sector. These funds valued 
at well over $13 billion in 1976 had investment income 
of $829 million, 40% of which was earned by bonds 
while 21% came from dividends earned but the common 
and preferred shares. 
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Lactif sous forme dhypothéques a crii de 12%. Les 
autres postes de l’actif ont peu varié au cours de l’année. 


La principale caractéristique des portefeuilles de ces 
caisses, et qui mérite d’étre signalée, est la proportion 
importante de placements sous forme d’obligations et la 
proportion relativement faible, quoique grandissante des 
placements sous forme d’actions. Il est intéressant de 
noter que méme si le pourcentage des éléments de 
portefeuille est demeuré plutdt stable en 1976, il y a eu au 
cours des quelque 10 derniéres années un glissement en 
faveur des actions et des hypothéques, au détriment des 
obligations, quoique de moindre importance que dans le 
cas des caisses privées. Alors que les obligations représen- 
taient 84% de lactif en 1960, cette proportion est 
tombée a 63 % en 1975; au cours de la méme période les 
placements sous forme d’actions sont passés de 1 % a prés 
de 15 % de lactif total. 


Tout a fait 4 Popposé des caisses du secteur public, 
ou les titres a revenu fixe étaient restés 4a un niveau 
constamment élevé tout au long des années soixante et au 
début des années soixante-dix, les caisses du secteur privé 
ont enregistré une forte baisse de ces titres. De fait, l’ascen- 
sion des actions s’est faite, dans une large mesure, au détri- 
ment des titres a revenu fixe dans l’ensemble des porte- 
feuilles de ce secteur. Alors qu’en 1960, prés de 73 % de 
Vactif étaient placés en obligations, ces derniéres ne repré- 
sentaient plus que 32 % du total en 1976. Cette diminu- 
tion a porté sur tous les divers types de titres 4 revenu 
fixe, et a particuliérement atteint les obligations du 
gouvernement du Canada, qui ont baissé tant en valeur 
absolue qu’en chiffres relatifs, passant d’un montant total 
de $395 millions (18 % de l’actif) en 1960 4 $359 millions 
(3 %) en 1976. Bien que des sommes importantes aient été 
placées au cours de cette méme période sous forme 
obligations des provinces, des municipalités et des 
sociétés, la proportion de ces titres a subi une diminution 
inférieure, cependant, a celle des obligations du Canada. 
La part de lactif du secteur privé placé en titres des 
provinces, des municipalités, des conseils scolaires, etc., 
est tombée de 28 % en 1960 4 9 % en 1976, alors que la 
part des obligations de sociétés est tombée de 26% a 
2S Jor 


La redistribution des caisses communes entre les 
divers éléments d’actif appropriés a porté le pourcentage 
de ensemble des avoirs sous forme d’actions ordinaires et 
privilégiées, 4 36%, celui des obligations a 30 % et celui 
des hypothéques a2 19% de l’actif total détenu par les 
caisses du secteur privé. Ces fonds, d’une valeur de plus de 
$13 milliards en 1976, ont eu des revenus de placements 
de $829 millions, dont 40 % au titre des obligations, alors 
que 21% provenaient des dividendes sur les actions 
ordinaires et privilégiées. 


TABLE D. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors 
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(Book Value) 1965, 1967-1976 


TABLEAU D. Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs public et privé 
(valeur comptable) 1965, 1967-1976 
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Public sector? — Secteur public?: 
1965 


1965 


1965 


1 Includes segregated funds. — Ci-inclus de 


T $'000,000 


11,863 


ar 


77.6 
73.5 
72.0 
69.5 
68.2 
66.7 
66.1 
64.6 
63.6 
64.3 
63.2 


54.9 
48.9 
44.5 
40.7 
39.4 
38.7 
36.1 
Saul 
31.7 
33.0 
31.8 


63.9 
59.0 
So 
52.8 
522 
52 
49.7 
47.6 
46.7 
47.8 
46.9 


Real estate 


s caisses séparées. 


lease-backs and 
Stocks Mortgages miscellanoeus Pooled funds! | Mutual funds ee 
Actions : Hy pothéques Foc ciewegaa : a Stace de | Fonds mutuels 
et divers j 
| $7000,000] % | $'000,000] % |$'000,000] %  $'000,000 % | $000,000] % | $000,000] % 

161°) 6.2 259 | 10.0 110} 4.2 30 1,2 22 | 0.8 2,597} 100.0 

292 | 8.8 327 1 99 186 |} 5.6 46 1.4 26 | 0.8 3,315 | 100.0 

400 | 10.8 Jn 9.6 199 | 5.4 55 rs 28 =| 0.7 3,714} 100.0 

Sip bind 394 | 9.3 265 | 6.3 80 1.9 ak 4,214 | 100.0 

588 | 12.0 517 | 10.6 315 | 6.5 98 2.0 x Es HA fy 4,881} 100.0 

741 | 13.3 587 | 10.5 370 | 6.7 124 pay. 31 0.6 5,569 | 100.0 

966 | 15.2 645 | 10.1 384 | 6.0 138 a2 28 10.4 | 6,378 | 100.0 
1,163 | 15.5 ie es 574 | 7.7 145 1.9 27 | 04 7,475} 100.0 
1,318 | 15.4 918 | 10.7 678 | 79 188 pay 16 | 0.2 8,572 | 100.0 
1,470 | 14.6 1,073 | 10.7 830 | 8.3 207 2.1 3 = 10,048} 100.0 
1,824 | 14.9 1,439 | 11.8 978 | 8.0 251 em 2 12,223 | 100.0 

828 | 21.0 S64." 2 Uy ¥ jel (ie 398 10.1 10 | 0.3 3,944 | 100.0 
1,222) | 25.7 397 8.3 233 | 4.9 564 11.9 14 | 0.3 4.753 | 100.0 
1,554 | 29.5 419 | 8.0 304 | 5.8 625 11.9 17 0.3 5,258} 100.0 
1,908 | 33.0 469 8.1 364 | 6.3 669. 11.5 21 0.4 5,789} 100.0 
2,092 | 33.9 505 | 8.2 424 | 6.9 699 11.3 zz 1 OS 6,178] 100.0 
2,473 | 35.9 583 8.4 376.) 5.5 770 11.2 20 | 0.3 6,892} 100.0 
2,935,138, 651 1 8.5 454 | 5.9 839 10.9 27 | 03 7,672} 100.0 
5.258375 814 | 9.4 663 | 7.6 1,064 12.2 tn Ge 8,696 | 100.0 
3,455 | 35.6 1,018 | 10.5 924 | 9.5 1,208 12.4 25 | 0.3 | 9,712 | 100.0 
3,843 | 34.4 1,397 | 12.5 966 | 8.7 1,247 12 27 | 0.2 11,162} 100.0 
4,389 | 33.7 1,910 | 14.7 988 | 7.6 1,565 12.0 24 | 0.2 | 13,011} 100.0 

| 

989 | 15.1 623 | 9.5 287 | 4.4 428 6.6 32 0.5 6,541] 100.0 
1,514 | 18.7 724 | 9.0 419| 5.2 610 1.6 40 |0.5 | 8,068} 100.0 
1,954 | 21.8 776 | 8.6 503 | 5.6 680 7.6 45 | 0.5 / 8,972} 100.0 
2,425 | 24.3 863 8.6 629 | 6.3 749 7.5 oe. a Oe ) 10,003 | 100.0 
2,680 | 24.3 1,022 | 9.2 739 | 6.6 797 pe aS | oS 11,059} 100.0 
3,214 | 25.8 1,170 | 9.4 746 | 6.0 894 12 $1 04 12,461 | 100.0 
3,901 | 27.8 | 1,296 | 9.2 838 | 6.0 977 6.9° 55° | 0.4F 14,050 | 100.0 
4,431 | 27.4 sat 9.6 1,237 | 7.6 1,209 7s 49 | 03 16,171 | 100.0 
4,773 | 26.1 1,936 | 10.6 1,602 | 8.8 1,396 7.6 41 0.2 | 18,284 | 100.0 
$315 | 25.0 2,470 | 11.6 1,796 | 8.5 1,454 6.9 30 | 0.2 | 21,210 | 100.0 
6,213 |24.6| 3,349 | 13.3 1,966| 7.8| 1,816 13 27 | 0.1 25,234 | 100.0 


2 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown corpora- 
ions and government agencies, educational institutions and organizations, and health institutions and organizations. — Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et 
Mtreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, établissements et organismes d’enseignement, et établissements et organismes de santé. ; 
j 3 Includes the following types of organizations: religious and charitable, trade and employee associations, cooperatives, incorporated and unincorporated businesses and 
‘thers. — Comprend les genres d’organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, associations syndicales, coopératives, sociétés constituées, entreprises individuelles 
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TABLE E. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1975 and 1976 
TABLEAU E. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1975 et 1976 


Public sector Private sector 


Secteur public Secteur privé 


Income — Revenu 


1975 1976 1975 1976 
$000 % $’000 Yo $’000 % $’000 
Employer contributions — Cotisations des employeurs .......... 826,556 40.1 986,459 37.6 | 1,046,727 51.1 | 1,272,608 
Employee contributions — Cotisations desemployés ........... 570,172 27.6 809,430 30.9 283,922 13.9 323,506 
SAR Scilla) eae as wee ae Sade, Skee, Misaad © as aa otis © Po 1,396,728 67.7 | 1,795,889 68.5 | 1,330,649 65.0 | 1,596,114 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
cyte! femme Uc a) Oe bey ee a ee ee ae ee 472,419 220 568,023 21.7 276,102 13.5 332,556 
Bank or trust company deposits — Dép6ts dans les banques ou société 

Re duce. 2 Say eee Pe ee Cee eee 4,295 0.2 8,197 0.3 15,575 0.8 17,788 
Mortgages =) LV POteueg PP ec see Pee ee hes rma goraceld 89,518 4.4 116,831 4.4 108,631 $3 162,543 
Short-term investments — Placements a court terme .......... 22,321 1.1 30,854 1 34,915 1.7 40,139 

Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires de sociétés cana- 

CETOOR 2 ciate os orate fedederigt a) orate ee beets Wa oe eee Te 46,100 ysis 58,877 cil 142,722 7.0 157,790 
Canadian preferred stocks — Actions privilégi¢ées de sociétés cana- 

ee Sie WARE AM el teged cher 2 urd irene pth RO ae alg oe a Dyk h 0.1 1,816 0.1 2,922 0.1 3,200 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et pri- 

Vilégites de sociétés Gtrangéres 2... et et ee 4,194 0.2 5,819 0.2 10,969 0.5 14,866 
Real estate — Immeubles et rétrolocations .............0+0- 554 -- 4,288 0.2 2,853 0.1 3,743 
Pooled mutual and segregated funds ~ Fonds communs, mutuels et 

APBOLME gl sts ke nrg alee oi aWer nia \d.6 tales aoe So) 025 Ada a ea db 8 13,570 0.7 15,372 0.6 75,340 3.7 96,635 

PUERTO Ge Pp LR Me ha. as. atc a athe © x al vlans © 6 es 135 ow 719 << 331 “- 44 
MORAN SEMGh eh, EhUle ome or Stk ee EP OLS oe SES 25 tere eR TG. eR wane 655,617 31.8 810,156 30.9 670,360 oak 829,304 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 8,738 0.4 9,923 0.4 35,910 1.8 48,722 
ther receipte-~ vurtres Tevenus: G50g' es ey ee aes eS ee eS 1,548 0.1 4,968 0.2 10,102 0.5 8,686 
AEA lie taht ath svete We. ratneeehccaeiaue. so dks Radiaksee.e 's\ sce oris 665,903 Saud 825,047 31.5 716,372 35.0 886,712 
EOE RES == RAVEINES Sie dk ike a & ce + Oealeiat aon oe 2,062,631 100.0 | 2,620,936 100.0 | 2,047,021 | 100.0 | 2,482,826 
} 
Expenditures — Dépenses 

Pension payments out of fund — Versements de pensions puisées dans 
SR AMIGRY sLi eS MRE Penta eine beni I eee torres ae ne eae 441,527 73.0 506,138 76.7 450,405 65.8 523,753 

Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Réglements 
forfaitaires au lieu d'une pension lors de la retraite... ......... 1,110 0.2 1,657 0.2 6,979 1.0 5,617 
Cost of pensions purchased — Cott des pensions achetées......... 3,489 0.6 3,379 0.5 25,120 3.7 31,485 

Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 

TS aT mae Las wal Os cette a in bireinea ae a 2055 0.5 5,384 0.8 8,240 12 10,701 
peparntion — Cestation d"amplol .... .. ~~ esis dels = sie Bee 8 72,877 12.0 95,145 14.4 $1,591 (e 71,485 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse ............-. 481 0.1 1,740 0.3 9,878 1.4 14,761 
Change of funding agency — Changement de la caisse ..........- 10,429 ( 3,772 0.6 19,017 2.8 45,127 
Administration costs — Frais d’administration ............... 10,616 1.8 12,780 1.9 16,233 2.4 19,052 
Realized loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 36,409 6.0 26,836 4.1 85,301 12.4 66,664 
Other expenditures — Autres dépenses. ... 26-0 eee eee 25,027 4.1 3,359 0.5 12,128 1.8 5,247 


Expenditures — Total — Dépenses .........------.--> 604,920 | 100.0} 660,190 | 100.0 | 684,892 | 100.0 793,892 
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Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


Of the 15,625 plans in operation at the begin- 
ning of 1976, only about one quarter were trusteed 
pension plans. Although constituting a comparatively 
minor portion of pension plans in Canada, trusteed 
pension plans are the most dominant group in terms of 
participating members, contributions and assets held. 


These relatively few plans covered nearly two 
thirds of the 3.9 million persons who participated in 
pension plans at the beginning of 1976. For the 
previous 12-month period a total of $2.7 billion was 
contributed by employers and employees into trusteed 
funds representing 60% of total contributions made 
into all private plans. Generally, trusteed plans tended 
to be found in larger organizations whereas most small 
plans tended to use insurance companies as the funding 
agency. 


Importance relative des caisses de pensions en fiducie 


Seulement un quart des 15,625 régimes en vigueur 
au début de 1976 étaient des régimes de pensions en 
fiducie. Malgré leur nombre relativement faible au Canada, 
ceux-ci dominent au chapitre du nombre d’adhérents, de 
la valeur des cotisations et de l’actif. 


Ces régimes réunissaient presque les deux tiers des 
3.9 millions de personnes participant a des régimes de 
pensions au début de 1976. Lannée précédente, les 
cotisations des employeurs et employés aux caisses de 
pensions en fiducie se sont chiffrées 4 $2.7 milliards, ce 
qui représente 60 % de toutes les cotisations versées dans 
Yensemble des régimes privés. En général, les grandes 
entreprises sont portées a choisir les régimes en fiducie 
tandis que les petites entreprises préférent confier leur 
régime de rentes aux sociétés d’assurances. 


TABLE F. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970 - 1976 
TABLEAU F. Estimations de l’actif des caisses de pensions selon l’organisme de placement, 1970 - 1976 


Funding agency! — Organisme de placement! 


Canadian 


oe Life Government 
nance Trusteed insurance Annuities 
= = _ Total 
Fiducie Sociétés Renfes sur 
d’assurance 1’Etat 
sur la vie 
millions of dollars — millions de dollars 

17 OTe se lance be SIE be he cn sel ECE Oe eee 11,059 15.395) 
Sg, NS ee ME es 5 Bue ta gnc) RRonarE Groen 4 12,461 17,258 
1972 Bie oa aae 4, de telat vs ee ey SIR Rae me oe eee 14,050 19,287 
CY Ens AEN Cae SEAR SIPEG 2 outs don SMO Oe oS Stace a 16,171 22,126 
LOT ARIE sai). thee los Mates A550 cle ee An ae 18,284 24,962 
OT Sie iets cc. ccs MAB e nodW la demeproten Sie aera hee cae ty eee 21,210F 28,409t 
VDT OF cmretnie oe sarin cs os: eee ORR aged pe RT GR io OE Pai een sees 25,234 33,503 


: 1 Excludes plans for government employees which place all contributions into consolidated revenue funds and do not hold 
pension funds in the form of cash or securities. — A l’exclusion des régimes des employés de 1’Etat, dont toutes les cotisations sont placées dans 
les fonds de revenu consolidés et dont les caisses de pensions ne sont pas détenus sous forme de liquidités et de valeurs mobiliéres. 


Source: (a) Life insurance annuities — Report of the Superintendent of Insurance for Canada. — Rentes de sociétés d’assurance 
sur la vie — Rapport du surintendant des assurances du Canada. (b) Canadian Government Annuities — Planning and Finance Branch, 
Unemployment Insurance Commission. — Rentes sur Etat — Plannification des services financiers, Commission d’assurance-chémage. (c) 
Trusteed Pension Plans Financial Statistics. - Régimes de pensions en fiducie, statistique financiére. 


Table F shows the degree to which accumulated 
assets of private pension plans are concentrated in 
trusteed funds. As noted in the table, the data do not 
include plans for government employees which place 
all contributions into the government consolidated 


La concentration de l’actif cumulatif des régimes de 
pensions privés dans les caisses en fiducie se dégage du 
tableau F. Comme on I’indique au tableau, les données ne 
tiennent pas compte des régimes de fonctionnaires, dont 
les cotisations sont versées dans les fonds du revenu 


revenue funds and do not hold pension funds in the 
form of cash or securities. Therefore, exclusive of the 
so-called “consolidated revenue plans”, it was 
estimated that in 1976 all other plans, the trusteed and 
insured including Canadian government annuities, were 
valued at $33.5 billion of which $25.2 billion or 75% 
were held by trusteed funds. With such an over- 
whelmingly large proportion of pension assets concen- 
trated in these funds, trusteed pension plans represent 
a major repository for pension funds. 


Pension Funds by Size 


Table G showing the distribution of pension 
funds by number of employees covered, presents a 
profile of pension funds indicating the relative im- 
portance of the various size groups. Growth in terms of 
number of funds has been most pronounced among the 
smaller funds with less than 50 members. Over the past 
15 years these small funds grew from one-third to over 
half of the total universe of trusteed funds. In terms of 
income and assets these funds represent less than 2% of 
the totals. It is interesting to note that the largest funds 
with 1,000 or more members — 353 funds out of the 
total of 3,543 funds in 1975 — account for 88% of the 
income, 84% of the expenditures and 87% of total 
assets held by all funds. 


Types of Trust Arrangement 


Pension funds classified as “corporate trustee’ in 
Tables H and I may be either individually managed by 
the trust company, invested in pooled funds, or a 
combination of these two. Funds classified as “‘pooled”’ 
are pension funds which have investments in pooled 
pension funds of trust companies. The group classified 
under “corporate trustee — combinations of indivi- 
dually managed and pooled” are administered by a 
trust company and have part of the contributions 
invested in pooled funds and part invested in a 
portfolio of bonds, stocks, etc. 


Pension funds classified under the heading ““com- 
binations of corporate trustee and individual trustee” 
are funds administered in part by individual trustees 
and in part by trust companies. The portion administ- 
ered by the trust company is generally invested in 
pooled pension funds. 


= 25 


consolidé; ces régimes ne détiennent done aucun avoir 
sous forme d’encaisse ou de titres. Par conséquent, a 
Pexclusion de ce qu’on appelle des “régimes du revenu 
consolidé”, la valeur estimative de tous les autres régi- 
mes — fiducie, sociétés d’assurances et rentes collectives 
sur I’Etat, s’élevait 4 $33.5 milliards en 1976, dont $25.2 
milliards ou 75% étaient détenus par des caisses en 
fiducie. Etant donné la proportion massive de l’actif des 
pensions dans ces caisses, il y a lieu de dire que les régimes 
de pensions en fiducie constituent le principal dépositaire 
des caisses de pensions. 


Caisse de pensions par taille 


Le tableau G indique la répartition des caisses de 
pensions selon le nombre de participants et met en 
évidence l’importance relative des différentes tranches de 
taille. En ce qui concerne le nombre des caisses, l’accrois- 
sement le plus marqué s’est produit pour les petites caisses 
ayant moins de SO adhérents. Au cours des 15 derniéres 
années, le nombre de ces petites caisses est passé de un 
tiers a4 plus de 0.5 % de l’univers des caisses en fiducie. 
Cependant l’actif de ces caisses représentait moins de 2 % 
de lactif total des caisses en fiducie. Il est intéressant de 
noter que la part des caisses les plus importantes ayant 
1,000 adhérents ou plus (353 caisses sur un total de 3,543 
caisses en 1975) est de 88 % pour le revenu, 84 % pour les 
dépenses et plus de 87% pour l’actif total détenu par 
l'ensemble des caisses. 


Genres de fiducie 


Les caisses de pensions classées comme “‘sociétés de 
fiducie’” aux tableaux H et I peuvent étre administrées 
individuellement par la société de fiducie, étre placées 
dans une caisse commune ou participer a la fois a ces 
deux régimes. Les caisses classées comme “‘caisses com- 
munes”’ sont celles qui ont des placements dans les caisses 
communes de sociétés de fiducie. Le groupe ““combinaison 
de caisses administrées individuellement et de caisses 
communes” comprend les caisses administrées par une 
société de fiducie, qui place une partie des cotisations 
dans des caisses communes et une partie dans un 
portefeuille d’obligations, d’actions, etc. 


Les caisses de pensions classées comme “combi- 
naisons de société de fiducie et de fiduciaire particulier” 
sont celles qu’administrent en partie des fiduciaires 
particuliers, et en partie des sociétés de fiducie. Dans la 
plupart des cas la partie administrée par la société de 
fiducie est placée dans des caisses communes. 
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TABLE G. Trusteed Pension Funds by Number of Employees Covered, 1960, 1965, 1967-1976 


Employees covered 
oe 1960 
Participants 
No. 
rr sls : 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 
No.—nbre] % No. — nbre ] % No. — nbre | % No. — nbre % No. — nbre % 
Under 50 — Moins de 50: 
1 ininder.S:—!Moms desir. ae tenets © oscar “fl 883 29.5 1,513 39:9 1,764 43.4 1,717 42.2) 
2 Bi) Ae Oo od ciden Obiose oa bed x ail 213 Tel 271 qe} 298 1S 304 7.5} 
3 NO BAG eee cies Pie cee Rage es yeas el 648 21.6 682 18.0 679 16.7 701 17.2 
4 Sub-total — Total partiel ......... 366 32.1 1,744 58.2 2,466 65.1 2,741 67.4 2,722 66.9 
| 
5 SO OO rmeet an ha cue raee nt kath ers 176 15.5 325 10.8 332 8.8 331 8.1 325 8.0) 
6 HOORNOO acct a Sone Cees SMe o 187 16.4 288 9.6 334 8.8 317 7.8 327 8.0, 
7 200 A499) ceases caycowuen ewe «foyer cores 187 16.4 318 10.6 299 19, 299 7.4 309 7.6' 
8 SSCL eS oe coe S66 0 Soa on 80 7.0 113 3.8 125 33 141 SHS) 146 3.6, 
9 1,000 and over—etplus........... 143 12.6 209 7.0 233 6.1 236 5.8 243 5:9} 
10 SV Otal omcisuce- se autem ener tet s.r. | 1,139 sae 2,997 100.0 3,789 100.0 4,065 100.0 4,072 100.0 
| Income — Revenu 
| $7000 % $°000 % | $000 % $°000 % $°000 % | 
| 
1 
| Under 50 — Moins de 50: | | 
11 Widerss— Mons devs" Ghz .wrwes otters 20,977 73! 21,811 1.9 22,171 167 16,875 1.1 
12 Sst 9h city ees Pi ee, Seer 4,557 0.4 3,894 0.3 3,724 0.3 4,342 0.3) 
13 NUCAL MIE ee cuorol loro aa onocd Dioue aoc 14,588 LES 16,497 14 17,939 ies) 19,302 1.3} 
14 Sub-total — Total partiel ......... 5,538 1.0 40,122 4.0 42,202 3.6 43,834 3.3 40,519 2.7 
Use SOR IO earn oner sent hea anette Ya | 7530 1.4 16,189 1.6 16,524 1.4 17,362 1.3 18,573 13 
16 IQS IIS Veen sig S OeoeorO lo oxo lous Ces Or | 14,946 Dal 27,028 Dell 31,676 2.8 30,812 2.3 34,534 2.3 
i, 200-490 Ce eenetterane eer Men More: aio cous te 31,112 Sy) 58,656 59 57,240 4.9 61,225 4.6 73,600 4.9, 
18 | 500 999 areca tue, costes ewe eles sare 30,382 5.5 47,560 4.8 59,253 5.1 71,098 5.4 83,224 5.6) 
19 WM O0Ocandiover —etplusin <2. ere 460,778 83.7 808,194 81.0 955,408 82.2 | 1,106,267 83.1 | 1,243,439 83.2) 
| | 
20 otal ie. titsgnts titers nine ee ton se ee od 550,287 100.0 997,749 100.0 [ 1,162,303 100.0 [ 1,330,598 100.0} 1,493,889 100.0. 
L Bt =e | 
| Expenditures — Dépenses 
' te | 
| $000 | % i yooo [| % | s000 | % ‘J $000 % sooo | % | 
| | 
i | 
| Under 50 — Moins de 50: 
Za e UnderS:—sMoins. de:5 cc 0st sie ede ee 811 0.3 2,992 0.8 5,760 1.4 14,880 3.3) 
22 SPO) eens che cee es oer ee a eres 439 0.1 872 0.2 2,330 0.5 LSS) 0.: 
23 MOSIAO VRE s OSE Ep Ame. 1. Peed 4,509 1ES S515) AS) 5,613 1.3 8,702 1.8 
| 
24 Sub-total — Total partiel ......... 1,271 0.8 5,759 1.9 9,379 2.5 13,703 3.2 24,937 5.7 
25 | SUSE SLR, eee orton case MEEReeCnS, os | 1,368 0.9 5,541 1.8 6,926 1:9 7,165 1.7 6,599 14) 
26 | HOQEL OOM ctercce aie ciet mere hse ence | 2,747 1.8 13,858 4.6 9,422 2.5 10,277 2.4 11,664 24 
27 ZOOSA99) mre, ot © sheets ore. veer 6,934 4.5 18,748 6.2 21,734 5.9 18,238 4.3 25,675 5.4 
28 | SUE LL PeipeMeaS-c Oo ecole 55779 3.8 11,747 3.9 19,845 5.4 32,513 7.7 31,345 6.0 
290 000landiover —efiplusti=s nieces) 135,251 88.2 246,873 81.6 301,920 81.8 343,031 80.7 376,195 79.4, 
30 | DOtAP 5 cece streaopr) io RACED ots, concesintld 153,350 100 0T 302,526 100.0 369,226 100.0 424,927 I 100.0 476,415 100. 
i | 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
; $000 | % $°000 % $°000 % | $000 
Under 50 — Moins de 50: 
31 Wnderis | Moins ders a ieretemeeie ee 42,621 0.6 99,342 1.2 120,309 
32 Dar Deca sesty eae cae Nai ip eee ae 10,196 0.2 16,727 0.2 20,845 
33 LORE A Stee # ree! rsrcueme panty eee res 63,240 1.0 88,302 stp 98,434 
34 Sub-total — Total partiel ......... 22,426 0.6 116,057 1.8 204,371 2S 239,588 
35 SU AE Ae naperieee Rec Suen aie oe 31,680 0.9 78,835 1.2 104,252 1.3 111,210 
36 NOO=TOOS 5. Sereno s cctee eee ere 62,939 1.8 150,556 23 185,786 px} 199,282 
37 ZOO A99 Sieenohete © ePedeleysak. eae 165,026 4.6 329,231 5.0 369,011 4.6 398,055 
38 S00 5099 no veus huktcocm-ylon eau mane 146,805 4.1 287,020 4.4 396,657 4.9 483,716 
39 1,000:and over —et:plus. ©: - sc. e.. 6 3,153,718 88.0] 5,579,233 85.3 | 6,808,273 84.4 | 7,540,575 
40 Ota iss icine crepcdane CAO. ones 3,582,594 100.0] 6,540,932 8,068,350 100.0 | 8,972,426 


ws = 


TABLEAU G. Caisses de pensions en fiducie selon le nombre de participants, 1960, 1965, 1967 - 1976 


Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 


No. — nbre No. — nbre No. — nbre % 
1,185 903 811 22.4 
315 309 287 7.9 
753 840 854 23.6 
2,253 2,052 1,952 | 53.9 
384 371 381) 10.5 
328 357 348 | 9.6 
373 409 426 11.8 
172 176 176 4.8 
268 315 339 9.4 
3,778 100.0 3,859 100.0 | 3,680 3,622 100.0 
Income — Revenu 
$'000 $'000 % $000 % so00 | % | $7000 % $000 | % 
12,778 12,900 0.7 13,813 0.6 11,821 0.4 11,260 0.3 10,808 0.3 11,109 11 
3,500 3,591 0.2 3,500 0.1 4,275 0.2 5,072 0.2 5,207 0.1 5,300 12 
19,395 22,292 A 28,043 12 31,687 1.1 33,623 1.0 38,352 0.9 45,218 13 
35,673 38,783 2.0 45,356 1.9 47,783 1 49,955 1.5 $4,367 1.3 61,627 14 
19,828 27,056 1.4 28,859 G: 32,979 ia 39,874 1.2 40,116 1.0 46,987 15 
34,558 41,493 2.1 47,839 a4 58,576 2.1 61,009 1.8 69,776 1.7 86,933 16 
82,363 98,435 5.0 123,520 5.3 130,351 4.7 151,334 4.5 199,482 4.8) 214,646 17 
85,589 100,553 5.2| 131,570 5.6 | 145,261 5.2| 156,948 4.7| 166,940 4.1 203,185 18 
1,367,455 1,640,069 84.3 | 1,963,091 83.9 | 2,365,206 85.1 | 2,902,083 86.3 | 3,578,971 87.1 | 4,490,384 19 
1,625,466 1,946,389 100.0 | 2,340,235 100.0 | 2,780,156 100.0 | 3,361,203 100.0 | 4,109,652 | 100.0! 5,103,762 20 
Expenditures — Dépenses 
$000 % $000 % $’000 % | 000 | % $°000 $’000 
18,657 22 15,283 1.9 20,422 2.1 12,284 1.0 13,106 15,111 21 
3,196 0.6 2,991 0.4 3,911 0.4 3,648 0.3 3,883 4,791 22 
9,451 is 13,383 1.6 19,211 2.0 19,480 1.7 18,789 25,188 23 
31,304 4.6 31,657 3.9 43,544 4.5 35,412 3.0 35,778 2.8 45,090 24 
10,075 1.5 15,050 1.9 18,777 2.0 24,617 2.1 17,079 1.3 19,330 25 
13,612 ee) 15,111 1.9 21,146 72 25,787 oe 24,733 1.9 31,261 26 
32,667 6.3 42,806 5.3 49,045 5.1 60,777 5.2} 66,101 5.1 73,355 27 
38,178 4.7 56,062 7.0 41,715 4.4 56,651 4.9 55,454 4.3 56,833 28 
$03,014 80.7| 642,051 80.0 | 783,006 81.8 | 966,702 82.6 | 1,090,667 84.6 | 1,228,213 29 
628,850 100.0} 802,737 100.0 | 957,233 100.0 1,169,946 100.0 | 1,289,812 | 100.0} 1,454,082 30 


Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 


$000 
111,114 112,409 119,814 
21,197 24,305 23,577 
118,232 144,086 154,082 
| 250,543 280,800 297,473 


130,113 
221,931 
556,645 


256,584 
164,365 
624,350 
564,047 649,508 
335,862 10,485,464 


DS9,141 100.0 | 12,461,071 


170,031 


100.0 | 14,050,047 


% $000 % $'000 
0.8 102,982 0.6 101,755 
0.2 22,884 0.1 26,752 
1.1 170,771 188,650 
2.1 296,637 1.8 317,157 
He 193,331 1.2 199,076 
1.9 322,119 2.0 344,347 
4.9 789,909 4.9 879,381 
$5.7 783,508 4.8 838,778 


85.3 15,705,160 
100.0 | 18,283,899 


84.2 13,785,622 
100.0 |16,171,126 


85.9 | 18,170,749 
100.0 | 21,210,048 


$’000 $000 
97,065 96,540 31 
27,408 29,909 32 
214,955 252,478 33 
339,428 378,927 34 
212,206 240,975 35 
377,188 428,268 36 
1,207,061 1,149,105 37 
903,416 ms 1,027,318 38 
85.7 | 22,009,034 39 


100.0 | 25,233,627 
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TABLE H. Trusteed Pension Funds by Number of Employees Covered and Type of Trust Arrangement, 1975 and 1976 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Combinations of 


Individually individually managed 
Employees covered managed Pooled and pooled 
ace Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisses 
ORES individuellement administrées 


individuellement et de 
caisses communes 


Pea 
N 1975 1976 1975 1976 1975 1976 
oO. 


number — nombre 


AP iWnders — Moins'de/sit.. 2: eue + ome 61 59 5977 344 17 18 
2 Shion yt) baka bide een, emis Olea nen Oa Cre 25 19 218 197 i 10 
2 OSE OUR sarees oll saeseiccpes caters io Meimeonte getters Sete 84 94 614 616 58 61 
4 5 Om 99 Meters memes conc) eek teslollcice cutee hz: 50 45 237) 243 42 44 
5 LOOEM99 We tererh cate cee. cece een i ey oe 50 43 198 192 43 53 
6 2.0 O49 OMe atid Feats fat ce ctgeleen oN etrette satel 105 97 151 145 96 92 
7 SOOK999 Pets hectate © acim risks caceepee 43 50 39 40 48 47 
3) | e000%and over et plusim. = ates. 0s reat 91 86 16 ibs} 86 97 


TABLE 1. Number of Employees Covered by Type of Trust Arrangement, 1975 and 1976 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Combinations of 


Individually individually managed 


Employees covered PS pooh and peeks 

—_— . . . ¢ . . . . | 

Participants Caisses administrees Caisses communes Combinaisons de caisses | 
individuellement administrées 


individuellement et de 
caisses communes 


No. | 1976 1975 1976 | 


number — nombre 


le *|#Underi5.—-Moins:deS—2 cra gytere cesys mua 133 113 680 586 32 27 
2 Sia ee a fe chee. eirey tote, Fen eta fie ee 131 93 1325 TS 45 61 
3 Oa Oe rere fedicacsoutiics, sis ous) ee Crate P9272 2,353 14,190 14,136 1,453 1,517 
4 SOs 998 ec). Mao aS a, 2's ee 3,306 2,902 16,219 16,463 2,882 3,187 
5 NOOO Os cl eben 6 OG) oa Seis Pecks cs Pee 6,508 27,141 25,263 5,838 7,434 
6 PHUDEC BNE Is BERS (co eA mo cle a eae 323993 30,214 42,721 40,788 29,852 29,547 | 
7 S00 2999 Twas slbeme ae Lis ea eee 26,732 32,516 24,413 22,369 32,815 33,333 
8 |/1,000'and over— et plus. 82.2. Se 8 293,822 282,261 33,246 25,937), 313,370 342,337 


Y) HG 2569.0 BH Go So coo ploldonw one 366,611 356,960 


159,935 


146,717 386,287 


417,443 


a a 


TABLEAU H. Caisses de pensions en fiducie selon le nombre de participants et le genre de fiducie, 1975 et 1976 


Combinations of 
corporate trustee and 
individual trustee 


Pension fund society Individual trustee 
Combinaisons de société 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 


Société de caisse Fiduciaire particulier 


de retraite 


1975 | 1976 


number — nombre 


292 
37 
88 
48 
49 
67 

34 


w 
> 
oo 
on nn & WN 


.o 


TABLEAU 1. Nombre de participants par genre de fiducie, 1975 et 1976 


Combinations of 
corporate trustee and 


Pension fund society Individual trustee individual trustee 
~ - - Total 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaisons de société 
de retraite de fiducie et de 


fiduciaire particulier 


1975 | 1976 1975 | 1976 | 1975 | 1976 1975 1976 wo 


number — nombre 


S a 539 501 30 13 1,414 1,240 | 1 

- “ 227 240 22 27 1,750 1,596 | 2 

eo 31 2,080 2,070 109 119 19,954 20,226 | 3 

161 71 2,492 3,386 735 514 25,795 26,523 | 4 
428 398 6,303 6,629 | 1,300 1,164 48,382 47,396 | 5 
1,634 1,883 19,563 21,689 2,311 | 2,249 129,074 126,370 | 6 
717 844 22,589 22,859 6,098 6,398 113,364 118,319 | 7 
85,035 89,052 1,124,819 1,252,373 225,897 333,245 2,076,189 2,325,205 | 8 
87,975 92,279 1,178,612 1,309,747 236,502 343,729 2,415,922 2,666,875 | 9 


STATISTICAL TABLES 


TABLEAUX STATISTIQUES 
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1975 and 1976 
TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1975 et 1976 


Selected items 


Données choisies 


Contributory 
Régimes contributifs 


rust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie: 
Pooled funds — Caisse commiutie.,) 4).y505 0%. dis 2b 2 a we 
Individually managed — Caisse administrée individuellement. ... . . 
Romumation — Combinaison)) .. cis oee bs ee ec ee es ee ele 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier ................-. 
(c) Combination of (a) and (b) — Combinaison de a) et de b) 
(d) Pension fund societies — Sciétés de caisse de retraite... ........ 


1vest ment in pooled pension funds — Placement dans des caisses communes 
investment in mutual funds — Placement dans des fonds mutuels ....... 


egregated or pooled funds of an insurance company — Caisses séparées ou 
ommunes des compagnies d’assurance .. 2... ee ee ee ee eee 


mployees covered — Participants 


1975 1976 
| ; 
| 
1,146 1,086 
| 319 306 
/ 241 257 
400 391 
50 48 
23 22 
2,179 2,110 
1,437 1,391 
44 42 
51 42 
1,605 ,600 1,884 462 


Non-contributory 
f = Total 
Régimes non contributifs 
= 
1975 1976 1975 1976 
=e | 4 : os | - 
724 704 | 1,870 1,790 
190 187 509 493 
156 165 397 422 
336 340 736 731 
34 34 | 84 82 
3 3 | 26 25 
1,443 1,433 3,622 3,543 
914 903 | 2,351 2,294 
32 37 | 76 79 
| 
19 24 70 66 
810,322 782,413 2,415,922 2,666,875 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1975 and 1976 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1975 et 1976 


; 
Contributory Non-contributory / 


Income and expenditures 


Revenu et dépenses 


Income — Reyenu 


mployer contributions — Cotisations des employeurs ..--..---.+- 
mployee contributions — Cotisations des employés 


Total 


nvest ment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
eee MONORCIONS 9k S05) Sh co casnad Mets, O96 (eb Jn ns, <eeggid aie! tet 
Bank or trust company deposits — Dépéts dans des banques ou sociétés 
de fiducie ‘ 
SRR DEE = FIVTOINOGUOS oc ac aoc. oS Woe > so bn * sie ee Se halal we site 
Short-term investments— Placement a court terme... 2... ee ee 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stock — Action ordinaires de sociétés canadiennes . . . 
Canadian preferred stock — Action privilégiées de sociétés canadiennes . . 
_ Foreign common and preferred stock — Action ordinaires et privilégi¢es de 
sociétés étrangéres 
SPEBUMETETS — BiONS INMODINETS slave se ee pe ee hen ee we 
Pooled, mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels 
OSES | ae a-ee re  e erere, 
Other — Autres 


Total 


profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 
llaneous — Divers 


Total 


Expenditures — Dépenses 
jon payments out of funds — Versements de pensions puisées dans 1a 


withdrawals on — Retraits en espéces: 
OS a ae eee ee ene rs 
tion — Cessation d’emploi 
ntinuation of plan — Abolition de la caisse 
e of funding agency — Changement de caisse 


istration costs — Frais d’ad ministration 
loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 
ler expenses — Autres dépenses 


_ Expenditures — Total — Dépenses 


| = 


1,308,988 
841,490 
2,150,478 


647,553 
16,383 
159,776 
38,548 


134,149 
4,564 


11,230 
2,887 


$9,386 


445 | 


1,074,921 


33,416 
9,254 


1,117,591 
3,268,069 


699,264 
18,232 


7,908 
26,808 


19,844 
95,569 
33,831 


1,030,339 


Régimes contributifs 
Sto oanaabatel abd a 


| ite 


| 
—— 
} 


Régimes non contributifs 
po ee ae es 


1976 1975 1976 
thousands of dollars — milliers de dollars 
| 
1,559,789 564,295 699,278 
1,113,730 12,604 19,206 
2,673,519 576,899 718,484 | 
| 
769,680 100,968 130,899 
20,080 3,487 5,905 | 
218,313 38,373 61,061 
48.520 18,688 22473 | 
150,580 54,673 66,087 | 
3,697 | 869 1,319 
14,484 | 3,933 | 6,201 
6.629 520 1/402 
72,954 29,524 39,053. 
122 21 1 
1,305,059 251,056 334,401 | 
37,673 11,232 20,972) 
9,964 2,396 | 3,690 
’ 
1,352,696 264,684 359,063 
4,026,215 841,583) 1,077,547 
795,468 200,757 241,697 
24,983 10,377 9,881 
13,794) 1,433 2,291 
157,804 | 5,347 8.826 
10,397 | 2/451 6,104 
23,459 2'638 25,440 
23,148 7,005 8,684 
70,178 26,141 23,322 
6,286 3,324 2,320 
1,125,517 259,473 328,565 


Total 


1975 


1,873,283 | 


854,094 
2,127,324 


748,521 


19,870 
198,149 
57,236 


188,822 
5,433 


15,163 
3,407 


88,910 
466 
1,325,977 


44,648 
11,650 


1,382,275 
4,109,652 


900,021 
28,609 


11,195 
124,468 
10,359 
29,446 


26,849 
121,710 
37,155 


1,289,812 


2,259,067 
1,132,936 
3,392,003 


900,579 


25,985 
279,374 
70,993 


216,667 
5,016 


20,685 
8,031 


112,007 
123 
1,639,460 


58,645 
13,654 


1,711,759 
5,103,762 


1,037,165 
34,864 


16,085 
166,630 
16,501 
48,899 


31,832 
93,500 
8,606 


1,454,082 


339-5 


TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1975 and 1976 


Contributory Non-contributory 
Régimes contributifs Régimes non contributifs 
to aT 
NERA Rook vate Market value Book Tne 
Valeur comptable Valeur marchande Valeur comptable 
T 
No 1975 1976 1975 1976 1975 1976 
; thousands of dollars — milliers de doilars 
Investment in pooled pension funds: 
dalebquitytund(stock fucid) anew a.) ce ie eummcen nat Lone 278,945 287,563 268,797 287,032 121,561 129,201 
2| Fixed income'fund (bond fund) ..........+:.-+-+..-=« 128,261 145,193 125,641 154,000 72,034 94,934 
Aaebiversitied Wurid: cc ecu. cheeky casas crewed cies ar seston a os 35,695 48,808 33,965 47,775 16,111 22,479 
Arie Mortgage fundist tics-s, ox cu cummed ens lol cic) Geeisies io aliens: oh 289,420 362,857 280,425 364,639 178,379 277,746 
Se EOLCISTMUNGS tutta) sie oo sriel Rckacany eres emt ta, Susyae, 6 cere 50,533 54,542 40,897 53,444 34,051 35,850 
GuiOther Aceectaey a cuercis fy kane auc. int ehs atmos Raunt ce 463 1,554 460 1,611 330 378 
| 
7 SL Otal east owe th ber re ee Ne, Sel se el Gan Sloe OLS 783,317 900,517 750,185 908,501 422,466 560,588 
| 
8 |Mutualand investmentifundsi) i). erage atlas ated 17,362 20,407 18,779 24,574 12,907 7,105 
9 |Segregated or pooled funds of insurance companies ..... 199,687 260,897 186,147 254,212 48,498 93,840 
Bonds: 
10; | MGovernmentiof Canadaar.e..y) anere ararirerhearerrn scien ete 335,383 484,668 282,293 472,696 69,475 135,339 
MG eProvinciali governments mucwe tiem eae ee eee ree 5,051,893 5,998,120 4,754,606 5,844,916 258,377 382,366 
12) Municipal sschoolliboards;etcrmb eiysueras «saan eae) See 828,889 911,560 698,609 823,717 47,324 54,371 
137 hOther: Canadian wes water cocees cai choise) he Sencha 2,609,709 2,859,876 2,309,410 2,755,813 929,014 1,026,615 
143\Non-Canadiangye 3.2: . aus Reueieeey s ove: «nieces coe 10,825 7,108 9,147 6,152 5,662 3,226 
TSIM Total® S25 pees geo aa ee cL. Se foe 8,836,699 10,261,332 8,054,065 9,903,294 1,309,852 1,601,917 
Stocks: 
L67eCanadianscommon'.. vcs. cuenetre ce, «cri al cartareme ioc 3,213,619 3,662,904 3,017,510 3,526,832 1,290,424 1,576,072 
i702 Canadian; preferred. = 3. «<n. seen vronere i sro ar an emeeeey ore = 78,040 58,502 64,268 52,927 20,774 20,065 
18s \Non-Canadian, common  ofe - ates «sen curser oeetione ee 534,570 644,756 477,325 655,632 169,534 249,415 
19 PNon-Canadian; preferred Po jane-es ciate n-eanmete sa een 3,483 1,084 1,821 947 2,468 191 
ZOPMRRO tal — 5. Abele Re os os) oh ioe and weenie ou ime) eee aie Fees 3,829,712 4,367,246 3,560,924 4,236,338 1,483,200 1,845,743 
Mortgages: 
Dig ulricured residential\(NHA)) ane peesee oe aeeinene. 2 1,100,152 1,565,691 1,076,197 1,556,670 244,499 394,847 
22a Conventionaleaeneys <2. sce eee cs op eae ss bs 842,027 1,051,641 830,470 1,052,460 283,801 336,353 
PSH Lotaly cosy hee aikstanc.o. thsshersen Ginesus ars Slehiy ene ares al 1,942,179 2,617,332 1,906,667 2,609,130 528,300 731,200 
24c\Realiestate andiléasé-backs « 2 avis vests «> a ius + « 86,312 119,961 86,192 120,291 9,647 23,576 
Miscellanoeus: | 
Oils Castro hand ey sect steaks os, rar an <nlael sie ae esas aes ohn | 310,151 280,100 310,151 280,100 80,436 117,674 
26 | Guaranteed investment certificates .............. 69,514 83,907 69,464 84,122 63,541 88,364 
27 | Other short-terminvestments ........6..00.2200.% 658,880 628,264 659,084 628,928 213,438 161,229 
28 | Accrued interest and dividends receivable .......... 151,829 187,285 151,829 187,285 25,992 38,086 
DOSMACCOUNISTOCOIVAUIC: i 215. cr trcuese aan’ os ho) mien ate. 104,906 209,923 104,906 209,923 17,889 22,335 
30} POther‘assets ewe ee. oss 4, HOE. 6. cos Se ee 3,064 4,619 2,874 4,518 270 180 
1A sl Otal Meee eee rea cers hs Aensatak:cve So ahe a aac oeler 1,298,344 1,394,098 1,298,308 1,394,876 401,566 427,868 
32 Fotallassets fread: .... 4 SAaSee....|: SUR PRR 16,993,612 19,941,790 15,861,267 19,451,216 4,216,436 5,291,837 
fe ll ak ts ee eee 


aes 


TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I’actif des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1975 et 1976 


Non-contributory 


Total | 
Régimes non contributifs 
3 > ee : 
Market value Book value Market value Elément d’actif 
Valeur marchande Valeur comptable Valeur marchande 


1975 1976 | 1975 1976 1975 1976 hee 
eS aire mm = ; PA. dl 


thousands of dollars = milliers de dollars 
Placement dans des caisses communes: 

112,697 124,198 400,506 416,764 381,494 4195230 | ‘Avoiri(capitelactions); 2... 2. 2 orden eoelen 1 
67,426 96,064 200,295 240,127 193,067 250,064 | Fonds de revenu fixé (obligations) ............... 2 
14,686 22,036 51,806 71,287 48,651 ORHAN eRe SVR 35 av. v5) «ao ood Roe Beye aoa oes ) 3 

168,721 277,446 467,799 640,603 449,146 Ga2UnS Hevonas kepothecdres > 0. 3-02. 8 Siw sav eeee o a5 | 4 
27,663 34,781 84,584 90,392 68,560 BR D25. 1} NeIIS Btranigeras. We), 5 nx wis Suk IRYe Sika ee ee ' _ 

291 366 793 1,932 751 BT RAR cs 5s n'a.d 4 6:5: 40 8 oie rk ie 6 
391,484 554,891 1,205,783 1,461,105 1,141,669 LBS re MUD OTRO g 5. bax odin Eo kc REL & ins a By 
| 
13,159 12,288 30,269 pg ed 31,938 36,862 | Placements dans les fonds mutuels ............05. | 8 
47,008 91,704 248,185 354,737 233,155 345,916 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance « - i 9 
, Obligations: 
64,009 138,945 404,858 620,007 346,302 611,641 | Gouvernement duCanada ................--./10 
229,112 378,573 5,310,270 6,380,486 4,983,718 6,223,489 <couvernements provinGRUX «.. 65sec ecawne so : 11 
} | 
39,913 49,708 876,213 965,931 738,522 873,425 | Municipalités et commissions scolaires, etc. ......... 12 
831,816 995,839 3,538,723 3,886,491 3,141,226 3,751,652 | Obligations d’autres organismes canadiens .......... 13 
5,258 2,766 16,487 10,334 14,405 8,918 | Obligations d’organismes étrangers .......-...... 14 
1,170,108 1,565,831 10,146,551 11,863,249 9,224,173 11,469,125 ERS SS cia ce: aig etei Te ein einer ox arti cee | 15 
Actions: 
1,260,937 1,575,997 4,504,043 5,238,976 4,278,447 5,102,829 | Ordinaires, de sociétés canadiennes.............4.. 16 
16,239 17,439 98,814 78,567 80,507 70,366 | Privilégi¢es, de sociétés canadiennes .-.....-..+.4+- 17 
169,047 275,776 704,104 894,171 646,372 931,408 | Ordinaires, de sociétés étrangéres............205. 18 
2,382 171 §,951 1,275 4,203 1,118 | Privilégiées, de sociétés étrangéres ........0500005% 19 
| 
} 
1,448,605 1,869,383 5,312,912 6,212,989 5,009,529 6,105,721 | Total 2... 0s ccc ces ve tewsurvnenensneeus 20 
Hy pothéques: 
226,461 387,592 1,344,651 1,960,538 1,302,658 1,944,262 | Assurés sur "habitation (L.N.H.) .............2-- | 21 
271,517 330,922 1,125,828 1,387,994 1,101,987 1,383,382 | Ordinaires .. 1... se eee ee reece eee eee enees 22 
497,978 718,514 2,470,479 3,348,532 2,404,645 | 3,327,644 | TOU ii kos Credo wie on Oe 23 
: ; 
9,579 23,546 95,959 143,537 95,771 143,837 |Immeubles et rétrolocations ........++++eeeeree 24 
Divers: 

80,436 117,674 390,587 397,774 390,587 397,774  Encaisse et dépots dans les banquesacharte.......... 25 

63,653 88,613 133,055 172,271 133,117 172,735 | Certificats de placements garantis .............-. 26 
213,563 161,340 872,318 789,493 872,647 790,268 | Autres placements a court terme... -- +++. +- +4 27 

25,992 38,086 177,821 225,371 177,821 225,371 | Intéréts courus et dividendes a recevoir....--..+--+-- 28 

17,889 22,335 122,795 232,258 122,795 932258 | Comptes & recevoly « . 1 eevee cet e bn tena ewe 29 

265 177 3,334 4,799 3,139 A69S | Autres Géments (actif... 20 os ee VER 30 

401,798 428,225 1,699,910 1,821,966 1,700,106 Skee adel Sowden a. s wen goatenikie oa 31 
3,979,719 5,264,382 21,210,048 25,233,627 19,840,986 Pe Ne Re ee ers ne 32 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1975 and 1976 


aT 


Corporate trustee — Société de fiducie 
Combinations of Pension fund 
individually managed | society 
Income and expenditures Individually managed Pooled and pooled - 
= = _ Sociétés de 
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisse de retraite 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
No. caisses communes 
$000 % $7000 % $7000 % $7000 % 
Income 

1 | Employer contributions ................. 1975 247,506 49.5 77,520 51.6 361,605 57.3 79,691 39.9 

2 1976 274,878 48.3 80,912 50.6 457,975 57.4 92,387 39.8 

Bi] Employecrconttibutions 2716 aire sel) ora 1975 87,753 17.5 30,377 20.2 61,110 9.8 37,641 18.8 

4 1976 100,879 L757 32,291 20.2 70,514 8.9 42,534 18.4 

5 otal’, sataap yes wis t,o elope rates = Leen mewn 1975 335,259 67.0 107,897 71.8 422,715 67.1 117,332 58.7 
6 1976 375,757 66.0 113,203 70.8 528,489 66.3 134,921 $8.2 

Investment income: 
Interest from: 

7 BONS tacktety Sesion cre Ketones a reg enol ons) coer Mea 1975 69,085 13.8 - - 75,423 11.9 38,618 19.3 

8 1976 76,349 13.5 - - 97,574 122 45,741 19.7 

9 Banks or trust company deposits........... 1975 2,030 0.4 71 -- 2,207 0.4 1,432 0.7 
10 1976 3,183 0.6 46 -- 3,399 0.4 2,740 12 
TAM ee Morteasesys,.:cvshah yn «ny SRC TORR Oe Se eet 1975 20,888 4.2 = = 25,957 4.1 22,860 11.4 
1 1976 29,282 Sie - - 41,615 Spe 28,568 IES} 
13 Short-termanvestiments! ai) 2 6 22s 000s 2 se @ 1975 9593 9 33 -- 11,700 1.9 3,105 1.6 
14 1976 11,123 2.0 5 -- 11,599 15 1,447 0.6 

Dividends from: 
15 (Canadianicominon Sto Ckames ane ails enn nen 1975 38,009 7.6 - - 45,200 fee 12,280 6.1 
16 1976 40,717 lee - = 50,682 6.4 12,381 55) 
7 Canadian preferred:stock, (yuca- a. oe eee 1975 660 0.1 - - $98 0.1 358 0.2 
18 1976 694 0.1 - - 895 0.1 330 0.1 
19 Foreign common and preferred stock ........ 1975 2,974 0.6 - _ 2,376 0.4 1,242 0.6 
20 1976 3,529 0.6 - - 3,841 0.5 1,533 0.7 
21 Realiestatels a aateus uuu ask oe kee ey 1975 507 0.1 - - 746 0.1 164 0.1 
gD) 1976 692 0.1 - - 789 O01 299 0.1 
23 Pooled, mutual and segregated funds. ........ 1975 9,074 1.8 40,466 26.9 29,279 4.7 174 0.1 
24 1976 8,633 ile} 45,065 28.2 42,009 S53 1,365 0.6 
aS Other Srajoeeys, Sgegrerd « nieeed cele abate dle ae 1975 85 -- 121 0.1 4 -- 5 -- 
26 1976 = = = - 3 -- = = 
27 d Noy 0.) [a Pareto CRC ot Nis ae EP ee 1975 152,905 30.5 40,691 27.0 193,490 30.8 80,238 40.1 
28 1976 174,202 30.8 45,116 28.2 252,406 31.7 94,404 40.6 
29 Neb profition:Ssaleioh Securities) iy.) a). sais 1975 10,489 Pit 1,161 0.8 10,537 7. 2,180 1.1 
30 1976 11,658 Api 1,037 0.6 14,923 1.9 2,528 Te 
SIM RMiscellanocuswerne ni caer a tree cota eccies * 1975 2,146 0.4 675 0.4 2,650 0.4 100 0.1 
32 1976 | 6,008 1.1 697 0.4 1,007 0.1 147 0.1 
33 EL OLAUN, fente oe eee ae a oe ee Oa Rtn eas Fete eee 1975 165,540 33.0 42,527 28,2 206,677 32.9 82,518 41.3 
34 1976 191,868 34.0 46,850 29 268,336 33.7 97,079 41.8 
35 Totalincome . 6, 6.24. « See ee Mee et ae 1975 500,799 100.0 150,424 100.0 629,392 100.0 199,850 100.0 
36 | 1976 567,625 100.0 160,053 100.0 796,825 100.0 232,000 100.0 
Expenditures 

37) \)Pension payments out of fund! iy a. 4) 2» ees eet ae 1975 110,396 64.0 14,743 31.3 120,360 65.7 64,127 77.0 
38 1976 117,073 61.4 15,976 22.4 150,152 72.6 71,155 82.1 
359) (Coshior pensionsipurchased’= eines cet cue ble e 1975 7,548 4.4 4,339 9.2 4,290 RS) 1,481 1.8 
40 1976 | 7,935 4.2 8,507 12.0 6,637 3.2 1,482 1.7 
? Cash withdrawals on: ¢ 

Vile Death airs 5 ra cures Oui ayou «  e) SO Me 1975 3,967 2.3 621 1,3 1,356 0.7 289 0.3 
42 : 1976 4,745 RS) 1,334 1.9 1,437 0.7 546 0.6 
AGH Separationmecas © ny2 5 ae SAN h eee ok a Ae 1975 14,508 8.4 8,671 18.4 13,716 TS 6,485 7.8 
44 1976 16,723 8.7 11,143 15.7 19,125 9.2 8,117 9.3 
4'Si sDisconunuation-of plan’ 9.4604. acs aes 1975 1,265 0.7 3,840 8.1 1,093 0.6 - - 
46 1976 2,020 1.1 6,772 9.5 2,452 1.2 14 -- 
47 "Change of tundingjagency, <>.) 6 46 eee - 1975 ESP) 19 TSB 16.0 5,600 2¥il 6,437 Tah 
48 1976 17,811 9.4 21,458 30.2 353 0.2 556 0.6 
49) FAdministrationicosts: soienecte Mueie aces oes 1975 4,459 2.6 2,408 5. 4,635 2.5 845 1.0 
50 1976 5,653 3.0 2,393 3.4 5.626 DG] 1,012 1.2 

| 
Si} Net loss on'sale-of securities «2.006 ek ee 1975 21,024 122 1,525 Be 30,880 16.8 3,669 4.4 
52 1976 16,409 8.6 1,813 2.6 19,831 9.6 3.934 4.5 
SoLOthenexpendituresy ns 4 «as si 4) oo ROSE Cena 1975 6,032 3.5 3,472 7.4 1,536 0.8 
’ . ; : 7 4 1 -- 

54 1976 2,036 IEE 1,627 23) 1,317 0.6 7 =: 
55 ‘Rotal expenditures, 00 0245 base 2 aes, ee ee 1975 172,526 100.0 47,154 100.0 183,466 100.0 100.0 
56 1976 | 190,405 100.0 71,023 100.0 | 206,930 100.0 100.0 
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TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1975 et 1976 


Combinations of 
Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee ; 
“ “a 
Fiduciaire Combinaisons de Revenu et dépenses 
particulier | société de fiducie 
et de fiduciaire . 
particulier 
/ No 
aa | ye am eae ao ; 
$'000 % $000 % $7000 % 
| ! | | 
Revenu 
992,374 42.0 114,587 44.0 1,873,283 45.6 |1975° Cotisations des employeurs ........0ss0s0s0- fa 
1,168,846 40.1 184,069 41.8 2,259,067 44.4 1976 4 
) 
566,517 23.9 70,696 27.1 854,094 20.8 |1975 ° Cotisations desemployés .........05.0. 0.0% Te. 
763,648 26.2 123,070 28.0 1,132,936 22.1 (1976 re? 
1,558,891 65.9 185,283 71 2,727,377 66.4 1975 CHE va. widiaiay digcah gu ais vistas sre 5 
1,932,494 66.3 307,139 69.8 3,392,003 665 1976 6 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
525,843 22.2 39,552 15.2 748,521 | Le | LTSe ** Tyhlibations Me oe Stl ot ee eee 7 
617,846 21.3 63,069 14.3 900,579 17.6 | 1976 iti | 8 
ia as 268 Se 25.988 He ie Dépéts dans des banques ou société de fiducie ... . ie 
39 5) ,05 35 198,14 4.8 | 1975 RIV TERRITORY Ha" 27, as aida shale ewe tates 11 
152,767 5.3 27,142 6.2 279,374 5.5 | 1976 Leroy it? 
29,143 1.2 3,662 1.4 57,236 141975 Placementsa courtterme'...........02085 113 
40,293 1:4 6,526 1s 70,993 1:4 | 1976 i4 
Dividendes sur: 
81,993 3.5 11,340 4.4 188,822 4.6 | 1978 Actions ordinaires de sociétés canadiennes. ...... | 15 
94,787 3.3 18,100 4.1 216,667 4.2 1976 16 
3,420 0.1 397 0.2 5,433 0.1|1975 Actions privilégiées de sociétés canadiennes ..... . 17 
Be i 0.1 322 0.1 §,016 0.1 | 1976 18 
7,752 0.3 819 0.3 15,163 0.4 /1975 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres | 19 
10,767 0.4 Oks 0.2 20,685 0.4 1976 20 
1,961 0.1 25 -- 3,407 0.1 | 1975 RSGGcUR TIVIEMSTMECES:. - ca. ve geod ein, Pat 21 
6,155 0.2 96 -- 8,031 0.2 | 1976 | 22 
2,824 0.1 7,093 a 88,910 2.211975 Fonds communs, mutuels et séparés ........- 23 
5,291 0.2 9,644 a 112,007 2.2 | 1976 | 24 
227 -- 24 - 466 -- | 1975 WUSLEGNs ea Gye tanec rend ibe eta ie et Sa ae ee | 25 
120 -- - = 123 -- | 1976 | 26 
785,732 334 72,921 28.1 1 S25,978 32.3 | 1975 YOUR ne ahaa os atere satus Shgavenk aces ot Gian | 27 
945,350 x hs | 127,982 29.1 1,639,460 32.1 1976 : 28 
18,687 0.8 1,594 0.6 44,648 1.1 | 1975 Bénéfice surla vente de titres .........-2000% | 29 
23,464 0.8 5,035 | 58,645 1.1 | 1976 30 
5,632 0.2 447 0.2 11,650 BEDE | LESS Satta sa ster al ne) Nae ea 31 
S70 0.2 218 -- 13,654 0.3 | 1976 32 
810,051 34.1 74,962 28.9 1,382,275 33.6 1975 Tht - 7, ONS Ree esr .. SF ne | 39 
974,391 33.7 133,235 30.2 1,711,759 33.5 1976 34 
2,368,942 100.0 260,245 100.0 4,109,652 100.0 1975 Meweaet tole 2 oo on Cad oteese ere ee 35 
2'906;885 100.0 440,374 100.0 51103,762 100.0 1976 36 
Depenses 
544,830 714.7 45,565 61.5 900,021 69.8 | 1975 Versements de pensions puisées dans la caisse ..... . 37 
624,888 77.2 57,921 64.6 1,037,165 | 71.4 | 1976 38 
9,650 i 1,301 1.8 28,609 2.2| 1975 Cofit des pensions achetées ... . 2+ cs oe te ee 39 
7,946 1.0 2,357 2.6 34,864 | 2.4 | 1976 40 
Retraites en espéce sur: 
4,320 0.6 0.9 11,195 BAPTA GT Se TORR? Six ovlwi cinta eles gee eater eee cen 41 
6,787 0.8 14 16,085 1.1 | 1976 42 
70,281 9.6 14.6 124,468 0.611978. OCamsting demelol ... <3: <5. +.a«x v 8 = Se 43 
98,207 12.2 14.9 166,630 11.4 | 1976 | 44 
4,090 0.6 0.1 10,359 Gr) 1975 ‘Abonton iée Ws Gees c. 6 x es eo ee eee 45 
4,686 0.6 0.6 16,501 1.1 | 1976 46 
6,320 0.9 0.3 29,446 Ere} AIT Thansenieht te ree ss se ese sae ese ee ee | 47 
5,958 0.7 3.1 48 899 3.4 | 1976 | 48 
12,038 1.7 3.3 26,849 | 2.1| 1975 Frais d’administration .......-.--++0++0-- 49 
14,354 1.8 34 31,832 2.2} 1976 50 
51,933 17.1 121,710 9.4| 1975 Perte nette sur la vente de titres ...........--. $1 
43,154 9.3 93,500 6.4| 1976 52 
25,853 0.4 37,155 2:9 WTOTS’’ Aptras dégamed 5 fs ovc dss ens wll eo Sine | 53 
3,230 0.4 8,606 0.6} 1976 ) 54 
i 729,315 100.0 1,289,812 100.0 | 1975 Totel des dienes . 5 5.65 4 Ss sm ee 55 
809/210 100.0 14541082 100.0 | 1976 | 56 
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TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1975 and 1976 


Corporate trustee — Société de fiducie 
Combinations of Pension fund 
| individually managed society 
Assets Individually managed Pooled and pooled = 
y Eee shle : = Bons Sociétés de 
Caisses administrees Caisses communes Combinaisons de caisse de retraite 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
caisses communes 
No. Pile : r sn L 
$000 % $000 % $000 %o $7000 % 
Investment in pooled pension funds: 
I WEquityvitund (stock find) acy 31s) er. © ese) eee 1975 = - 286,074 40.4 43,456 1.3 - - 
2 1976 — ~ 268,037 36.6 67,714 7 - = 
3 | Fixed income fund (bond fund)............ 1975 - - 162,854 23.1 30,630 0.9 - - 
4 1976 - — 180,923 24.7 46,667 2; - - 
Sui eboiversitied tana S 2 ces: otal enn bee GEST 1975 = = 42,008 5.9 Pak (92 0.2 - = 
6 1976 — - 51,698 7.0 16,568 0.4 — ~ 
da Mortgage: fund! fo..2 cs racercte scene elo ee shoe 1975 - - 149,477 212 271,503 8.2 13,838 1.1 
8 1976 — - 167,097 22.8 393,957 CHI 13,838 1.0 
OM BoretenetUnds a... «ves acs) salerty smelted cent eee 1975 = - 19,576 2.8 58,410 1.8 2,365 0.2 
10 1976 = — 21,696 3.0 61,970 155, 525 -- 
Da Other tunds-soa, sarees sz sacs ls i yee coy epee 1975 - - 357 0.1 285 -- — - 
12 1976 - - 1339 0.2 367 -- - — 
13 aL Otalinemt cher ae oaks putas cateutctens NG Ra Reonen 1975 = — 660,346 93.5 412,056 12.4 16,203 1.3 
14 1976 — - 690,790 94.3 587,243 14.5 14,363 1.0 
15 |Investmentin mutual funds ~..............6 1975 20,287 0.8 = = 397 -- 11 -- 
16 1976 19,695 0.7 - - 737 -- 508 -- 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1975 131,444 4.9 16,853 2.4 52,539 1.6 - - 
18 1976 114,667 4.0 3,120 0.4 156,435 3:9 - - 
Bonds: 
1oMeGovernmentofGCanada™ 01 mice eee sie 1975 48,080 1.8 - = 25,781 0.8 7,914 0.6 
20 1976 89,969 3.1 - - 72,994 1.8 25,412 1.9 
Dae Provinctal'governmMentens.acye) ea icy en alesis eee ee 1975 160,786 6.1 - = 167,840 Sel 79,879 6.6 
22 1976 201,502 7.0 - - 263,322 6.5 100,101 7.4 
23a Municipal; schooliboards;;ctc. kiss © aces ee ele 1975 74,753 2.8 - = 15,819 0.5 195,126 16.0 
24 1976 68,565 2.4 - = 17,002 0.4 210,456 15.5 
Dsa\OthenCanadiany sysuncpacecsesite seem ers nee 1975 613,409 23.2 = = 776,826 23.5 225,456 18.6 
26 1976 611,530 212: - - 799,412 19.7 239,725 17.6 
OfamNon-Canadiatieeer- ea nsiceasme tenets ni ose sien ea 1975 6,050 0.2 ~ - 2,029 0.1 375 -- 
28 1976 2,970 0.1 - 1,878 -- 368 -- 
29 Dotalegetr, arent: Aire oer cost on eeeae 1975 903,078 34.1 = = 988,295 30.0 508,750 41.8 
30 1976 974,536 33.8 = - 1,154,608 28.4 576,062 42.4 
Stocks: 
Sie Canadian: COMMON!) paras ae ets perdi sce eee 1975 927,232 35.0 - = 1,143,653 34.4 284,657 23.5 
32 1976 984,251 34.3 — = 1,265,910 31.3 292,048 21.4 
S33" ieCanadianspreferred: 15) a cues) omer ney ore aoe 1975 16,511 0.6 - — 35753 0.4 6,575 0.5 
34 1976 15,875 0.6 - - 8,917 0.2 2,592 0.2 
SS NOn-Canadiany COMMON.) suerte ciel deM eller ehslcolsuteais 1975 140,586 53 - - 108,237 3.3 56,209 4.6 
36 1976 154,554 5.4 - _ 159,628 3.9 65,994 4.9 
Bi Non-Canadian, preferred. .....5 600 0 ss le a 1975 2,011 0.1 - = 111 -- 490 -- 
38 1976 286 -- - - = - - - 
39 Dota i cate seh acs cetarenet ay os) geaehousuel ih seems 1975 1,086,340 41.0 - - 1,265,754 38.1 347,931 28.6 
40 1976 1,154,966 40.3 - - 1,434,455 35.4 360,634 26.5 
Mortgages: 
41 Insurediresidential\(N ELA) eased aise arene 1975 70,974 2.7 - = 160,269 4.8 79,722 6.5 
42 ; 1976 113,583 B29 - - 229,352 Sev 110,391 8.1 
dra mConventionals wereusuetek-r et ohot tet staid seta deieiae ahs 1975 206,441 7.8 - - 188,743 Se 195,338 16.1 
44 1976 246,030 8.5 - - 244,634 6.0 213,819 1S 
45 UGE pas oo pom Oo e dee oem Bose 1975 277,415 10.5 - - 349,012 10.5 275,060 22.6 
46 1976 359,613 12.4 - 473,986 D7. 324,210 23.8 
47, | Real estate:and lease-backs .......22--5-« 1975 7,278 0.3 a = 11,897 0.4 3,213 0.3 
48 1976 7,459 0.3 = = 13,104 0.3 5,435 0.4 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company 1975 56,095 24 20,423 2.9 55,988 EF 33,471 7 
50 | deposits. — ; 1976 67,625 Ae 21,928 3.0 72,068 1.8 44,589 333 
51 | Guaranteed investment certificates .......... 1975 49,023 1.8 4,596 0.7 34,445 1.0 286 Se 
52 } 1976 65,515 2.3 6,941 0.9 44,891 1.1 278 -- 
33° ||) Other short-terminvestments -......-...-- 1975 87,441 ay.) 944 0.1 118,821 3.6 16,186 ies 
54 ; rh, : 1976 16,969 2.7 6,911 0.9 89,227 2.2 13,263 1.0 
55 Accrued interest and dividends receivable ...... 1975 16,547 0.6 930 0.1 16,295 0.5 11,661 1.0 
56 ; 1976 21,249 0.7 1,472 0.2 21,287 0.5 13,370 1.0 
Simei PACCOUNTSIEECOLVADLOm Wes sicepcioae eke ee custen snake 1975 14,643 0.6 2,120 0.3 6,790 0.2 4,949 0.4 
58 1976 15,244 0.5 2,244 0.3 8,989 0.2 7,679 0.6 
DOM OUNCE aSSetseae cn ane, oicnareuge A ielalsMs uel enone 1975 141 -- 3 -- 227 -- 2 -- 
60 1976 258 -- 5 -- 938 -- 2 -- 
61 LOCAL TR reco Aires esas isisish bere Metis coe ilies tite 1975 223,890 8.4 29,016 4.1 232,566 7.0 66,555 54 
62 1976 246,860 8.5 39,501 5.3 237,400 5.8 79,181 59 
63 otaltassets tar. tee cas os a a oe ca eee 1975 | 2,649,732 100.0 706,215 100.0} 3,312,516 100.0 1,217,723 100.0 
64 1976 | 2,877,796 100.0 733,411 100.0} 4,057,968 100.0 1,360,393 100.0 
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TABLEAU S. Valeur comptable de I’actif, selon le genre de fiducie, 1975 et 1976 


Combinations of 


Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee 
erie ter Total Eléments d’actif 
Fiduciaire Combinaisons de 
particulier société de fiducie 
et de fiduciare 
particulier 
$’000 % $’000 % 
Placements dans des caisses communes: 
~ - 70,976 cia 400,506 9) {2ior caver Capuatarnouss oO. i fo ae cc wate a ee 1 
- - 81,013 4.1 416,764 1.7 | 1976 2 
- - 6,811 0.5 200,295 0.9 | 1975 Fonds du revenu fixé (obligations) ............. 3 
- - 12,537 0.6 240,127 1.0 | 1976 4 
- - 2,026 0.2 51,806 ch 0 TOPs eens UIMEMATIOR: (> ss bk ww ele otk en we ae ee 5 
- - 3,021 0.2 71,287 0.3 | 1976 6 
- - 32,981 Pa 467,799 22 | 197o. Ponies uypomiecme ca kp bee oe eR 7 
~ - 65,711 3.3 640,603 2.5 | 1976 8 
a - 4,233 0.3 84,584 Dt EST ry aie COMICON LT AS a ek ik ee eee ere Ss 9 
- - 6,201 0.3 90,392 0.4 | 1976 10 
= = 151 -- 793 oo) | LO ee eeee OnOe SL VLA Ae oe ee 11 
- - 226 -- 1,932 -- | 1976 12 
- - 117,178 9.4 1,205,783 Mil | ae eee ee, Seek Oh em eS ee oe ne 13 
- - 168,709 8.5 1,461,105 5.9 | 1976 14 
6,502 0.1 3,072 0.2 30,269 0.1 | 1975 Placements dans des fonds mutuels ............. 15 
1,896 os 4,676 0.2 27,512 0.1 | 1976 16 
43,860 0.4 3,489 0.3 248,185 1.2 | 1975 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assu- | 17 
76,836 0.5 3,679 0.2 354,737 1.4 | 1976 rance. 18 
Obligations: 
301,124 y a 21,959 1.8 404,858 1.9 |1975 Gouvernement duCanada .........2-.-+cer% 19 
380,105 ya 51,527 2.6 620,007 2.5 |1976 20 
4,749,485 39.3 152,280 12.3 5,310,270 25.0. 11975 ‘Gouvernements provinciaux ........+.+.2%6 21 
§,562,614 39.2 252,947 12.7 6,380,486 25.2 | 1976 22 
487,613 4.0 102,902 8.3 876,213 4.1 |1975 Municipalités et commissions scolaires,etc. ........ 23 
546,789 3.8 123,119 6.2 965,931 3.8 |1976 24 
1,623,495 13.4 299,537 24.1 3,538,723 16.7 |1975 Obligations d’autres organismes canadiens......... 25 
1,809,269 12.8 426,555 215 3,886,491 15.4 |1976 26 
7,556 0.1 477 -- 16,487 0.1 |1975 Obligations d’organismes étrangers ............ 27 
4,883 -- 255 -- 10,334 -- 11976 28 
7,169,273 Ee Pe, 577,155 46.5 10,146,551 TL Se Tea A TERE | tx ta, riddles ee te Gee ice eee 29 
8,303,660 58.5 854,383 43.0 11,863,249 46.9 |1976 30 
Actions: 
1,862,058 15.4 286,443 Zh1 4,504,043 21.3 | 1975 Ordinaires, de sociétés canadiennes............. 31 
2,240,676 15.9 456,091 23.1 5,238,976 20.8 | 1976 32 
55,143 0.5 6,832 0.6 98,814 0.5 | 1975  Privilégiées, de sociétés canadiennes ..........-- 33 
46,357 0.3 4,826 0.2 78,567 0.3 | 1976 34 
362,134 3.0 36,938 3.0 704,104 3.3 | 1975 Ordinaires, de sociétés étrangéres ............- 35 
471,926 3.3 42,069 ea 894,171 3.5 | 1976 36 
3,324 -- 15 -- 5,951 -- | 1975 Privilégiées, de sociétés étrangéres ........-.... 37 
972 -- 17 -- 1,275 -- | 1976 38 
2,282,659 18.9 330,228 26.7 §,312,912 eae ROT 8 ORME \ 55: inc. sets ov cm nen Pu fool ot oe plan ea Oe om 39 
2,759,931 19.5 $03,003 25.4 6,212,989 24.6 | 1976 40 
Hypothéques: 
936 663 7.8 97,023 7.8 1,344,651 6.3 | 1975 Assurees sur l"habitation (L.N.H.) ............. 4) 
1,210,503 8.5 296,709 14.9 1,960,538 7.8 | 1976 — 42 
517,474 43 17,832 1.4 1,125,828 oP Bae Renee. os ak > 456 Louk ik:ds ee ge Wee ee 43 
651,772 4.6 31,739 1.6 1,387,994 5.5 | 1976 44 
1,454,137 12.1 114,855 9.2 2,470,479 19S | 1975) Total on. i etek ee slewe oe wae eee 45 
1,862,275 13.1 328,448 16.5 3,348,532 13.3 | 1976 46 
72,108 0.6 1,463 0.1 95,959 0.5 | 1975 Immeubles et rétrolocations .............+.4- 47 
115,019 0.8 2,520 0.1 143,537 0.6 | 1976 48 
Divers: 
207,836 ae 16,774 1.4 390,587 1.9| 1975 Encaisse dans les banques a charte, et dépdts dans | 49 
159,947 je 31,617 1.6 397,774 1.6 | 1976 une société de fiducie. 50 
41,685 0.3 3,020 0.2 133,055 0.6 | 1975 Certificats de placement garantis ............. $1 
49,630 0.3 $,016 0.3 172,271 0.7 | 1976 Z 52 
$88,451 4.9 60,475 4.9 872,318 4.1 | 1975 Autres placements a court terme ............. 53 
539,435 3.8 63,688 san 789,493 | 3.1 | 1976 ; : 54 
124,509 1.0 7,879 0.6 177,821 0.8 | 1975 Intérét couru et dividendes arecevoir ........... 55 
155,888 1.1 12,105 0.6 225,371 0.9 | 1976 , : 56 
88,462 0.7 §,831 0.5 122,795 De iS is, Commies PaCS Ss ocr orca Uns rete She ae 57 
189,814 1.3 8,288 0.4 232,258) 0.9 | 1976 ~ 58 
2,420 -- 541 -- 3,334 =x [ITS apie ements CRO... Pao one pose ete 59 
3,021 -- 575 -- 4,799 -- | 1976 60 
1,053,363 8.6 94,520 7.6 1,699,910 Sy ea Co eee rege ere poe emer ry ao 61 
1,097,735 7.6 121,289 6.1 1,821,966 7.2 | 1976 62 
12,081,902 100.0 1,241,960 100.0 21,210,048 100.0 | 1975 Re WB 0 So TNS a ce ee 63 
14,217,352 100.0 1,986,707 100.0 25,233,627 100.0 | 1976 64 


Se 


TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1975 and 1976 


—<—<—<—<—————————  "—_ —— _ _—_—_0 0... EEE, Se 
Corporate trustee — Société de fiducie 
| | Combinations of ak 
| | individually managed we 
| Assets | Individually managed Pooled | and pooled Sociéteside 
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisse de retraite 
individuellement caisses administrees 
individuellement et de 
No. | caisses communes 
| 7 a $000 % $000 | % $000 % $000 | % 
| 
| Investment in pooled pension funds: 
if Bauitystund (Gtockttund)ie ae aan oe ee 1975 = 275,533 40.5 40,380 1.3 = = 
2 1976 — - 267,227 36.0 65,951 LZ - - 
3| Fixed income fund (bondfund) ............ 1975 — = 158,324 23.2 28,225 0.9 = — 
4 1976 - 190,354 25.6 47,278 1.2 ~ ~ 
SilPversitied Fund. co ch5 eivie kin ew & & siavwsine olen canis 1975 — ~ 39,413 5.8 7,144 0.2 - ~ 
6 1976 - - 50,208 6.8 16,512 0.4 — ~ 
lee Morteage fund ys. sa. avs eicaia co BY Suckesiceaa eae tlas 1975 = - 147,495 21.6 258,396 8.4 12,188 iba 
8 1976 - - 169,818 22.9 394,101 10.0 12,700 1.0 
One Boreignitunds. « a) .s0. + cle ms oo eens cues cas 1975 - - USO 5 2.3 46,755 1.5 1,868 0.2 
10} 1976 -~ - 20,435 2.8 60,504 Ne5) 506 -- 
HR Othersfinds's Sncnest nets ce eee eee aye 1975 - - 349 0.1 251 -- ~ - 
il 1976 — = 1,378 0.2 357 -- = — 
13 WRGE ah yy Gee oe Sem eco eR ree Beare oe 1975 = 637,065 93.5 381,151 12.3 14,056 1.3 
14 1976 - - 699,420 94.3 584,703 14.8 13,206 1.0 
USiMnvestmentan mutualltundsis os cucu thcusicn vices eacuaue 1975 20,454 0.8 - - 368 -- 7 -- 
16 1976 26,873 1.0 - - 1S -- 506 -- 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1975 120,853 4.9 15,956 2 51,949 iy - - 
18 1976 112,240 4.0 3,235 0.4 152,668 3.8 - - 
Bonds: 
19tveGovernment Ob Canada 2:0 neonate aiis sues Nees ee 1975 45,736 1.9 - - 24,574 0.8 7,007 0.6 
20 | 1976 93,578 3.3 - - 77,423 19 25,724 2.0 
DigeProvincialicoverments -ic =a ee aeeew clean aoe 1975 143,064 5.8 = - 153,550 5.0 69,381 6.2 
22 1976 200,256 Ais _ - 267,534 6.7 94,587 ik? 
235). Municipal, school boards, €6, ccc us. 5. wompasrrmemsne 1975 65,285 2.6 - _ 13,654 0.4 165,602 14.8 
24 1976 63,613 O3) - - 16,114 0.4 188,295 14.4 
DSH Other Canadian ores segs eh a eared a 1975 $48,811 22.3 = _ 709,855 23.1 197,489 17.8 
26 1976 594,277 21.0 — ~ 786,738 19.9 226,955 Lives 
27 alee NOn-Canadiani ans iee aan aaah aia Ms) 5,508 0,2 = = ST 0.1 252 22 
28 1976 2,630 0.1 - - 1,627 -- 269 -- 
29 Potall ora, cins.savtariei tne saawiahle peWehieulsenielsji sto alan tres 1975 808,404 32.8 - - 903,610 29.4 439,731 39.4 
30 1976 954,354 33.8 - 1,149,436 28.9 535,830 40.9 
Stocks: 
SiUlpCanadians com»moni tm cuts.) a. caeeearee abe eusuyo ne 1975 867,619 Bone) - ~ 1,051,717 34.3 263,628 237 
32 1976 947,778 33.5 - ~ 1,201,691 30.3 281,021 2105 
BsteCanadian: preterred: eevee. hoes on Seas cae 1975 13,395 0.5 - - 10,982 0.4 5,819 0.5 
34 1976 14,068 0.5 - - 7,740 0.2 2,417 0.2 
35:) . Non-Canadian, COMMON, soi; oy ey seays ays eo oe 1975 128,647 5) = = 99,137 B22: $3,553 4.8 
36 1976 155,138 5.5 - - 164,408 41 71,209 5.4 
Sale Non-Ganadian, preferred <5... «eect eye ec es su ene 1975 1,998 0.1 nae = 58 a 467 a 
38 1976 253 - — — - - - 
ae) TOA Co nee ee eoleanenuss os agdone 5's 1975| 1,011,659 41.0 = - 1,161,894 37.9 323,467 29.0 
40 1976] 1,117,237 39.5 - — | 1,373,839 34.6 354,647 27.1 
| 
Mortgages: 
Al) = insured residential (NHA)) 2-9 <1 -k-4 2h teat) aesn ss eho) 1975 69,281 2.8 = = 152,141 4.9 77,201 6.9 
42 ; 1976 113,239 4.0 - - 227,830 Sai/ 110,490 8.4 
AS) ly (COV STIONEN TG Op 6 a eae 6s BE GOD aos ¢ 1975 204,276 8.3 = < 180,880 5.9 191,050 ae 
44 1976| 245,760 8.7 = = 240,875 6.1 212,464 16.2 
4S; Total ©... ee ee eee eee eee 1975| 273,557 11.1 - - 333,021 10.8 268,251 24.1 
46 1976 358,999 12.7 - - 468,705 11.8 322,954 24.6 
47 | Real estate and lease-backs ................ 1975 Ions 0.3 = = 11,759 0.4 3,272 0.3 
48 1976 7,522 0.3 - — 13,014 0.3 5,691 0.4 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust com- 1975 56,095 Dns} 20,423 3.0 55,988 1.8 33,471 3.0 
50 pany deposits. 1976 67,625 2.4 21,928 3.0 72,068 1.8 44,589 3.4 
51| Guaranteed investment certificates .......0...- 1975 49,054 2.0 4,605 0.7 34,488 yea 286 -- 
o2 1976 65,807 23 6,942 0.9 44,987 1! 279 -- 
53] Other short-term investments .............+ 1975 87,593 35 944 0.1 118,892 3.9 16,197 15 
54 1976 77,063 Dal 6,917 0.9 89,311 2.2 13,269 1.0 
55 | Accrued interest and dividends receivable ....... 1975 16,547 0.7 930 0.1 16,295 0.5 11,661 1.0 
56 1976 21,249 0.8 1,472 0.2 21,287 0.5 13,370 1.0 
Sue ACCOUNTS TeCeiVable: co sas +.clcu) © 2) ewok oes 1975 14,643 0.6 2,120 0.3 6,790 0.2 4,949 0.4 
58 1976 15,244 0.5 2,244 0.3 8,989 0.2 7,679 0.6 
SOP ROthercassets  tegeitecuevinn-e s1iecelte aces tage ae nal 1975 134 -- 3 -- 229 -- 2 -- 
60 | 1976 255 -- 5 -- 938 -- Z -- 
61 oR Olalimtemcetar Woes royce xs, Peake cy bine, os Gael Sic tee eae 1975 224,066 Sal 29,025 4.2 232,682 US 66,566 S59 
62 1976 247,243 8.7 39,508 5.3 237,580 5.8 79,188 6.0 
63 Motalassets) wis. aay cc, co 6 la, ue ss) pea 1975] 2,466,264 100.0 682,046 100.0 | 3,076,434 100.0 1,115,350 100.0 
64 1976| 2,824,468 100.0 742,163 100.0 | 3,980,702 100.0 1,312,022 100.0 


69... 


TABLEAU 6. Valeur marchande de I’actif, selon le genre de fiducie, 1975 et 1976 


Combinations of 
Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee ; 
ice ~ Total Eléments d’actif / 
Fiduciaire Combinaisons de 
particulier société de fiducie 
et de fiduciaire 
particulier 
== He ewe ee ee eee = a | SD aa 
$’000 % sooo | % $000 | % 
i Placements dans des caisses communes: 
- - 65,581 5.7 381,494 19° 1297S (Avoir (capital-actth) <2, cos wd <a.0- ais wh teat 1 
- - 78,052 4.0 411,230 1.7 |1976 rea 
- ~ 6,518 0.6 193,067 1.0 |1975 Fonds de revenu fixé (obligations) ............. os 
_ - 12,432 0.6 250,064 1.0 |1976 4 
- - 2,094 0.2 48 651 OF) | LOT o POE CAVENRRUE oc wa co's nie ce Ane aoe ae ee 5 
- ~ 3,091 0.2 69,811 0.3 | 1976 | 6 
- - 31,067 pe | 449.146 2.3 | This” Fonds hypotheses... 5 ea we toe eek | 7 
= - 65,466 3.4 642,085 2.6 |1976 | 8 
- - 3,986 0.3 68,560 BOP LOTS VALCUIS OURNORTOR cock aon n pel BS eid 9 
- - 6,780 0.4 88,225 0.4 | 1976 | 10 
~ ~ 151 -- 751 eo FARO TS) SeNCReR fOmtie ye als ern sly islets aon |x) x de ee eo 11 
~ = 242 -- 1,977 -- |1976 12 
~ _ 109,397 9.5 1,141,669 Bett Leet e MALOU eee sa gees Salt ok ee ee hoe eR ee 13 
- - 166,063 8.6 1,463,392 6.0 | 1976 14 
7,855 0.1 3,254 0.3 31,938 0.2 |1975 Placements dans des fonds mutuels ..........+-- 15 
2,088 -- 6,638 0.3 36,862 0.1 11976 16 
41,075 0.4 3,322 0.3 233,155 1.2 |1975 Caisses separées ou communes des compagnies d’as- 17 
74,187 0.5 3,616 0.2 345,916 1.4 |1976 surance. 18 
Obligations: 
248,935 pay) 20,050 1.8 346,302 1.8 }1975 Gouvernement duCanada ........2ceccee0-% 19 
362,990 2.6 $1,926 2.7 611,641 2.5 |1976 20 
4,478,426 39.3 139,297 12.2 4,983,718 25.1 |1975 Gouvernements provinciaux ..........-4e00% 21 
5,415,107 39.0 246,005 12.7 6,223,489 25.2 |1976 22 
409,535 3.6 84,446 7.4 738,522 3.7 |1975 Municipalités et commissions scolaires, etc. ....... 23 
497,781 3.6 107,622 5.6 873,425 3.5 | 1976 24 
1,418,605 iS 266,466 23.3 3,141,226 15.8 |1975 Obligations d'autres organismes canadiens ........ 25 
1,729,612 12.4 414,070 21.4 3,751,652 15.2 |1976 26 
if 0.1 362 -- 14,405 0,1 |1975 Obligations d’organismes étrangers.... 2.1.2... 27 
4,157 -- pi) -- 8,918 -- |1976 28 
6,561,807 57.7 510,621 44.7 9,224,173 MOSLAOTR: © ROR Serio acele ies @ O 8 < ote we ool eh a Bate ee 29 
8,009,647 57.6 819,858 42.4 11,469,125 46.4 (197 30 
Actions: 
1,825,399 16.1 270,084 23.7 4,278,447 21.5 |1975 Ordinaires, de sociétés canadiennes ...........- 31 
2,229,701 16.0 442,638 23.0 5,102,829 20.6 |1976 32 
45,237 0.4 5,074 0.4 80,507 0.4 |1975  Privilégiées, de sociétés canadiennes ...........- 33 
41,740 0.3 4.401 0.2 70,366 0.3 |1976 Pee 34 
330,888 2.9 34,147 3.0 646,372 3.3 |1975 Ordinaires, de sociétés étrangeres .........050% 35 
496,124 3.6 44,529 2.3| 931,408 3.8 |1976 as | 36 
1,669 -- ll -- 4,203 -- |1975  Privilégiées, de sociétés étrangéres .......+++50% 37 
850 -- 15 -- 1,118 -- |1976 | 38 
2,203,193 19.4 309,316 27.1 5,009,529 Lt, i oe ee ee era | 39 
2,768,415 19.9 | 491,583 25.5 6,105,721 24.7 |1976 ) 40 
Hypothéques: i 
909,823 8.0 94,212 8.2 1,302,658 6.6 |1975 Assurées sur I’habitation (L.N.H.) .........2-.4- 41 
1,199,689 8.6 293,014 35,1 1,944,262 7.9 |1976 42 
509,040 4.5 16,741 1.5 1,101,987 55: 11975 Ordinslkves 2 wc ce ae see ee avwiene hs pee ee 43 
652,753 4.7 31,530 1.6 1,383,382 5.6 |1976 44 
1,418,863 12.5 110,953 aT 2,404,645 13.1 | 497%, + eTotel . % 4 a hee i Pe ees BE a 45 
1,852,442 13.3 324,544 16.7 3,327,644 13.5 |1976 46 
| 
72,012 0.6 1,457 0.1 95,771 0.5 |1975 Immeubles et rétrolocations ........6.6+0+000% 47 
115,084 0.8 2,526 0.1 143,837 0.6 |1976 48 
Divers: : - 
207,836 1.8 16,774 15 390,587 2.0 |1975 Encaisse dans les banques a charte et dépdts dans une 49 
159,947 a 31,617 1.6 | 397,774 1.6 |1976 société de fiducie. | 50 
41,664 0.4 3,020 0.3 133,117 0.7 |1975 Certificats de placements garantis ...........+- $1 
49,652 0.4 $,068 0.3 172,735 0.7 |1976 ; 52 
$88,473 5.2 60,548 5.3 872,647 4.4 |1975 Autres placements a court terme ........++-+-- 53 
539,979 3.9 63,729 3.3 790,268 3.2 |1976 ; | 54 
124,509 oe 7,879 0.7 177,821 0.9 |1975  Intérét couru et dividendes a recevoir .......+++-. 55 
155,888 14 12:105 0.6 225°371 0.9 |1976 ; 56 
88,462 0.8 5,831 0.5 122,795 0.6 |1975 Comptesdrecevolr 2... 2 ec eee wnnnessauee 57 
1.4 8.288 0.4 232,258 0.9 |1976 - 58 
= 527 a 3,139 -- {1975 Autres éléments d’actif ....ccscsescencvecves 59 
-- 560 -- 4,695 : 
9.3 94,579 a5 1,700,106 8.6 11975 Total .. 2. ccc eer ene n ere nenensasings 
13 121,367 62 1,823,101 7.3 
100.0 1,142,899 100.0 19,840,986 1600 (0975. Actiftotll 66.6 005 nese ee wen ore eh eee 
100.0 1,936,195 100.0 24,715,598 100.0 
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1975 and 1976 


EL —————E—e—e—eeee—eeeeeess 


Provincial Federal 
Crown Crown 
Municipalities | corporations corporations 
and and and Religious 
municipal government government and 
enterprises agencies agencies charitable Educational Health 
Selected items - [> nes ~ = ae 
| Municipalités | Sociétes de la | Sociétes de la Sociétés Enseignement Sante 
et Couronne et Couronne et religieuses 
entreprises organismes du | organismes du et de 
municipales | gouvernement | gouvernement | bienfaisance 
(au niveau (au niveau 
NG provincial) fédéral) 
Trusteed pension funds: 
[alh(a) (Contributoryeteee wen & ce eee aca 1975 102 33 8 46 70 28 
2 1976 104 36 9 46 65 7, 
3| (b) Non-contributory ..... 0.608555 1975 6 13 1 10 2 5) 
4 1976 5 14 2 11 2 4 
5 Tota Sr ee ee ra a ne 1975 108 46 9 56 72 33 
6 1976 109 50 11 57 67 21 
| Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
a Pooled funds vc). senses seca 1975 31 4 2 16 19 17 
8 1976 26 5 3 12 19 7 
9 Individually managed ......... 1975 14 14 = i 12 6 
10 1976 14 12 = 7 11 5) 
11 Combination). cn. cere cnc rene 1975 4 2) = 4 16 6 
12 1976 6 5 - 5 14 5 
ASile(b)Undividual:tnistee\- naires sees 1975 46 24 a 28 21 2: 
14 1976 50 Dh 6 32 20 2 
15 (c) Combinations of (a) and(b) ..... 1975 6 il = = 3 2 
16 1976 6 it 2 - Z 1 
17 (d) Pension fund societies ......... 1975 7 1 = 1 il = 
18 1976 7 ~ - 1 1 if 
19 Ota A on eae eee So euis, oem 1975 108 46 9 56 72 33 
20 1976 109 50 11 ST 67 21 
DiGneBmploveescovered: fae sees cite aveten eee 1975 225,905 170,485 119,624 13,853 299,629 76,316 
22 1976 243,330 409,204 115,226 14,058 303,100 80,431 
SS So HO nes Soa ts dels arta st 


Trade and 
employee 
associations 


Associations 
syndicales 


58 


27 


27 


17 


17 


56 


58 


Y 4,212 


4,587 
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TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1975 et 1976 


Co-operatives 


Coopératives 
| 


27 


29 


32 


33 


14 


32 


33 


16,850 


18,926 


Industry Other 
- - Total Données choisies 
Industrie Autres 

i ' NO 

————— -— + + _ 

/ 

| Caisses de pensions en fiducie: 

| 

| ; 
1,818 10 2,179 | 1975 a) Regimes contuibutifs ... 2... ewe cc ee cee a | 
ST 10 2,110 | 1976 2 
1,379 3 1,443 | 1975 b) Régimes non-contributifs .........-....... bd 
1,365 5 1,433 | 1976 | 4 
3,197 13 3,622 1975 GE Meter. Sheets Ske Sa. Wieinst & ee Re meee 5 

j ; 

| 
3,122 15 3,543 1976 6 
Genres de fiducie: 
a) Société de fiducie: 

i ay | 9 1,870 | 1975 ees COMRNGNE. . > c's 44 ee oste ko Aer ooo ater het, 
1,672 11 1,790 | 1976 8 
446 Ke 509 | 1975 Caisse administrée individuellement.......... | 9 
432 - 493 1976 10 
356 2 397 | 1975 SintinERcaNta anes Shag ek tsi ce ROR ou 
378 f 422 /1976 12 
577 - 736 |1975 Hy Pennie NOILCUUGE <<...) xs <dre ses ws a ales 13 
560 1 731 |1976 | 14 

| i 
68 _ 84 1975 c) Combinaison de a)etdeb) ........-..-.-.. | 15 
67 = 82 1976 16 

| 
13 2 26 |1975 —d) Sociétés de caisse de retraite ..........-... 117 

; 
13 1 25 |1976 18 
3,197 13 3,622 1975 Reteh 2 OS piven ce bt andes ae 19 
3,122 15 3,543 | 1976 20 
1,488,024 1,024 2.415.922 (1975  Pasticipamts). op. 5 ek ce eens tees s SOE 21 
1,476,463 1,550 2,666,875 | 1976 22 


TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1975 and 1976 
Sa a am (re anaes er a eee er me er | acres ey 


Provincial Crown Federal Crown 
Municipalities corporations corporations Religious | 
| and municipal and government and government and | 
enterprises agencies agencies charitable | Educational Health 
Income and expenditures - = = Hs | - = 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés | Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuseset de | 
municipales organismes du organismes du bienfaisance | 
gouvernement (au | gouvernement (au | 
No niveau provincial) | niveau fédéral) | 
$7000 % | $000 | % | $000] % ‘| $000 % | $°000 % | $000 | % | 
Income | 
1 |Employer contributions........... 1975 | 186,333 37.4 | 147,960 38.6 | 135,417 40.2 | 10,209 36.3 |303,588 41.9 | 53,258 45.0 | 
ze 1976 | 243,332 38.4 | 203,216 31.0 | 190,990 44.9 | 11,759 34.4 |282,969 37.1 | 65,954 45.4 
3 |Employee contributions .......... 1975 | 142,080 28.5 | 105,082 27.4| 87,933 26.1 4,318 15.3 |197,484 HID | MESES 31.8 | 
4 1976 |177,967 28.1 | 264,478 40.3 | 96,906 QI, 5,147 15.0 |226,404 29.8 | 43,675 30.1 | 
5) otal. gs cise 6s wnedewd toe ore Cine 1975 | 328,413 65.9 | 253,042 66.0 | 223,350 66.3 | 14,527 $1.6 |501,072 69.1 | 90,851 76.8 © 
6 1976 | 421,299 66.5 | 467,694 71.3 | 287,896 67.6 | 16,906 49.4 |509,373 66.9 | 109,629 75.5 : 
Investment income: } 
Interest from: | 
7 Bonds... 54 65s dee te a ee 1975 | 143,482 28.75| 91,038 23.7 | 32,405 9.6 8,355 29.8 |191,967 26.6 | 13,427 11.4 . 
8 197.6, 1793323 28.25||122,977 18.8 | 40,631 9.6 8,997 26.2 |207,441 Paper) Wales 12.29 
9 | Bank or trust company deposits ..... 1975 1,900 0.4 653 0.2 49 -- 117 0.4 1,434 0.2 259 0.2 
10 | 1976 2,029 0.3 2,413 0.4 82 -- 98 0.3 3,563 0.5 108 0.1 
11 MOUPHEDS 6 Ado Sod adob oor oae 1975 10,913 2.2,| 23,516 6.1} 43,469 OS) 2,098 Wes 8,573 12 3,047 2.6 
12 1976 16,071 2.5 | 38,911 5.9 | 46,517 11.0 2,704 7.9 | 11,032 1.5 4,299 3.0 
13 Short-term investments .......... 1975 2,067 0.4 4,082 1.1] 10,762 oe 183 0.7 3,385 0.5 2,025 1a 
14 1976 2,035 0.3 7,010 1.1} 14,379 3.4 455 1,3 4,371 0.6 3,059 2.1 
Dividends from: 
15 Canadian common stock.......... 1975 4,426 0.9 7,386 1.9) 20,430 6.1 Lou 6.2 8,272 1.1 5,586 4.7 
16 1976 6,102 1207) 25123 1.8] 23,673 5.6 IGS 5.1 | 10,338 1.4 6,641 4.6 
17 Canadian preferred stock ......... 1975 202 -- 1,262 0.3 353 0.1 19 0.1 617 0.1 17 0.15 
18 | 1976 270 -- 598 0.1 663 0.2 13 -- 274 -- 11 -- 
19 | Foreign common and preferred stock .. 1975 137 -- 992 0.3 2,055 0.6 231 0.8 655 0.1 355 0.3 
20 1976 442 0.1 1,324 0.2 2,769 0.7 296 0.9 780 0.1 $05 0.34 
21 RGA CSbANGE Ao peed ciniw'e 4 bal oaleunte iol 1975 6 -- 42 -- 498 0.1 - - - - 8 --4 
22 1976 6 -- 80 -- 4,203 1.0 - 
23 | Pooled, mutual and segregated funds 1975 5,530 dat 491 0.1 1,593 0.5 335 1-2 4,570 0.6 1,386 1a 
24 | 1976 S599 0.9 688 0.1 1,624 0.4 489 1.4 5,630 0.7 1,855 1.3 
DSA RMOeae mee eee oe rear 1975 35 Se 51 ie 2 = = = 47 Se a 
26 1976 5 -- - - 37 -- - = 36 -- = = 
27 BRO CAaUN is reiisiev ccs etetiaiech ee aussie teres tos 1975 | 168,698 33.7 | 129,613 33.7 | 111,616 33.1 | 13,075 46.7 | 219,520 30.4 | 26,170 22.2 
28 1976 | 211,858 33.3 | 186,124 28.4 | 134,578 31.9 | 14,803 43.1 |243,465 32.1 | 34,129 23.6 | 
29 |Net profit on sale of securities........ 1975 2,120 0.4 1,122 0.3 1,303 0.4 715 0.3 3,059 0.4 1,134 1.0 | 
30 1976 1,433 0.2 2,000 0.3 2,210 0.5 105 0.3 2,928 0.4 1,352 0.9 | 
SU Miscellaneouse Mixes ive chicuslccleeey cies Sie 1975 90 -- 151 -- 806 O72 396 1.4 464 0.1 37 - 
32 1976 310 -- 299 -- $1 -- 2,482 dee 4,306 0.6 2 - 
33 Otay sop ssce) owes cans: ease ees eth aes 1975 |170,908 34.1 | 130,886 34.0 | 113,725 33.7 | 13,546 48.4 | 223,043 30.9 | 27,341 23.2 | 
34 | 1976 | 213,601 33.5 | 188,423 28.7 | 136,839 32.4 | 17,390 $0.6 | 250,699 33.1 | 35,483 24.5 
35 Totalincomes yaa: Gee: <i s) wist es eeu ees 1975 | 499,321 100.0 | 383,928 100.0 | 337,075 100.0 | 28,073 100.0 | 724,115 100.0 | 118,192 100.0 
36 1976 | 634,900 100.0 | 656,117 100.0 | 424,735 100.0 | 34,296 100.0 | 760,072 100.0 | 145,112 100.0 
Expenditures 
| 
37 |Pension payments out of funds ...... 1975 80,144 62.7 | 65,182 76.5 | 110,993 85.0 9,533 75.7 |177,080 78.4 9,238 26.1 
38 1976 | 96,277 PRO APD 63.9 | 132,003 87.3 | 10,267 74.6 | 190,990 80.7 | 10,753 39.1 
39 |Cost of pensions purchased.......... 1975 542 0.4 4 -- - -- 130 1.0 2,528 Vel 415 ie 
40 1976 96 0.1 156 Hell 3,054 1.3 228 0.8 
Cash withdrawals on: 
GUN Weathe 2a. S sen Grane, 6 iy wile, tree eek 1975 905 0.7 430 0.5 71 0.1 101 0.8 1,302 0.6 247 0.7 
42 | : 1976 1,138 0.9 602 0.5 42 -- 84 0.6 2,984 RS 619 23) 
AS aie Sepatatlone ny <.felpinsasalceneics 10 ere ei eens 1975 16,957 U3 35 ead 855 13.9 8,162 6.2 730 5.8 | 29,630 13.1 6,275 17.8 
44 1976 19,639 15.9 | 29,178 24.0) 12,636 8.4 778 5.6 | 26,947 11.4 6,744 24.6 
45 | Discontinuation of plan .......... 1975 716 0.1 = = = = 405 1 
46 1976 14 -- 17 0.1 1,714 0.7 12 eS 
47 | Change of fundingagency ........ 1975 1,027 0.8 297 0.3 28 -- 410 S.3 1,203 0.5 7,874 22.3 
48 1976 248 0.2 1,014 0.8 87 0.1 6 -- 423 0.2 2,000 Te 
49 |Administration costs ...........- 1975 3,019 2.4 428 0.5 2,035 1.6 664 §.3 4,065 1.8 1,069 3.0 
50 1976 3,588 2.9 912 0.7 2,239 LS 769 5.6 4,613 2.0 1,427 Sa 
51 +)Net loss on'sale‘of securities «4... ++ 1975 4,632 3.6 6,765 1S) 6,975 5-3 610 4.8 8,411 Sal 9,626 27" 
52 1976 1,463 HO alka! 9.6 Sifts 2.5 667 4.8 4,273 1.8 5,672 20.7 
SS. |Othemexpendituresgem so. s0s cusses ae es 1975 20,487 16.0 301 0.4 2,336 1.8 421 8.3) 1,740 0.8 163 0.5 
54 | 1976 995 0.8 574 0.5 300 0.2 1,040 7.6 1,492 0.6 - = 
55 ‘Notaliexpenditures) 9.77. «ate 1975 | 127,789 100.0 | 85,260 100.0 | 130,600; 100.0 | 12,599 100.0 | 225,959 
56 1976 | 123,458 100.0 | 121,766 100.0} 151,022} 100.0 | 13,784 100.0 | 236,490 
—— ait L ei ae = 
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TABLEAU 8. Reyenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1975 et 1976 


| (i aria” en i amt CS eee Neen CORRE eee eee ane | | pats 
Trade and ) 
employee 
associations Co-operatives Industry Other 
= < ier a Total eve a a e 
Associations Coopératives Industrie Autres - a ee 
syndicales 
; 
} / : “ii 
—— - — = . io 
sooo | % | $000 % | $000 % | $000 % | 
; 
Revenu / 
50. 11,255 39.0 1,021,477 ry 1,437 ‘ee: 1,87 3,283 45.6 | 1975 Cotisations des employeurs Se ee Sa Od | 1 
3,264 56. 10,181 29.1) 1,245,019 $1.8 2,383 80.2} 2,259,067 44.4 1976 lew 
971 20.7 8,528 29.4 269,924 13.6 181 9.7 854,094 20.8 1975 Cotisations des employés £0) eo bipikee a a eee 3 
947 16.3 | 13,118 Ay 304,020 12.6 274 O24 wachoe oa 22.1} 1976 | 4 
3,320!  70.9| 19,783} 68.4) 1,291,401 65.1, 1,618 86.9| 2,727,377 sti 5) Oe >See ee - 
4,211 72.4| 23,299 66.4| 1,549,039 64.4 2,657 89.4| 3,392,003 66.5 1976 fat 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: . 
300 6.4 4,431 iS.3 262,978 13.3 38 | 2.0 748,521 18.2 | 1975 iiroetione® 3. score. ewe e Mae Ce 7 
340 5.8 5,239 15.0 317,965 2 15 0.5 900,579 17.6 1976 | g 
89 ie 107 0.4 15,262 0.8 = se 19,870 0.5 1975 Dépéts dans des banques ou sociétés de fiducie | 9 
16 Lee 232 0.7 17,366 0.7 18 0.6 25,985 0.5 | 1976 110 
19 0.4| 1,802 6.2} 104,712 5.3 2 = 198/149 a ee a lia 
az 0.5 3,145 9.0 156,652 6.5 ll 0.4 279,374 5.5 | 1976 142 
43 0.9 647 ded 33,976 17 66 3.6 57,236 14/1975 Placements Acourt terme ............. 13 
83 1.4 853 2.4 38,674 1.6 74 25 70,993 1.4 1976 14 
Dividendes sur: 
98 a4 1,034 3.6 139,839 ash 14 0.8 188,822 4.61975 Actions ordinaires de sociétés canadiennes .. . | 15 
102 1.8 1,069 3.1 154,855 6.5 13 0.4 216,667 4.2|1976 16 
1 -- 40 0.1 2,862 0.1 - - 5,433 0.1/1975 Actions privilégiées de sociétés canadiennes . . . | 17 
6 0.1 61 0.2 3,120 0.1 ~ ~ 5,016 0.11976 18 
7 0.1 ll -- 10,720 0.5 ~ ~ 15,163 0.4;1975 Actions ordinaires et privilégi¢es de sociétés | 19 
8 0.1 60 0.2 14,498 0.6 3 0.1 20,685 0.4 | 1976 étrangéres. 20 
- - 19 0.1 2,834 0.1 ~ - 3,407 0:1 |1975 Bien immobiliess ... 2. G6Gee eT. ;21 
~ 19 0.1 3,723 0.2 = - 8,031 0.2 | 1976 22 
632 13.5. 888 3.1 73,364 3,7 121 6.5 88,910 2.2|1975 Fonds communs, mutuels et séparés ....... / 23 
875 15.0 669 1.9 94,431 3,9 171 5.8 112,007 2.2 | 1976 24 
121 2.6 5 -- 205 -- - ~ 466 Hh IiSos Antes foveciser) oo. +> -< oa > sees 25 
1 -- = ~ 44 -- - - 123 -- 1976 26 
1,310 27.9 8,984 31.0 646,752 32.6 239 12.9] 1,325,977 32.3 | 1975 TOE os cin vis oot ee ee Re 27 
1,523 26.0} 11,347 32.6 801,328 aa 305 | 10.3| 1,639,460 32.1 1976 28 
57 1.2 175 0.6 35,602 1.8 | L | 0.1 44,648 1.1 1975 Bénéfice net sur la vente de titres .......... 29 
68 1.2 352 1.0 48,189 2.0 8 0.3 $8,645 1.1 1976 30 
Bape 0 ¢-- Sh ae i= 9,698 0.5, 1} 0.1) 11,650 Lh CEL gs i an oe 6 31 
21 0.4 10 -- GL 0.3) 1 -- 13,654 0.3 | 1976 | 32 
1,369 ys | 9,164 31.6 692,052 34.9 241 13.1) <1g82275 33.6 / 1975 vee oe ere tree tee bce cir Rian 33 
1,612 27.6| 11,709 33.6 855,689 35.6 314 10.6} 1,711,759 33.5 | 1976 34 
) 
4,689 100.0 | 28,947 100.0) 1,983,453 100.0 1,859 100.0) 4,109,652 100.0. 1975 Rowen tates s<c s< fed. oa 35 
5,823 100.0) 35,008 100.0| 2,404,728 100.0 2,971 100.0) 5,103,762 100.0 1976 36 
Dépenses 
709 56.5 2,921 41.4 444,120 67.1 101 so 900,021 69.8| 1975 Versements de pensions puisées dans la caisse .. . | 37 
634 49.7 3,334 48.8 515,025 66.9 110 6.2} 1,037,165 71.4 1976 38 
62 Gad 0.1 23,331 | 5 1,590 92.3 28,609 2.2 | 1975 Coit des pensions achetées ...........--) 39 
9 0.7 - 29,741 a | 1,580 88.8 34,864 2.4 1976 40 
| Retraits en espéces sur: 
45 3.6 1.6 7,980 | 1,2 | 01 12.195 BS) S915; CRoRe ” 55 a3 @ wc one a ee ee 41 
4 0.3 rm 10,426 | 1.4 -- | -- 16,085 1.1| 1976 42 
117 9.3 31.0 48,535 7.3 23 | 1.3 124,468 SEPISTS Cessation dimple 47s Ae SG Ee 43 
160 12.5 34.4 68,123 8.8 75 4.2 166,630 11.4) 1976 44 
8 0.6 ae 9,869 1.5 £ | 10,359 0.8|1975 Abolition de lacaisse 2.2... 0.00 eevee 45 
5 0.4 -- 14,736 1.9 - - | 16,501 1.1 | 1976 46 
120 55 1.8 18,361 2.8 - - 29,446 2.3} 1975 Changement de la caisse:... 2. bee ee 47 
263 20.6 5.6 44,473. 5.8) aa) ~ 48,899 3.4) 1976 48 
| 
110 8.7 3.2 15,230 2.3) 5 | 0.3 26,849 2.011975. Freie Ohidiminisiration . . 6 ccc cae «wes 49 
141 43,3 3.9 17,868 2.3) 10 0.6 31,832 2.2} 1976 50 
59 4.7 9.7 83,948 12.7 | - - 121,710 9.4| 1975 Perte nette sur la vente de titres ........... 51 
56 4.4 4.6 65,626 8.5 1 0.1 93,500 6.4 1976 52 
28 2.2 11.2 10,888 1.6 2 0.1 37,155 Dat Aas Aten Gee sols ee ea ee ee ee |53 
4 0.3 >: 4,199 0.5 1 0.1 8,606 0.6 | 1976 54 
100.0 100.0 662,262 100.0 1,722 100.0, 1,289,812 100.0) 1975 Total des dépenses 2... 2. ee ees 55 
100.0 100.0 770,217 100.0 1,777 100.0) 1,454,082 1 
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TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1975 and 1976 


Provincial Crown Federal Crown 
Municipalities corporations corporations Religious 
and municipal and government and government and 
enterprises agencies agencies charitables Educational Health 
Assets = = = = ot - 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de 
municipales organismes du organismes du bienfaisance 
gouvernement (au gouvernement (au 
niveau provincial) niveau fédéral) 
No. 
$000 % $7000 % $7000 % $7000} % $000 % $00 %o 
Investment in pooled pension funds: 
1 | Equity fund (stock fund) ....... 1975 48,477 2.0 9,594 0.5 5,643 0.3 1,545 0.8 16,652 0.5 2,456 0.5 
2 1976 48,925 1.6 11,302 0.4 6,434 0.3 1,759 0.8 14,500 0.4 1,108 0.2 
3 Fixed income fund (bond fund) .... 1975 5,516 0.2 390 -- 6,646 0.3 1,566 0.8 5,848 0:2 1,964 0.4 
4 1976 5,839 0.2 483 -- 7,404 0.3 1,837 0.8 2,507 0.1 3,157 0.5 
Sl Diversified fund’. pace. pon. shtarnes 1975 2,206 0.1 = = - = = = = a Le = 
6 1976 2,523 0.1 165 -- - — — - 
Hal MOLteacetund wyacmerii. eeuew onus eye 1975 10,535 0.4 708 -- 5 -- 2,036 1.0 31,762 1.0} 16,267 3.9 
8 1976 12,740 0.4 1,713 0.1 305 a S27 1.2 40,994 TU) 225370 3.7 
OlP Foreigntunds: = 0208 4. se eee eae 1975 5,167 Oz 93 -- - “I 98 -- 5,761 0.2 983 0.2 
10 1976 3,620 0.1 277 -- - - 132 0.1 7,424 0.2 844 0.1 
a Othertunds parcan sua eencenoees 19S: - = = = - - 27 -- 
12 1976 - - — = - - - - - = ~ - 
13 TOtAl peg Weak ssodtin shee eee ee 1975 71,901 2D) 10,785 0.5 12,294 0.6 5,245 2.6 60,023 1.9] 21,697 44 
14 1976 73,647 2.4 13,940 0.5 14,143 0.6 6,255 2.9 65,425 1.8} 27,479 4.5 
15 |Investment in mutual funds ....... 1975 2,124 0.1 131 -- - — 45 -- 785 -- - - 
16 1976 | 2,940 0.1 - = - = 130 0.1 
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1975 16,539 0.7 - - 13,530 0.4 _ = 
18 | companies. 1976 18,988 0.6 - — 37,359 1.0 = 4 
| Bonds: 
19 | Government of Canada ......... 1975 24,195 1.0 39,347 2.0 78,157 4.0| 17,049 8.6 33,617 fil 7,478 IS 
20 1976 36,845 1.2 65,867 2.4 84,781 3.8} 18,582 8.5 53 ley, 1S 20:353 3.4 
21 Provincial government ......... £975) 1527301) “SPD 994,950) 49.9 134,290 6.9} 20,925} 10.5} 2,093,926] 67.1} 27,604 5.7 
22 1976 | 1,664,463} 53.5) 1,213,764} 45.0 175,232 7.9| 23,769!| 10.6} 2,308,530} 64.3) 42,329 7.0 
23 | Municipal, school boards, etc...... 1975 506,840) 20.4 64,413 Shee 23,613 1.2| 17,446 8.8 64,889 Pei 8,100 L7 
24 1976 $53,452 17.8 90,205 3.4 25,497 1.1] 18,475 8.4 82,877 2.3) 075169 13 
25%) (Other 'Canadian, => sus 1 ees 1975 206,743 8.3 257,592 129 255,246 13.1] 58,878] 29.8 208,577 6.7| 160,026 32.8 
26 1976 253,140 8.1 334,311 123) 292,597 13.1] 62,346} 28.3 224,578 6.3 | 196,765 32:5 
27\\ “Non-Canadianwe yaaeaik-ueiok- eG 1975 538 -- 101 -- 1,265 0.1 360 0.2 760 -- - - 
28 1976 326 -- 154 -- 1,000 -- 23 -- 352 -- - = 
29 Total.) ts Serene Le ee 1975 | 2,011,333} 80.9] 1,356,403} 68.0 492,571 | 25.3 | 114,658) 57.9] 2,401,769] 77.0} 203,208 41.7 
30 1976| 2,508,226} 80.6) 1,704,301 | 63.1 579,107 | 25.9 | 123,195| 55.8) 2,669,514 74.4 | 267,214 44.2 
Stocks: 
SLalCanadiany commoner ener ey eee 1975 128,382 573 189,452 95 $21,909 26.7| 33,013) 16.6 211,224 6.8| 151,241 31.0 
32 1976 167,226 5.4 289,631 10.8 6276589) 28'3)||3ges09) en TEL 241,818 6.7| 182,267 | 30.2 
Soi) Canadian, preferred! 37.04. us 6 a 1975 3,900 0.2 11,042 0.6 12,332 0.6 957 0.5 8,999 0.3 2,113 0.4 
34 1976 2,808 0.1 7,559 0.3 9,141 0.4 180 0.1 7,154 0.2 1,059 0.2 
35 | Non-Canadian,common ........ 1975 9,951 0.4 $8,209 D2) 121,138 6.2 8,303 4.2 18,248 0.6) 19,201 3.9 
36 1976 18,985 0.6 67,989 2.5 143,919 6.5 9,382 4.3 31,762 0.9} 24,473 4.1 
37 | Non-Canadian, preferred ........ 1975 = = — - Paes ig | 0.1 -_ — 652 -- = = 
38 1976 a - 77 -- = - 5 - 500 -- = - 
39 WOtal Geol san ier eee 1975 142,233 5.8 258,703 13.0 657,656 33.61/42,273'| 21.3 239,123 7.7| 172,555 35.3 
40 1976 189,019 6.1 365,256 13.6 780,649 | 35.2} 46,926; 21.5 281,234 7.8| 207,799 34.5 
Mortgages: 
41 | Insured residential(NHA) ....... 1975 47,184 1.9 213,291 10.7 308,141 15.8) 13,909 7.0 57,465 1.8] 38,822 8.0 
42 1976 107,075 3.4 383,363 14.2 332,876 15.0} 19,783 9.0 70,723 2.0} 39,695 6.6 
43) |e Gonventional...<suseen eee ee 1975 81,960 3.3 56,812 2.8 219,909 11.2] 10,989 Ss) 42,763 1.4] 6,829 1.4 
44 1976 100,918 3.2 71,787 207 235,469 10.6] 13,920 6.3 78,067 2.2} 18,679 34 
45 Total eet Ano. RG ce hers 1975 129,144 Sy 270,103 | 13.5 528,050 | 27.0) 24,898) 12.5 100,228 3.2} 45,651 94 
46 1976 207,993 6.6 455,150 16.9 568,345 | 25.6) 33,703) 15.3 148,790 4.2| 58,374 oT 
47 | Real estate and lease-backs ....... 1975 87 -- 761 -- 48,362 2S) 88 -- 
48 1976 120 -- 1,702 0.1 82,942 3.7 dH} -- 1,010 -- — - 
Miscellaneous: 
49] Cash on hand, in chartered banksand 1975 28,632 12 14,422 0.7 1,962 0.1 3,802 19 38,825 1.2| 6,065 12 
50 trust company deposits. 1976 26,578 0.9 21,681 0.8 1,925 0.1 3,642 i 31,163 0.9) 4,796 0.8 
51| Guaranteed investment certificates 1975 3,595 0.1 3,359 0.2 31 7 2,721 1.4 6,459 O72) 3,174 0.6 
52 1976 6,204 0.2 4,120 0.2 429 -- 1,401 0.6 6,984 0.2} 2,604 0.4 
53| Other short-terminvestments ..... 1975 22,644 0.9 51,676 2.6 182,780 9.3 3,329 a7, 210,761 6.7| 33,885 6.9 
54 1976 07,927, 0.6 79,690 3.0 165,215 7.4 2,806 1.3 185,189 §.2| 33,704 5.6 
55| Accrued interest and dividends receiva- 1975 24,790 1.0 20,783 1.0 16,061 0.8 434 0.2 40,002 133} © 15760 0.4 
56 ble. 1976 30,547 1.0 28,699 ial 19,572 0.9 591 0.3 $2,244 1.5 1,330 0.2 
57 Accounts receivable ........... 1975 29,486 12 9,940 0.5 15,479 0.8 922 0.5 13,184 0.4 321 0.1 
58 1976 28,756 0.9 17,787 0.7 14,054 0.6 1,000 0.5 108,500 3.0 798 0.1 
5911) Other assets: x, eases ree Mae cies 1975 100 oe = m= 222 Sy = - 310 -- - = 
60 1976 92 -: _ = 262 == 3 - 1171 =f = 3 
61 FOtal MR ea cts «Cc ee 1975 109,247 4.4 100,180 5.0 216,535 11.0] 11,208 Say/ 309,541 9.8) 45,205 9.2 
62 1976 110,104 3.6 151,977 5.8 201,457 9.0 9,443 4.4 385,251 10.8} 43,232 7. 
63 Rotal'assetsares ti ety 1975| 2,482,608] 100.0} 1,997,066 | 100.0| 1,955,468 | 100.0 | 198,415] 100. 3,124,999 | 100.0/ 488,316 | 100.0 — 
64 1976| 3,111,037} 100.0} 2,692,326 | 100.0| 2,226,643 | 100.0 | 219,729} 100 3,588,583 | 100.0| 604,098 | 100.0 — 


a 


TABLEAU 9. Valeur comptable de I’actif, selon le genre d’organisme, 1975 et 1976 


Trade and 
employee 
associations Co-operatives Industry Other i 
- — - Total Elements d’actif : 
Associations Cooperatives Industrie Autres 
syndicales ; | 
| + a te 
% $000 % | $000 % $’000 $'000 % | } 
Placements dans des caisses communes: | 
21.9 1,301 0.9 309,029 2.9 812 400,506 1.9 | 1975 Avoly (capttabaction®)); << ii0.% Sinks aeund « } 2 
19.7 563 0.3 325,286 2.6 1,426 416,764 1.7 | 1976 12 
10.4 1,330 1.0 174,350 1.6 315 200,295 0.9 | 1975 Fonds de revenu fixé (obligations) ...... 3 
10.7 1,671 1.0 213,861 17 396 240,127 1.0 | 1976 4 
0.7 = = 49,448 0.5 - 51,806 0.344975 | Ponds diversifiés, .s/¢.« +s divucidovinwats 5 
hal _ ~ 68,284 0.6 - 71,287 0.3 | 1976 6 
26.5 5,770 4.2 394,097 3.6 582 467,799 2.2|1975  Fondshypothéaires......-...- 000s 7 
26.4 6,754 4.0 $45,150 4.3 744 640,603 2.5 | 1976 8 
0.8 1,748 “pe 70,534 0.6 27 84,584 0.4 | 1975 Wales Giranghres . . i. 5../c.5 were ane | 3 
06} 1.776 11 76.122 0.6 28 90'392| 0.4 | 1976 10 
- - - 766 -- = 793 -- | 1975 ZAUTOR TONGS «.si.n)s\eia's =~, ne 11 
= - - 1,932 - - 1,932 -- | 1976 } 12 
60.3 10,149 74 998,224 9.2 1,736 1,205,783 5.7 | 1975 RRNSPGN oon cis gies 4/9 We eka c ee 3 | 13 
58.5 10,764 6.4 | 1,230,635 9.8 2,594 1,461,105 5.9 | 1976 | l4 
- 10 -- Sages k | 0.3 _ 30,269 0.1 | 1975 Placements dans des fonds mutuels ..... . 15 
14 46 -- 23,647 6.2 357 27,512 0.1 1976 | 16 
| | 
1.3 3,691 pay 214,139 2.0 _ 248,185 1.2 | 1975  Caisses séparées au communes de compagnies 17 
21 6,081 3.6 291,720 2.3 - 354,737 1.4 | 1976 d’ assurance. | 18 
Obligations: | 
2.6 2,002 1.5 202,370 1.9 53 404,858 1.9 | 1975 Gouvernement du Canada ........... 19 
2.4 5,373 3.2 334,317 2.6 36 620,007 2.5 | 1976 | 20 
ot 11,563 8.4 753,438 7.0 i | §,310,270 25.0 | 1975 Gouvernements provinciaux.......... 21 
2.0 11,998 ae 939,828 a 31 6,380,486 25.2 | 1976 22 
Ee) 2,428 1.8 187,662 17 21 876,213 4.1 | 1975 Municipalités et commissions scolaires, etc. | 23 
1,2 2,967 1.8 184,357 1.5 - 965,931 3.8 | 1976 24 
9.0 41,272 29.8 | 2,347,890 | 21.8 458 3,538,723 16.7 | 1975 Obligations d'autres organismes canadiens.. 25 
10,3 46,441 27.8 2,473,329 19.6 128 3,886,491 15.4 1976 | 26 
0,2 - - 13,417 0.1 - 16,487 0.1 | 1975 Obligations d’organismes étrangers ..... . | 27 
- 8,479 O01 - 10,334 -- 1976 | 28 
3,504,777 B25: 609 10,146,551 47.8 1975 ee Serer eer aera, 29 
3,940,310 31.3 195 11,863,249 46.9 1976 | 30 
Actions: 
3,239,117 30.0 251 4,504,043 21.3 | 1975 Ordinaires, de sociétés canadiennes ..... 31 
3,661,406 29.1 332 5,238,976 20.8 1976 32 
58,699 0.6 16 98,814 0.5 | 1975 Privilégiées, de sociétés canadiennes ..... 33 
49,687 0.4 = - 78,567 0.3 | 1976 34 
468,181 4.3 - - 704,104 3.3 | 1975 Ordinaires, de sociétés étrangéres ...... 35 
595,015 4.7 103 LS 894,171 3.5 | 1976 36 
3,022 -- - - 5,951 -- | 1975 Privilégi¢es, de sociétés étrangéres ..... . | 37 
693 -- a - 15275 -- | 1976 | 38 
3,769,019 34.9 267 5.2) 245312,912 25.1 | 1975 MEA. Sica Re we oe pi 39 
4,306,801 34.2 435 6.3| 6,212,989 24.6 1976 40 
Hy pothéques: 
- 3,874 2.8 661,965 6.1 ~ - 1,344,651 | 6.3 | 1975 Assurées sur I’habitation (L.N.H.) ...... 41 
0.3 5,632 3.4 | 1,001,158 7.9 147 2.1} 1,960,538 7.8 | 1976 42 
0.7 22,168 16.1 684,228 6.4 = 1,125,828 5.3 1975 Giidingsires ... i= 39.5 > x» -see 43 
1 29,103 17.4 839,755 6.7 1,387,994 5.5 | 1976 44 
0.7 26,042 18.9 1,346,193 12.5 ~ - 2,470,479 11.6 1975 Os) eee eer 45 
1.4 34,735 20.8 | 1,840,913 14.6 147 2.1} 3,348,532 13.3. 1976 46 
- 331 0.2 46,330 0.4 - - 95,959 0.5 |1975 Immeubles et rétrolocations .......... | 47 
- 338 0.2 57,348 0.5 - - 143,537 0.6 tol 48 
Divers: . res 
$9 2,458 1.8 292,569 37 9.8 390,587 1.9 |1975  Encaisse dans les banques a charte et dépots | 49 
4.0 4,653 2.8 301,533 2.4 10.0 397,774 1.6 | 1976 dans une société de fiducie. i.) 
1.0 2,465 1.8 111,019 1.0 - 133,055 0.6 (1975 Certificats de placements garantis ...... 51 
zit 2,290 14 147,495 12 172,271 0.7 | 1976 $2 
22 4,436 3.2 360,408 3.3 872,318 4.1 | 1975 Autres placements 4 court terme ...... . | 53 
a] 5,738 34 296,042 2.3 789,493 3.1 (1976 54 
0.3 1,481 1.1 72,418 0.7 177,821 0.8 | 1975 Intéréts courus et dividendes arecevoir ... | 55 
0.3 2,045 1.2 90,219 0.7 225,371 0.9 |1976 56 
0.2 956 0.7 §2,339 0.5 122,795 0.6 |1975  Comptesarecevoir ............-. | 57 
0.2 2,047 i3 59,109 0.5 232,258 0.9 1976 | 58 
- 2 -- 2,700 -- 3,334 -- |1975 Autres éléments d’actif ............ | 59 
a 2 46 3,269 - 4,799 -- 11976 60 
9.6 11,798 8.6 891,453 8.2 8.0 |1975 Sn ee | 61 
10.3 16,775 10.0 897,667 7.1 7.2 62 
2,800 100.0 | 137,927 100.0 | 10,797,306 100.0 200.0 1197S = Acti hotel ici acc ov SMe 63 
27,746 100.0 | 167,506 100.0 | 12,589,041 100.0 100.0 64 


No. | 


a a aR A aa (TET En LS | RIS RT Va Tin] Rw es RPE ST (ES GT 
Provincial Crown Federal Crown | 
Municipalities corporations corporations Religious 
and municipal and government and government and 
enterprises agencies agencies charitable Educational Health 
Assets = - ~ - _ - 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et teligieuses et de 
municipales organismes du organismes et bienfaisance 
gouvernement (au | gouvernement (au 
niveau provincial) niveau fédéral) 
$7000 % $000 % $7000 % $7000 % $000 % $°000 %o 
| Investment in pooled pension funds: 
Equity fund (stock fund)........ 1975 44,596 | 1.9 9,319 0.5 10,220 0.6 | 1,385 0.8 15,028 0.5 | 2,320 0.5 
1976 46,838 LS 11,307 0.4 11,962 0.6 1,700 0.8 13,702 0.4 1,021 0.2 
Fixed income fund (bond fund) .... 1975 $,109 0.2 S22 -- 11,218 0.6 1,472 0.8 5,503 0.2 1,839 0.4 
1976 6,056 0.2 458 -- 13,641 0.6 1 859 0.9 2,568 0.1 35239 0.5 
Diversified fund. + a. «> >. « 1975 2,235 0.1 - _ - = = = 
1976 Zoo2 0.1 170 -- - = - = = a = = 
Mortgage find: 24.4.5 Seaver 1975 10,280 0.4 668 -- - 1,999 Lal 30,600 1.0 | 15,621 3.5 
1976 12,879 0.4 Lise 0.1 264 - 255917 ie?) 41,120 1.2 | 22,214 3.8 
Foréieniftnds: gba (5 5-5 ee ee 1975 4,112 0.2 91 -- - 83 -- 4,921 0.2 725 0.2 
1976 3,381 0.1 322 -- - —- 135 0.1 7,302 0.2 722 0.1 
Other finds. aie sae es 1975 = - - - - = 27 Ss 
1976 = = = = 
Total notated ware ea oOae 1975 66,332 2.8 10,400 0.5 21,443 1.2 4,939 2.7 56,052 1.9} 20,532 4.6 
1976 71,746 2.3 13,988 0.5 25,867 1.2 6,291 3.0 64,692 VOM 275196 4.6 
Investment in mutual funds ...... 1975 2,254 0.1 132 -- = - 47 -- 833 -- - = 
1976 3,456 0.1 ~ - - - 157 0.1 - - - - 
Segregated or pooled funds of insuran- io 15,895 0.7 = - - - - = 12,097 0.4 - - 
ce companies. 1976 18,114 0.6 - - 37,229 11 - 
Bonds: 
Government of Canada ........ 1975 22,118 0.9 27,615 IES) 60,442 3.4 | 14,781 8.1 29,336 1.0 6,600 Ls 
1976 37,119 1.2 64,126 2.4 13,977 3.5 | 17,886 8.3 $2,037 1.5 | 20,452 35 
Provincial government ......... 1975 | 1,256,003 | 53.6 932,107 | 50.1 99,902 5.6 | 17,148 9.4 | 2,005,316 67.5 | 25,482 5.6 
1976 | 1,656,759 | 54.8 | 1,190,374 | 44.8 154,014 7.3 | 21,544 | 10.0 | 2,249,025 64.4 | 41,573 7.0 
Municipal, school boards, etc. 1975 431,741 | 18.4 55,446 3.0 18,983 1.1} 14,637 8.0 $7,173 US) 6,867 eS) 
1976 S05;1398) V6.7 82,447 She 22,247 1.1 | 16,614 ici 74,906 a 7,041 12 
Other Canadian et wrase..e een. me eee 1975 184,071 1D 230,217 | 12.4 DIMAS OMe Lt OOS Ol Soa 2S 191,206 6.4 | 142,450) 31.5 
1976 243,955 8.1 327,450 | 12.3 2690280 L278) Bo Seal aein ie QT SO9 6.2 | 191,566} 32.4 
Non:Canadianwternnr. .cmbel «ie eae, 1975 442 -- 101 -- 1,249 0.1 318 0.2 Uesil -- = = 
1976 275 -- 147 -- 1,058 0.1 19 -- 275 -- — 
TOCA ilo eh hah aes eet oka re 1975 | 1,894,375 | 80.8 | 1,245,486 | 67.0 392,006 | 22.1 | 97,666} 53.5 | 2,283,758 76.8 | 181,399 | 40.1 
1976 | 2,443,247 | 80.8 | 1,664,544 | 62.6 520,324 | 24.8 |114,577 | 53.1 | 2,593,802 74.2 | 260,632 | 44.1 
Stocks: 
Canadian; common es. cee ae 1975 114,941 4.9 181,464 Oil 465,196 | 26.2 | 37,049 |} 20.3 189,999 6.4 | 141,811} 31.3 
1976 153,671 5.1 285,440 | 10.7 570,236 | 27.1 | 41,516} 19.3 226,325 6.5 | 175,473 | 29.7 
(Canadiansipreferreds!esseeen een en cia 1975 3,361 0.1 8,852 0.5 10,709 0.6 851 0.5 132 0.2 1,726 0.4 
1976 3,274 0.1 7,569 0.3 8,589 0.4 160 0.1 6,141 0.2 902 0.2 
Non-Canadian,common ........ 1975 8,514 0.4 57,530 3.1 94,782 S23 7,810 4.3 16,871 Of6") 17355 3.8 
1976 18,390 0.6 74,362 2.8 131,708 6.2 9,806 4.6 33,023 0.9} 25,290 4.3 
Non-Canadian, preferred ........ 1975 = = = - 879 -- - - 437 -- = = 
1976 = - 67 -- — _ 5 -- 433 -- = - 
Totally ae peekedkee i ee 1975 126,816 5.4 247,846 | 13.3 571,566 | 32.1 | 45,710} 25.1 214,439 7.2 | 160,852 | 35.5 
1976 175,335 5.8 367,438 | 13.8 710,533 | 33.7| 51,487} 24.0 265,922 7.6 | 201,665 | 34.2 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) ...... 1975 45,460 1.9 202,893 | 10.9 306,795 17.3 | 12,030 6.6 $6,291 19)) 373657 8.3 
1976 105,388 ES) 381,436 |} 14.4 332,181 15.7 | 18,896 8.8 70,129 2.0) 39,322 6.7 
Conventionally «sexe leo. ae 1975 81,227 3.5 54,920 AS) 219,848 | 12.4} 10,952 6.0 42,287 1.4 6, 686 1.5 
1976 100,855 3.3 15,053 2.8 235,469 | 11.2] 13,900 6.5 77,137 W2'| 18,621 3.2 
Fotaleean 4 Sine oe Hee 1975 126,687 5.4 257,813 | 13.8 $26,643 | 29.7| 22,982} 12.6 98,578 3.3} 44,343 9.8 
1976 206,243 6.8 456,489 | 17.2 567,650 | 26.9] 32,796] 15.3 147,266 4.2| 57,943 9.9 
Real estate and lease-backs ....... 1975 87 -- 666 a5 48,362 Ze. 88 <= 
1976 120 -- 1,687 0.1 82,942 3.9 76 -- 1,015 -- = = 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks and 1975 28,632 Is 14,422 0.8 1,962 0.1 3,802 Pei 38,825 1.3 6,065 Ig 
trust company deposits. 1976 26,579 0.9 21,681 0.8 W925 01 3,642 a7. 31,163 0.9 4,796 0.8 
Guaranteed investment certificates .. 1975 3,583 0.2 3,364 0.2 31 -- 2,720 INS) 6,461 0.2 3,174 0.7 
1976 6,194 0.2 4,122 0.2 429 -- 1,401 0.7 6,986 0.2 2,604 0.4 
Other short-term investments 5 LOS 22,654 1.0 51,691 2.8 182,679 | 10.3 3,330 1.8 210,757 Taal Sa. 9NT 18 
1976 17,933 0.6 79,703 3.0 165,535 7.8 2,820 v3 185,357 §.3| 33,740 By! 
Accrued interest and dividends receiva- 1975 24,790 1ah 20,783 Li 16,061 0.9 434 0.2 40,002 13 1,760 0.4 
ble. ¢ 1976 30,547 1.0 28,699 Shs MOS 72 0.9 $91 0.3 $2,244 ES 1,330 0.2 
Accounts:recetyable:, . . i on ee 1975 29,486 t3) 9,940 0.5 15,479 0.9 922 0.5 13,184 0.4 321 0.1 
1976 28,756 0.9 17,787 0.7 14,053 0.7 1,000 0.5 108,500 sul 798 0.1 
Otherassctss Gin, Asa. ie eee 1975 96 -- - - 222 -- - ~ 296 -- - = 
1976 91 -- - 262 -- 3 -- 1,165 -- - - 
Motal yh ox cogs ox ss 5:4) stds Se wed 1975 109,241 4.8 100,200 5.4 216,434 | 12.2 | 11,208 6.1 309,5 25 10.4| 45,237) 10.0 
1976 110,100 3.6 151,992 5.8 201,776 oS 9,457 45 385,415 11.0} 43,268 Tea 
Dotaliassetsicve.caedevisin v usutsire tole 1975 | 2,341,687 | 100.0 | 1,862,543 | 100.0 | 1,776,454 | 100.0 | 182,640 | 100.0 | 2,975,282 | 100.0} 452,363} 100.0 
1976 peel 100.0 | 2,656,138 | 100.0 | 2,109,092 | 100.0 | 214,841 | 100.0 | 3,495,341 | 100.0 ee ies 100.0 
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1975 and 1976 
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TABLEAU 10. Valeur marchande de l’actif, selon le genre d’organisme, 1975 et 1976 


Trade and 
employee 
associations Co-operatives Industry Other : P 
- - - - Total | : ‘acti 
Associations Coopératives Industrie Autres i spies 
syndicales 
| 
—— - st 4 . N° 
$°000 % $°000 % so00 | % | $7000 * | soo | * | ae pa aes a 1 
Plac ts dans d ™ 5 
4,600 21.3 | 1,319 10] 291990] 29] 717 ed Vaal eh | «19 1975 Apcar Gucttevertons) ... 0; oe a eee : 
Si9s| to2| aaae| 09] 165°993| is | 280; 57 | 193067 | 1.0 |1975 3 
: . : : 2 5.7 31067 ‘0/1975 Fonds d Pap ee! Pe. | 
31088 | 11.2 | 1.723 11 | 2177043] 18 | 389 cd Somali hos is 
145 0.7 bes = 46,271 0.5 — = 48,651 0.211975: \Poude diversifis’ Vs esc erage ee: 
seer | 271 | 5,383 42| asios| 32 48 ta | aaotas| 23 lis7s ee 
i : F al) t B) 1 49,14 2.3 |1975 Fond fcalves ~< 24s won Rae 
ES Ne Rg A cr 
. , , ‘ 68,5 3 {1975  Valeurs étrangéres ........-- ee nase 
177 0.6 | 1,523 09 | 74,642) 0.6 21 0.3 | 88225] 0.4 /1976 soa aie 4 
= 3 is i is 2 751 ~- 11975 ) 

EE Zz = - 1977 a) oi 3 1,977 7. 11976 Autres fangs ~oce.5 ee en Se ene ee | ts 
12,939 60.0 | 9,104 7.1] 938,367} 9.3 | 1,561 SG 4345669 | SAMOS Teed mc oo cdc occ ohn bua 3 
16,176 58.6 10,626 6.6 | 1,224,288 9.9 2522 37.1 1,463,392 6.0 1976 114 

3 -- : Ke 28,662) 0.3 = ma 31,938 | 0.2 |1975 Placements dans des fond < aera 
379 1.4 61 ie 32,437, 02| 372 pelPetre| 0111976 8 nee pana ar 
286 | 3,492 pay | 201,385 2.0 _ = 233,155 | OPES hg lean phnanke: . ; 

589 21 | 6,229 3.9| 2831755| 2.3 = eisGem 44 10% ee eee ee ae 

Obligations: ) 

525 2.4| 1,876 15| 182,958] 1.8 51 0| 346362] 2:8 11975’ “GonvemementduCeneda «is «<<oatas ‘19 
649 2s 5,502 3.4 339,858 2.7 35 0.5 611,641 2.5 | 1976 | 20 
419 1.9 | 10,099 79| 637,174 63 68 4) 4989,718| 25.2 11975 Goovenemmate provident... ss dca tes 31 
521 19 10,982 6.8 898,667 tee 30 0.4 | 6,223,489 | 25.2 | 1976 22 
723 3.3 2,180 1.7 150,753 1.5 19 0.4 738,522 | 3.7 | 1975 Municipalités et commissions scolaires, etc. .. | 23 
318 p Mee 2,808 ley f 161,905 13 - 7 873,425 | 3.5. | 1976 24 
1,902 8.8 37,929 29.5 2,090,81 if 20.7 428 8.7 3,141,226 j 15.8 | 1975 Obligations d'autres organismes canadiens ..., 25 
2,806 10,2 44,605 27.6 | 2,396,048 19.3 121 1.8 | 3,751,652 | 15.2 | 1976 26 
44 0.2 - ss 11,524 0.1 ~ = 14,405) 0.1 |1975 Obligations d’organismes étrangers ....... | 27 

- - - - 7,144 0.1 ~ ~ 8,918 -- |1976 | 28 
3,613 16.6 52,084 40.6 | 3,073,220 30.4 566 11.5 | 9,224,173 86.5 (PIOTS: wo Tptal: yo. een aw aeaeie oe a 29 
4,294 15.6 63,897 39.5 3,803,622 30.6 186 2.7 | 11,469,125; 46.4 | 1976 30 

Actions: 

Mile fe 10.0 24,562 19.0} 3,120,999 30.9 251 5.1 | 4,278,447 21.5 | 1975 Ordinaires, de sociétés canadiennes ....... | 31 
2,574 9.3 255735 15.9 3,621,541 29.2 318 4.7 | 5,102,829 20.6 | 1976 32 

61 0.3 643 0.5 47,156 0.5 16 0.3 80,507 0.4 | 1975 Privilégiées, de sociétés canadiennes ....... 33 

69 0.2 865 0.5 42,797 0.3 - - 70,366 0.3 | 1976 34 
204 0.9 670 0.5 442,676 4.4 — — | 646,372 3.3} 1975 Ordinaires, de sociétés étrangéres ........ 35 
300 ll 2,319 14 636,151 $.1 59 0.9 | 931,408 3.8 | 1976 36 

4 a a a= 2,887 == = - | 4,203 -- | 1975  Privilégiées, de sociétés étrangéres ....... | 37 

= 3 = - 613 -- a - | 1,118 -- | 1976 38 

2,440 112 25,875 20.0; 3,613,718 35.8 267 5.4 5,009,529 28.2 1 :19793 "Sotelo 5S ds.4 aise aes | 39 
2,943 10.6 28,919 17.8 4,301,102 34.6 377 5.6 6,105,721 24.7 | 1976 40 
| | 
Hypothéques: 

- - 3,874 3.0 637,658 6.3 - ~ 1,302,658 6.6 | 1975 Assurées sur habitation (L.N.H.) ....... 41 

87 0.3 §,583 3.5 991,093 8.0 147 2.2 1,944,262 7.9 | 1976 42 

170 0.8 22,050 Leek 663,847 6.6 - - 1,101,987 $5.1 -19T5 :. Oxdinnizes® (5.5.7 sae ee ee es ee 43 

296 1.1 29,039 18.0 833,012 6.7 ~ - 1,383,382 5.6 | 1976 | 44 

170 0.8 25,924 20.1 1,301,505 12.9 = - 2,404,645 32.0 | 97S: Potl Ssios wie eo xe ale ee ee 45 

383 1.4 34,622 215 1,824,105 14.7 147 2.2 | 3,327,644 13.5 | 1976 46 

~ - 325 0.3 46,243 0.5 - - 95,771 0.5 | 1975 Immeubles et rétrolocations ........... 47 

- - 340 0.2 57,657 0.5 - 143,837 0.6 1976 48 

| : Divers: 
1,346 6.2 2,458 1.9 292,569 2.9 506 10.3 390,587 2.0| 1975 Encaisse dans les banques a charte et dépéts | 49 
1,110 4.0 4,653 2.9 301,532 2.4 693 10.2 | 397,774 1.6| 1976 — dans une société de fiducie. 50 
232 1,1 2,465 1.9 111,087 ui ~ - |} 133,117 0.7| 1975 Certificats de placement garantis......... | SI 
745 2.7 2,290 1.4 147,964 LZ - — | 172,735 0.7 | 1976 52 
$03 Be 4,444 3.5 360,777 3.6 1,895 38.5 872,647 4.4| 1975 Autres placements 4 court terme ......... 53 
861 Kop | §,740 3.6 296,255 24 2,324 34.2 790,268 3.2 | 1976 ; 54 

715 0.3 1,481 1.2 72,418 0.7 17 0.3 177,821 0.9 | 1975  Intéréts courus et dividendes a recevoir ..... | 55 

95 0.3 2,045 LS 90,219 0.7 29 0.4 225,371) 0.9 | 1976 : | 56 

54 0.2 956 0.7 52,339 0.5 114 2.3 122,795 0.6 | 1975" ‘Comptes’ recevolr® 2258 POPS ee | 57 

61 0.2 2,047 1.3 $9,110 0.5 146 2.1 232,258 | 0.9 | 1976 i 58 

= i 2 me 2,523 = - - 3,139| «= | 1975 Autres éléments d'actif ......<«22+ss8'0 59 

. 2 Pi aa 3,172 ee = - 4,695 -- | 1976 60 

10.1 11,806 a2 891,713 8.8 2,532 51.4 1,700,106 BH | 1975 — ‘Total Onad sek a cadins 590 Se ee 61 

10.3 16,777 10.5 898 252 7.2 3,192 46.9 1,823,101 7.3 | 1976 62 
100.0 | 128,617 100.0) 10,094,813 100.0 4,926 100.0 19,840,986 100.0 1975 AEH os ok on 8008 ee 
100.0 | 161,471 100.0} 12,425,218) 100.0 6,796 100.0 | 24,715,598 100.0, 1976 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 
1975 and 1976 


$99,999 
and under 
: $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
Selected items & ita 999,999 4,999,999 24,999,999 
No. | 
Trusteed pension funds: 
Jalna) iGontributory, cukuruniemehe coucic.teds oW ete ior cutee nh, Sermo den ie ieuey Ca 1975 630 860 406 177 
2 1976 $24 875 404 192 
3)!'A(D)NOncCOntHDUtOLY. co .acieeeese emit «cs eLearn: Gach temo. 1975 458 641 232 88 
4 1976 402 654 238 104 
5 DCE) Pee Ce Seema eS CRRES-O ky Cae c o: Ceca 1975 1,088 1,501 638 265 
6 1976 926 1,529 642 296 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
i [Hoye eI Hing A om Ooo Od oo oO oo oO 1975 812 866 187 4 
8 1976 699 879 207 5 
9 Individuallyimanased. ..5 cacie cuauehe toute sustels) omereee rene 1975 44) 165 157 88 
10 1976 65 173 135 97 
11 GOMbINAHON! ¥ cs7e mat on ler neato: foie Vortsl eaeipeiieme eo, SE riEenn cals 1975 19 117 143 97 
12 1976 17 118 143 110 
L3H (oO) nid ivid wall trustee Wor xen ove. Scola eurteaticnas ater teen oma emma an os e4'e 1975 176 318 118 60 
14 1976 140 335 124 67 
15:)) Ce} Combinations.of (a)and(b)). .cs-neue: « Romeo sais ice 1975 3 34 25 12 
16 1976 4 24 26 12 
L7*\" (d)iPension fund societies: . 5. Gate ahcd > a eee eee eee ee Genes 1975 1 1 8 4 
18 1976 1 - a 5 
19 D0) 1 Uren MATEO OLD EE fin oO orc RO toh A meeemerena OG Sf 1975 1,088 1,501 638 265 
20 1976 926 1,529 642 296 
Ai investmentin pooled pensiontundswy ns. sowie eke eieks clone el 1975 834 1,017 355 113 
22 1976 720 1,021 376 127 
Dsaiinvestinentsnum tual fundsae beacewe hielo. «ee teeee ene in eaare eae 1975 26 30 8 8 
24 1976 79) 36 10 8 
25 | Segregated or pooled funds of insurance companies ........... 1975 7 22 13 18 
26 1976 1 19 15 18 
DALEMplOVeES|COVEFED! 55.4, 4.6, 8 Gs cys) sie he te te Oe eho To 1975 16,332 113,737 310,188 488,492 
28 aPeSh 12,292 109,980 263,143 415,971 
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TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon l’importance 
des caisses de pensions, 1975 et 1976 


$100,000,000 
$25,000,000 - wits = Données choisies 
99,999,999 et plus 
| No 
| ; 
Caisses de pensions en fiducie: 
74 32 Pg Tet hy RANMA MITAISIISIE. © gs 5. ae s:¢ Sip vb.u hbk a ¥iaRigin bin apm Goo mle } 1 
80 35 2,110 | 1976 2 
16 8 Lae ta ai) ERG Oe DOUITIUOTER sas kao ache ee ee me ee as oo bale ae 3 
26 9 1,433 | 1976 4 
90 40 De San RO Tree BPA Ease rash. Sx NE 4 Ge neal ab, wiv ob, & kin oes aw eee eau ee 2 
106 44 3,543 | 1976 6 
Genre de fiducie: 
a) Socitété de fiducie: 
1 = 1,870 | 1975 re i a a See ae Sane eee, ee. = ee 
: 
- - 1,790 | 1976 8 
19 3 509 | 1975 Caisse administrée individuellement ...........000e0eeeucees 9 
| 
20 3 493 | 1976 10 
| 
15 6 397 | 1975 EROS OMRON Wace Sh eta) ig 5 Sd Ns 9" SERB Sa) &, Aad a tee, WT ee 11 
28 6 422 | 1976 | 12 
40 24 756), 1995 9b) Piductalee Garticulleteed) dedi! «is. a » ue 5 kbd havin am 0 anmeeeeaieas | 13 
39 26 731 | 1976 14 
7 3 SE T9TS Ch Comminwaon OFS) GE08 DD)... vse sew eee des bee ew bas bowen 15 
ll 2 82 | 1976 16 
8 4 OG 1 2075. (2) bocietns De wales Ge AIVONS. = sx sees. s & oa be areca ese ee 17 
8 4 25 | 1976 | 18 
90 40 OEP USSR FTCA Bois n ote tin eke waiav-na 4d eae eae ee 19 
106 44 3,543 1976 20 
| 
23 2,3516),1975 Placements dans'Ges palssesicommunes ...5.52 220s 0 neice se ueneess | 24 
39 2,294 | 1976 22 
/ 
4 767111075 Piaedineats dans des fomapmituels . os ec we ewe ee odes wo ee 23 
) 
2 79 | 1976 24 
8 70 | 1975 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance .. 2... 0.25200 25 
11 66 | 1976 26 
420,004 1,067,169 AE O22 13975 PavtiolaiaiG® <5 oo <> «oo oie ix ice masphatilaneeama aia We MLETS ote Aare oe, Bier 27 
568,561 1,296,928 2,666,875 | 1976 28 
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TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1975 and 1976 


$99,999 
vy ak $100,000 - $1,000,000 - 
Income and expenditures - 999.999 4.999999 
et moins “ ba 
No. Sie 
+ $7000 % $000 % $7000 % 
Income 
AEM pPlOVer CONTMIDWONS ue ate, lel ciee >) omnen eNom 1975 5,564 49.0 49,026 47.2 143,061 50.2 
2 1976 4,658 48.1 54,806 48.3 147,726 49.6 
3) Bone OnereotmlowiwOns omobaoooe ono dAdo o 1975 3,004 26.4 20,935 20.2 49,220 17.3 
4 1976 2,411 24.9 23,181 20.5 50,656 17.1 
5 FR Otaliteo tere estayh Gecko fonien toast camr nts te a eee 1975 8,568 75.4 69,961 67.4 192,281 67.5 
6 1976 7,069 73.0 77,987 68.8 198,382 66.7 
Investment income: 
Interest from: 
7 BOndSe5. jo Sos, ence sveuehtee foreeeiae colle rolls ey sisebar 1975 196 ET, §,230 5.0 32,030 1152 
8 1976 212 Dp 6,035 Bye 31,414 10.5 
9 Bank or trust company deposits........... 1975 240 DEI 1,544 £5 1,888 0.7 
10 1976 212 Dp) 1,890 AL 2,534 0.8 
iN Mor teases, Faun yateheuouetrer cin fells licher.c. ctactuny reas 1975 35 0.3 991 1.0 6,963 2.4 
12 1976 19 0.2 1,343 1.2 8,234 2.8 
13 Short-term investments «6.0.06 6 ee we ee 1975 115 1.0 1,536 i es) 4,301 LS 
14 1976 125 ir 1,783 1.6 3,996 3 
Dividends from: 
US) Canadian commionistocky - err cle ie lone 1975 56 0.5 1,545 1S 12,338 4.3 
16 1976 38) 0.4 15533 1.4 11,391 3.8 
17 Canadian prerermed STOCK go Gone bs: ws ow) oe 1975 5) -- 136 0.1 417 0.1 
18 1976 4 -- 126 0.1 443 0.1 
19 Foreign common and preferred stock ........ 1975 6 0.1 67 0.1 639 0.2 
20 1976 1 -- 93 0.1 709 0.2 
21 Realiestates .inwcas: cout ve cotoen oes fowcke coateL ae 1975 - - 19 -- 193 0.1 
22 1976 — — 24 -- 96 -- 
23 Pooled, mutual and segregated funds ........ 1975 1,892 16.6 19,263 18.5 26,146 9.2 
24 1976 1,872 19.3 20,636 18.2 31,616 10.6 
DSi es Othe tern cca vrnavieust “sate ayes! ciceldes Greta scrse abe 25) omtehels 1975 - - Ds) -- 169 0.1 
26 1976 - — if -- 43 -- 
27 Dotallss cecpsnave rrvekon mee secteSy Gihe, a SA hoe 1975 2,545 22.3 30,356 29.2 85,084 29.8 
28 1976 2,484 25.6 33,464 29.6 90,476 30.1 
DONINGprotit ontsaleofsecuriticsuim mane w- net n elements 1975 194 7 iis 1.7 Sens) 1.9 
30 1976 106 et 1,523 1.3 5,742 ite} 
SUWIMiscellane oust aamemeis/ tome toteue. ne tea iets, me her olernomente 1975 66 0.6 1,748 17 2,161 0.€ 
32 1976 25 0.3 290 0.3 33/99 ie 
33 Motal ox 5x, east etshecl ancu ar sae lie, ayahien wields, Mostay ts 1975 2,805 24.6 33,897 32.6 92,620 32.5 
34 1976 2,615 27.0 35.27 31.2 100,017 33.3 
35 Totalincome? 5505, ) ee. 83s Gee ee 1975 11,373 100.0 103,858 100.0 284,901 100.0 
36 1976 9,684 100.0 113,264 100.0 298,399 100.0 
Expenditures 
37 | Rension:pay ments out oftundsi... cleuies clei sic) oc 1975 601 8.3 10,229 20.6 44,861 38.3 
38 | 1976 740 983) 13,135 22 42,062 41.5 
SI iCosvon pensions purchased y-uennue a ela ol enaltien oe 1975 1,143 15.9 9,556 £93 6,385 Ss) 
40 1976 2,081 26.2 9,537 16.1 10,379 10.2 
Cash withdrawals on: 
ALD Cathiny ce -eohe is ike Cinuepeneraie 2 sunivel shaisesite «el oite 1975 55 0.8 i 1.4 1,029 0.9 
42 ‘ 1976 194 2.4 720 1h2 1,372 1.4 
ASilPeSeparation Sarciarin cite Motte otteirelten cre to fora. vanes: fatlet “oe! 1975 1,080 15.0 6,944 13.9 11,647 10.0 
44 ; ; i 1976 1,494 18.7 alli) 15.4 14,769 14.6 
Aa me Discontinuationiot plan acy. cempoueusnene mieten cacuees 1975 1,273 imal 7,389 14.8 1,147 1.0 
46 : 1976 2,059 25.8 8,406 14.2 4,204 4.1 
47a) (Ghangetotfundin sagencyan.y apne ee cuenen ete ce 1975 722 10.1 7,293 14.6 14,357 123 
48 1976 950 alas) 13,589 22.8 13,652 13.5 
AO WAG MinistratiomicOSts ~ «a1 sisal sia wie see a) ole 1975 233 Bae 2,178 4.4 4,431 3.8 
50 1976 208 2.6 1,960 BES 4,630 4.6 
ST) /iNet lossionisale'of securities seuss. scene eetone oie 1975 211 AS) 1,913 3.8 11,725 10.0 
32 1976 155 189 1,274 2:1 7,642 SS) 
Do VOUNerOXPONGILUTES~ clues coos wae odes cheRle She © 1975 1,864 26.1 Soma ne 2215 18.2 
54 1976 94 UP 1,668 2.8 2,659 2.6 
55 otaliexpenditures: ~qjcs <2 eee ee 1975 7,182 100.0 49,794 100.0 116,797 100.0 
56 1976 7,975 100.0 59,404 100.0 101,369 100.0 
aecpeetoer Soe cere | oti IE 
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TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon l’importance des caisses de pensions, 1975 et 1976 
; 
- 


$ 5,000,000 - $25,000,000 - mabye sar ) , 
24,999,999 99,999,999 x ot Revenu et dépenses 
et plus ; 
aE = - No 
$’000 % % $000 % 
| | Revenu 
5 / 
305,634 50.6 | 345,483 44.9 | 1,024,515 43.8 | 1,873,283 45.6 |1975 Cotisations des employeurs ............0.204 1 
340,895 50.3 | 537,411 45.7 | 1,173,571 41.6 | 2,259,067 44.4 |1976 2 
100,288 16.6 | 157,493 20.5 523,154 22.4 854,094 20.8 | 1975 Cotisationsdesemployés ..........2+e000s 3 
106,682 L5.h | 2a0 627 19.6 719,379 25.4 | 1,132,936 22.1 | 1976 4 
405,922 67.2 | 502,976 654 1,547,669 66.2 | 2,727,377 66.4 | 1975 POO As Oeil CMSs PSO eee 5 
447,577 66.0 | 768,038 65.3 | 1,892,950 67.0 | 3,392,003 66.5 | 1976 | 6 
| Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
88,145 14.6 | 144,345 18.8 478,575 20.5 748,521 DS eer S SI AtOTE cs cob mk So 50 eS ote aie. See 7 
102,458 15.1 19,7, 528,960 18.7 900,579 17.6 | 1976 8 
2,925 0.5 0.3 10,759 0.5 19,870 0.5 |1975  Dépédts dans des banques ou sociétés de fiducie .... 9 
4,155 0.6 0.4 12,580 0.4 25,985 0.5 | 1976 10 
19,658 es) 5.5 128,293 5.5 198,149 FB OS ee EE ORO a od a ee 11 
25,964 3.8 5.0 184,989 6.5 279,374 5.5 | 1976 12 
8,635 1.4 1.4 32,008 1.4 57,236 14 °/1975  Placementsa court terme .......0.22050s6% 13 
9,298 1.4 1.3 41,050 1.5 70,993 1.4 | 1976 14 
Dividendes sur: 
39,855 6.7 aS 93,035 4.0 188,822 4.6 |1975 Actions ordinaires de sociétés canadiennes ...... 15 
39,407 5.8 4.7 109,449 3.9 216,667 4.2 | 1976 e . 16 
660 0.1 0.2 2,440 0.1 5,433 0.1 |1975 Actions privilégiées de sociétés canadiennes ...... 17 
) 726 0.1 0.1 2,406 0.1 §,016 0.1 | 1976 ve 18 
2,412 0.4 0.4 8,895 0.4 15,163 0.4 |1975 Actions ordinaires et privilégi¢es de sociétés étrangéres 19 
2,789 0.4 04 12,290 0.4 20,685 0.4 | 1976 20 
235 -- 0.1 fie eis 0.1 3,407 Db 4497S) y Bian dumber as asearse:'<. +, x susan Ridin ee | 21 
418 0.1 -- 7,046 0.2 8,031 0.2 | 1976 ve 22 
: 20,225 3.3 1.5 9,799 0.4 88,910 2.2 |1975 Fonds communs, mutuelset séparés .......... 23 
25,442 3.8 1.6 13,473 0.5 112,007 2.2 | 1976 24 
| 161 a aes 19 a 466 ae PLOT a (RUE oi od nahia ees © SP wraee eae tale eee 25 
- - -- 38 -- 123 -- |1976 | 26 
182,911 SUES" 1 258,931 S37 766,150 i OS | Bo 1 for TONS 5.5 Sse sg Wnie A ee ) 27 
210,657 31.1 | 390,098 912,281 32.2 | 1,639,460 32.1 | 1976 28 
: * so . 
: 11,115 1.8 6,426 0.8 19,745 0.8 44,648 1.1 11975 Benéfice net sur la vente de titres . . cus ss ee wae 29 
13,787 2.0 15,790 nS 21,697 0.8 58,645 1.1 | 1976 30 
3,998 0.7 890 0.1 2,787 0.1 11,650 TIE MUNG LUPO ma atrs 5: Scorn Raa al pee tana iat 9/8 a, el 31 
5,800 0.9 2,558 0.2 1,182 -- | 13,654 0.3 | 1976 32 
198,024 32.8 | 266,247 34.6 788,682 33.8 | 1,382,275 33.6 | 1975 TORR an. isis sn wn aig ss alec! iiae jailed beneeels 33 
230,244 34.0 | 408,446 34.7 935,160 33.0 | 1,711,759 33.5 | 1976 34 
603,946 100.0 | 769,223 100.0 | 2,336,351 100.0 | 4,109,652 100.0 | 1975 SEPA ROTI ores 6-9 eda ez ators wale Were ontae & 35 
: 677,821 100.0 {1,176,484 100.0 | 2,828,110 100.0 | $,103,762 100.0 | 1976 36 
Dépenses 
7 
107,223 62.3 | 182,830 } 554,277 79.4 900,021 69.8 | 1975 Versement de pensions puisées dans la caisse ....... | 37 
108,623 59.1 | 225,349 ; 647,256 81.4 | 1,037,165 71.4 | 1976 38 
9,204 63 2,123 rt 198 -- 28,609 2.2 |.1975 Cofit des pensions achetées ......---.5ee8055 39 
9,160 5.0 3,313 : 394 -- 34,864 2.4 | 1976 ) 40 
7 
Retrait en espéces sur: 
) 3,846 2.2 1.6 1,717 0.2 11,195 CA ROT ROME eh gl ate re eee a ie oar ec cea eee | 41 
2,665 1.4 2.0 4,961 0.6 16,085 1.1 | 1976 | 42 
; 19,786 115 o3 62,297 9.0 124,468 9.6 11975 ‘Ceamtion denpld .. 6. 3% vs os s oe | 43 
22,801 12.4 1.4 84,690 10.6 166,630 11.4 | 1976 | 44 
66 -- 0.2 = - 10,359 6.6 | 1976) Abatition dein cals . Nn oc os ee We» 45 
317 0.2 0.5 ~ ~ 16,501 1.1 | 1976 ; 46 
388 0.2 0.2 6,250 0.9 29,446 2.3 |1975 Changementsde lacaisse ...........0ee005 47 
16,771 91 0.3 2,974 0.4 48,899 3.4 | 1976 48 
$,207 3.0 23 9,336 1.3 26,849 21 11975 Freaks Und eieeian Oa eee 49 
6,376 35 2.8 10,148 13 31,832 2.2 11976 50 
25,358 14.7 10.3 57,052 8.2 121,710 9.4 | 1975 Perte nette sur la vente de titres ............4. 51 
16,097 8.8 7.9 44,078 5.5 93,500 6.4 | 1976 $2 
1,308 0.8 0.8 7,201 1.0 37,155 2S Ga9TS Artes dépenses os 8 8d oA we OO ae 53 
968 0.5 0.5 1,668 0.2 8,606 0.6 | 1976 54 
172,386 100.0 00.0 698,328 100.0 | 1,289,812 100.0 | 1975 TotsldesGApenes x. 25 +s sxe a ale = 55 
183,778 100.0 00.0 796,169 100.0 | 1,454,082 100.0 | 1976 56 
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TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1975 and 1976 


$99,999 
Ace Bu Bde $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
ee 999,999 4,999,999 24,999,999 
No. | | le 
| sooo | % $000 % $000 % $7000 % 
Investment in pooled pension funds: 
suiiy fund fundyamaeOi sane 1975 14,156 32.4 | 133,310 26.1 | 164,914 11.4 29,011 1.0 
pay nous 1976 10.720 27.9 | 120.285 22.6 | 166,280 14 33.085 Lo 
reed CETTE Se ee 1975 4,010 9.2 | 75,401 14.7 100,381 ah i ; 
Piohied ingomp fumadbond fund) 1976 4,448 11.6 | 80,070 IS-1 | 117,868 8.1 31,790 10 
[rayeeaen ieee) ee ee Pape. he. ey 1975 1,031 2.4 | 15,866 3.1 23,032 ‘ 4 : 
Se eee 1976 860 2.2 | 14/919 28) 437.875 26 | | 9.238 0.3 
7 | Mort PUI: Me eee ote Fi ER ee Op eae 1975 10,440 23.9 76,775 5.0 ; : ; . 
ie pate ee 1976 | 10.023 26.0 | 85,241 16.1 | 1377320 94] 168,313 5.0 
P| A oviotanvidhinshi age cholo a Gane Sok cao 7 1975 398 0.9 9,220 1.8 20,038 1.4 28,849 1.0 
10 | 1976 356 0.9 8,854 ilsyl 22,042 1S 31,044 0.9 
Nn cOther(Spectiv)) sir cera cen cee eee ees 1975 11 -- 234 -- 287 -- 261 -- 
12 1976 20 0.1 1,169 0.2 481 -- 262 -- 
1a Wotaleeerncd cerca, jie ke eT Rc eae me 1975 30,046 68.8 | 310,806 60.7 426,470 29.6 203,955 6.7 
14 1976 26,427 68.7 | 310,538 58.5 481,866 33.0 273,732 8.2 
1:5.) Investment injmutuall funds: oe Ja ye us) ou eee 1975 593 1.4 4,317 0.8 11,208 0.8 10,635 0.3 
16 1976 589 1.5 6,775 tS 8,391 0.6 9,167 0.3 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1975 155 0.4 5,781 Alps 6,188 0.4 97,385 Sl? 
18 1976 13 -- 4.264 0.8 8,511 0.6 105,204 Sa 
Bonds: 
19 | .Government of Canada? tote. aha Se 1975 710 1.6 7,830 ES 37,500 2.6 $5,045 1.8 
20 1976 446 Le, 9,302 1.8 40,287 2.8 123,913 3.7 
214) Provincialigovernmentanra ccs fecha teenie 1975 483 ial 11,818 2.3 86,222 6.0 275,260 9.0 
22 1976 300 0.8 13,593 2.6 90,487 6.2 339,282 10.1 
23 | Municipal, school boards, etc............. 1975 552 1) 10,041 2.0 53,565 3.7 79,318 2.6 
: eg ees met, aes) bees dee | eel) ae 
25h) ¢ Other Canadian. atv k-e rh oma cue eee 1975 ,375 8. 5155 7. 56,385 : ; : 
3% Sa Sa 1976 1418 37 | 42,732 Bi | 224,292 15-4 | 740,937 22.1 
fi i 1975 15 -- 7 f 35 : i : 
OS as ate ace ia pate 1976 45 0.1 533 0.1 1/401 0.1 1.757 0.1 
D&S) VOtAle assis Boat arent ee ee we ns Anais 1975 3,135 7.1 70,157 13.7 438,031 30.4 | 1,180,828 38.5 
30 1976 2,762 ee 76,514 14.6 405,514 27.9 | 1,294,137 38.6 
Stocks: 
Ol i Canadian, common 28 ert eee ate ee 1975 1,440 353 37,338 es 313,545 21.7 968,921 31.6 
32 1976 855 2.2 35,918 6.8 284,226 195 966,292 28.8 
23 Canadian prefered), Ge ascseers clei tena © a 1975 370 0.8 3,813 0.7 8,877 0.6 15,894 0.6 
34 1976 329 0.9 2,947 0.6 8,908 0.6 12,493 0.4 
So) Non-Canadians common creates. -act 2) eye epee 1975 59 0.1 2,937 0.6 27,218 1.9 98,047 snr 
36 1976 35 0.1 3,138 0.6 26,894 1.8 111,033 353 
37) \Non-Ganadian,spreferred) A. e<~. cc) oke een 1975 9 -- 19 -- 1,699 0.1 516 -- 
38 1976 - - 6 -- 42 -- 261 -: 
39 ROCA DT cca uaa) « caren ehopay Oint eebaea oreo 1975 1,878 4.2 44,107 8.6 351,339 24.3 | 1,083,378 35.4 
40 1976 1,219 32 42,009 8.0 320,070 21.9 | 1,090,079 32.5 
Mortgages: , 
41 | Insured residential (NHA) 2... 22.6002 1975 63 0.1 2,426 0:5 26,002 1.8 80,399 2.6 
42 - 1976 50 0.1 5,806 ie 32,507 PD! 130,012 3.9 
ASmeConventonall. 13cm lag ee chowsr ene eons eee 1975 376 0.9 8,765 Ie 58,133 4.0 174,229 537 
44 1976 133 0.3 8,477 1.6 63,602 4.4 187,382 5.6 
45 (DO taliy einen cu treas (ee Umi ce teebece aisle aston 1975 439 1.0 11,191 Dee 84,135 5.8 254,628 8.3 
46 1976 183 0.4 14,283 ya 96,109 6.6 317,394 95 
47-|| Realestate and! lease-hacks:” 4.4.4 i... ac sw ae 1975 - _ 551 0.1 1,742 Ont 3,807 0.1 
48 1976 - - 223 -- 859 Gt 4,270 0.1 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust compa- 1975 3,976 hill 32,296 6.3 53,574 3.7 58,914 1) 
50 ny deposits. 1976 35399 8.7 34,924 6.6 59,271 4.1 85,114 2.6 
51 | Guaranteed investment certificates ......... 1975 2,461 5.6 19,888 3.9 27,057 1.9 40,507 1.3 
Sy ; 1976 2,971 Vieg 26,613 5.0 33,117 2.3 40,636 12) 
53 | Other short-terminvestments ............ 1975 416 1.0 TcsHal 1.4 29,372 2.0 93,031 3.1 
54 : ‘ 1976 396 1.0 6,123 1.2 26,209 1.8 80,557 2.4 
55 | Accrued interest and dividends receivable ..... 1975 129 0.3 1,652 0.3 8,441 0.6 18,768 0.6 
56 1976 149 0.4 2,590 0.5 9,151 0.6 24,331 0.7 
ST jvAccounts seCeIvable: i os els wuts, 6 #4 ee aes 1975 289 0.7 3,710 0.7 6,437 0.4 18,259 0.6 
58 1976 268 0.7 3.35 0.6 To2 0.5 26,182 0.8 
SO: WOthertassetsee eae wasn eee see hee eee 1975 168 0.4 921 0.2 158 -- 186 -- 
60 1976 193 0.5 812 0.2 123 -- 426 -- 
61 SG EY eget eee Caer eee CS es oc 1975 7,439 7a 65,844 12.8 125,039 8.6 229,665 75 
62 1976 7,312 19.0 74,377 14.1 135,403 S23 257,246 TD 
63 LOtal ASsetSaeM nar. 8c ee ee 1975 43,685 100.0 | 512,754 100.0 1,444,152 100.0 | 3,064,281 100.0 
64 1976 [ 38,505 100.0 [528.983 100.0 1,456,723 100.0 | 3,351,229 100.0 
alee. : | 
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TABLEAU 13. Valeur comptable de I’actif, selon l’importance des caisses de pensions, 1975 et 1976 


“ar ad 
$25,000,000 - FEE SNe ens 
900, eh Elements d’actif 
99,999,999 et plus 
No 
“a = 2 — aes bat | 
$000 %o $'000 % } 
Placements dans des caisses communes: / 
49,889 ee 9,226 0.1 T1975) avo (camiialectons)....6. 46... 6 os See eee 1 
56,463 0.9 29,931 0.2 1.7 | 1976 ‘ 2 
1,494 -- - - 0.9 | 1975 Fonds de revenu fixé (obligations) ............. 3 
5,951 0.1 - - 1.0 | 1976 ; 4 
8,104 0.2 ~ _ CA eee) SOLER CSPORSIIEOD 5 Si. aS sas Se Silo ee ase 5 
8,083 0.1 312 - 0.3 | 1976 : 6 

65,490 1.6 74,224 0.6 Sonn toTs . amiriepothecsines . .40. 545s h ew ee ees we 7 
125,611 raat 114,095 0.8 2.5 | 1976 , ; 8 

14,290 0.3 11,789 0.1 CB CR Po i ne ong rns | 9 

23,495 0.4 4,601 -- 0.4 | 1976 10 

- - - ~ Pavll darn raises (peeieer)” 5 5.5.5. o/e0. 5 Vals Ge ale Oe oe ete 11 

~ = — -- | 1976 ) 12 
139,267 3.3 95,239 0.8 1,205,783 tT yal pb be ieee! Ge LA = a ae Ane gee OA ee AR a Pe . 13 
219,603 3.6 148,939 1.0 1,461,105 5.9 | 1976 | 14 
3,516 0.1 - - 30,269 0.1 | 1975 Placements dans des fonds mutuels ............. 15 
2,090 -- 500 - ay oe 0.1 | 1976 | 16 

79,929 19 58,747 0.5 248,185 1,2 | 1975 Caisses séparées ou communes de compagnies d’assurance 17 
177,035 3.0 59,710 0.4 354,737 1.4 | 1976 18 

Obligations: 

66,369 1.6 237,404 2.0 404,858 bea | 1975 2 GouvemementduCansdd sk cya naa es 19 
110,609 1.8 335,450 2.4 620,007 2.5 | 1976 20 
583,424 14.0 4,353,063 36.4 5,310,270 25.0 | 1975 Gouvernements provinciaux.........-..-.--- 21 

1,484,268 24.8 4,452,556 32.2 6,380,486 25.2 | 1976 22 
510,129 12.3 222,608 ee 876,213 4.1 |1975 Municipalités et commissions scolaires, etc. ....... « | 23 
481,706 8.1 335,623 2.4 965,931 3.8 | 1976 24 
829,516 20.0 1,642,979 13.7 3,538,723 16.7 |1975 Obligations d’autres organismes canadiens ........ | 25 
984,085 16.5 1,893,427 1357 3,886,491 15.4 | 1976 26 

5,861 0.1 3,047 - 16,487 0.1 |1975 Obligations d’organismes étrangers ............. 27 
3,281 0.1 3,317 -- 10,334 -- | 1976 28 
’ 
1,995,299 48.0 6,459,101 54.0 10,146,551 PEASE TATE Me WHUUSAR be ce va ara Rae. a [om Ok oo we ce ene | 29 
3,063,949 51,3 7,020,373 50.7 11,863,249 46.9 | 1976 | 30 
Actions: / 
999 805 24.1 2,182,994 18.2 4,504,043 21.3 | 1975 Ordinaires, de sociétés canadiennes ............- 31 

1,280,708 21.4 2,670,977 19.3 5,238,976 20.8 | 1976 | 32 

26,291 0.6 43,569 0.4 98,814 0.5 |1975  Privilégiées, de sociétés canadiennes ...........- 33 

20,214 0.3 33,676 0.2 78,567 0.3 | 1976 34 
139,815 3.4 436,028 3.6 704,104 | 3.3 |1975 Ordinaires, de sociétés étrangéres ..........---- 35 
188,487 3.2 564,584 4.1 894,171 3.5 11976 36 

990 -- 2,718 -- §,951 -- |1975  Privilégiées, de sociétés étrangeres .........-..-- 37 
500 -- 466 -- 1,275 -- |1976 38 
1,166,901 28.1 2,665,309 pe et 5,312,912 panes We SEE Na An gee ee A OR Pe 3! 39 
1,489,909 24.9 3,269,703 23.6 6,212,989 24.6 | 1976 40 
Hy pothéques: 
283,067 6.9 952,694 12 1,344,651 6.3 |1975 Assurées sur "habitation (L.N.H.) ........-2.+-- 4) 
359,524 6.0 1,432,639 10.3 1,960,538 7.8 | 1976 42 
223,175 5.3 61,150 Po 1,125,828 Boe Lage TTI, EMER" oh, 5 wt sue eh ble ole me ae aoe ee | 43 
345,393 5.8 783,007 5.6 1,387,994 5.5 | 1976 | 44 
506,242 12.2 1,613,844 13.4 2,470,479 eR ea rtn OP RAOERL Fc ot ee sae ax a Se Gre are Tm RE 45 
704,917 11.8 2,215,646 15.9 3,348,532 13.3 | 1976 46 
10,499 0.3 79,360 0.7 95.959 0.5 |1975 Immeubles et rétrolocations ..........+..2+5% 47 
10,313 0.2 127,872 0.9 143,537 0.6 | 197 48 
Divers: ’ 

67,030 1.6 174,797 1.5 390,587 1.9 | 1975  Encaisse dans les banques a charte ou dépots dans une so- | 49 

75,681 1.3 139,449 1.0 397,774 1.6 (1976 — ciété de fiducie. 50 

25,417 0.6 17,725 0.1 133,055 0.6 |1975 Certificats de placement garantis .........--+-- 51 

46,079 0.8 22,855 0.2 172,271 0.7 | 1976 Zs 52 
101,100 2.4 641,022 wad 872,318 4.1 | 1975 Autres placements a court terme .........-.-5- | 53 
116,391 1.9 $59,817 4.0 789,493 3.1 | 1976 : 54 

35,220 0.9 113,611 0.9 177,821 0.8 | 1975 Intérét couru et dividendesa recevoir .........-.. | 55 

: 41,708 0.7 147,442 1.1 225,371 0.9 | 1976 ; 56 

24,405 0.6 69,695 0.6 122,795 DG PISe>, AC nRes Ba TGOOVON os. a oia'e « ow oes dae 57 

j 29,391 0.5 165,570 is 232,258 0.9 | 1976 nee 58 

1,670 -- 231 -- 3,334 ms” EEG Pan meine CLOIGEE OE ROENE we gn ad o 6 me Re we 59 

' 2,730 -- $15 -- 4,799 -- | 1976 60 
: 

254,842 1,017,081 8.4 1,699,910 8.0 | 1975 Total ...-- 2 ee reece ee eee eee ee ee eee 61 

311,980 1,035,648 75 1,821,966 7.2 | 1976 62 

4,156,495 11,988,681 21,210,048 Poe Reet CONS 2 inraik, <0 Re Wiehe ieee. et ee 63 


5,979,796 


13,878,391 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1975 and 1976 


eat 
$99,999 | 
est eee, $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
e eeoins 999 999 4,999,999 24,999,999 
Oo. + a 
$’000 % $7000 % $°000 % %000 | % 
Investment in pooled pension funds: 
Apter Equity fundi(stocke tind) iiss: tan een ism ona toes 1975| 13,332 3,5 125,439 25.9 1555375 11.4 32,168 21 
2 1976) 10,351 27.1 116,932 22.0 162,444 11.3 38,298 Ley 
3 | Fixed income fund (bond fund) .......5.6++. 1975 3,830 9.0 70,934 14.6 94,401 7.0 22,705 0.8 
4| 1976 4,629 12.1 81,551 15.4 120,072 8.4 38,419 iy 
iS) Divensimedsund: strc. sear hoe Oe a en IR ee 1975 973 2.3 14,849 oral 21,559 1.6 31555 0.1 
6 | 1976 844 22 14,450 2.7 37,025 2.6 9,382 0.3 
4 Motigare tung oycfocd <.) cmos, tor ceca cans seem meet we 1975 10,625 25.4 75,864 15.6 114,352 8.5 118,537 4.1 
8 | 1976} 10,181 26.6 86,947 16.4 138,410 9.6 170,317 Sed 
9 | Foreigndund’s seis sys, on-. oes, Cheney en meen ie icone 1975 334 0.8 7,426 TES 16,330 12 23,861 0.9 
10 1976 343 0.9 8,360 1.6 21,249 1 30,155 0.9 
Hts © ther FUNGS sce. Aoccnci ieusjleu 2. oa roe te Ged emt ae 1975 10 -- 226 -- 283 -- 232 -- 
12 1976 20 0.1 1,208 0.2 494 -- 255 -- 
i shol) Se i ee MPR te B ck A PACER CRAG © - 1975| 29,104 68.7 294,738 60.7 402,300 29.7 201,058 7.0 
14 1976| 26,368 69.0 309,448 58.3 479,694 33.4 286,826 8.7 
US; Investmen tin ma tualfnds se escape wich m oi oe euiolee 1975 568 1.3 4,390 0.9 11,858 0.9 11,702 0.4 
16 1976 616 1.6 SUS DD 9,721 0.7 11,805 0.3 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies ... 1975 149 0.4 5,621 12 6,276 0.5 92,913 See. 
18 1976 13 -- 4,199 0.8 8,457 0.6 103,776 3.1 
Bonds: 
ISHS Govermentiot Canada 22 <3 uence cmeuencience one 1975 718 pg) 7,328 1.5 34,963 2.6 51,366 1.8 
20 1976 445 1 9,371 1.8 41,729 2.9 128,328 3.9 
DAT PTOVINCial SOVETHINENE, oe ele usec, ore, cae ‘uals: oh ey eu au 1975 448 del 10,792 BD 78,255 5.8 253,740 8.8 
2B) 1976 287 0.7 13,280 Des) 89,978 6.3 333,979 10.1 
2S Municipal schooliboatdsetc, says asus cusses seueuee 1975 483 151 8,964 1.8 48,109 3.6 68,517 2.4 
24 1976 509 1R3 9,817 1.9 44,837 3.1 82,489 2.5 
Peale Othey Canadians 6 wa foe ols, fovea sued a ot emilee 1975 1,292 3.1 36,264 7.4 233,897 NG eP? 695,540 24.2 
26 1976 1,396 3.6 41,875 1D 220,225 15.3 723,133 21.9 
Dime NORCADAOIANS «to socs sc nna eae Oe ao Seu Wheaten’ 1975 £5 -- 631 0.1 3,931 0.3 2,370 0.1 
28 1976 50 0.1 449 0.1 1,221 0.1 1,526 -- 
29 MOUAL, eo ee so nk en eo cd Roar) “earricte be St enact are ag 1975 2,956 7.0 63,979 13.0 399,155 29.5 | 1,071,533 37.3 
30 1976 2,687 6.9 74,792 14.2 397,990 27.7 | 1,269,455 38.4 
Stocks: 
Siete Canadian, ComimOne -vsus toner peigeecdembanceusbe: <antks. ser 1975 1,318 Sal 34,664 Gail 288,883 Dies) 908,111 31.6 
32 1976 820 2.1 34,227 6.5 272,175 19.0 931,248 28.2 
Robie Canadian preferred wie. iow. (ue eae aang ee ee 1975 318 0.8 3,284 0.7 7,541 0.6 13,032 0.4 
34 1976 289 0.8 2,628 0.5 7,964 0.6 10,982 0.3 
Bones NOn-Canadian. COMMON wom neues ane eels aie cee 1979 45 0.1 2,652 0.5 24,763 1.8 91,410 3.2 
36 1976 32 0.1 3,212 0.6 27,641 1.9 114,865 3.5 
S72) Non-Canadijan, preferred) ce i /<) cle ch etus oe ue) esi ss dels 1975 9 -- 21 -- 1,699 0.1 429 -- 
38 1976 - - 6 -- 39 -- 228 -- 
39 ROTA nis ee tes wetter Anon na eee 1975 1,690 4.0 40,621 8.3 322,886 23.8 | 1,012,982 35 e2 
40 1976 1,141 3.0 40,073 7.6 307,819 21.5 | 1,057,323 32.0 
Mortgages: 
ANN MInsiived xesidential (NHA)iy pee iaras ets onen 1975 61 0.1 2,395 0.5 25,841 1.9 78,764 2.8 
42 1976 50 0.1 5,803 lil 32,403 DS) 129,460 BO) 
AonlmeConventionally cas aaean macicmcors eer ee eae ae 1975 370 0.9 8,662 1.8 57,509 4.3 172,659 6.0 
44 | 1976 134 0.3 8,498 1.6 63,518 4.4 187,341 Sol 
45 LO Et eG 2s Wee eee een cry ntt ody ce DBECR NOR ORENE TE 1975 431 1.0 11,057 25 83,350 6.2 251,423 8.8 
46 1976 184 0.4 14,301 Dy 95,921 6.7 316,801 9.6 
Ajgikealiestatciandulicase-back’s (45.5 wa. spe euele. «even aes 1975} = - 596 0.1 1,749 0.1 3,806 0.1 
48 1976 - 269 0.1 883 0.1 4,273 0.1 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company de- 1975 3,976 9.4 32,296 6.6 53,574 4.0 58,914 2.0 
50 posits. 1976 33335 8.7 34,924 6.6 $9,271 4.1 85,114 2.6 
51} Guaranteed investment certificates ............ 1975 2,463 5.8 19,872 4.1 26,978 2.0 40,660 1.4 
52 : 1976 2,970 7.8 26,628 5.0 33,216 223 40,841 i 
39) Otherishort-term investments <2 5 o0 3 ws ou 1975 414 1.0 7,378 1S} 29,419 Die 93,103 32 
34 : ee p 1976 397 1.0 6,131 12 26,231 1.8 80,667 DS 
55.| Accrued interest and dividends receivable ........ 1975 129 0.3 1,652 0.3 8,441 0.6 18,768 0.7 
56 1976 149 0.4 2,590 0.5 9,151 0.6 24,331 0.7 
Sal  PACCOUIES TECENADIC 2.5, ss crmnel aioe sein cust of Buea 1975 289 0.7 3,710 0.8 6,437 0.5 18,260 0.7 
58 1976 268 0.7 3,315 0.6 7,532 0.5 26,182 0.8 
SOUS OthercassetSu. «case ohare ata Wa eee meter oe 1975 164 0.4 892 0.2 160 -- 182 -- 
60 1976 189 0.5 794 0.2 122 -- 425 -- 
61 MOA torte oie. erviees dove islets ena lane eemene 1975 7,435 17.6 65,800 13.5 125,009 9:3 229,887 8.0 
62 1976 7,308 19.1 74,382 14.1 135,523 9.3 257,560 7.8 
63 otaliassets) ey clei ays. smote reer Nese RCL a ee 1975| 42,333 100.0 486,802 100.0 | 1,352,583 100.0| 2,875,304 100.0 
64 1976| 38,317 100.0 §29,179 100.0 | 1,436,008 100.0 [ ovate 100.0 
ae | L ii 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de actif, selon l’importance des caisses de pensions, 1975 et 1976 


$100,000,000 
and over 


$25 ,000 ,000 - 
99,999,999 


Eléments d’actif 


—_ er | No 


et plus 


$'000 


$’000 $000 


Placements dans des caisses communes: 


46,260 12 8,920 0.1 381,494 LS i975.) Avam (capitalaotions) |. 2... .0. + goes > x «ae eee 1 
53,969 0.9 29,236 0.2 411,230 1.7} 1976 ioe: 
1,197 -- - - 193,067 1.0| 1975 Fonds de revenu fixé (obligations) ............. | 3 
5,393 0.1 - - 250,064 1.0 | 1976 | 4 
7,715 0.2 - - 48,651 Ey BOTS AP ois OIVOESHEINE 4st We ew tha PO bee cK Sm r 3 
7,809 0.1 301 -- 69,811 0.3 | 1976 | 6 
62,314 i by 67,454 0.6 449.146 Soe te UP OMUL EU DOUMUNGHEOE < y vic sce k-c wieea me ake ¢ ee | 7 
125,196 ai 111,034 0.8 642,085 2.6 | 1976 ' $s 
11,089 0.3 9,520 0.1 68,560 GESTS:  “VAlOUrs CITAGETES, 6 oy new pcan’ kw tw oie mone | § 
23,409 0.4 4,709 -- 88,225 0.4; 1976 10 
a ad = 751 adore he, MIT MOTE he “Soe 5'n, GER ew ete ota ws tc We ee 1 
- - - 1,977 -- | 1976 | 12 

} 
128,575 85,894 0.8 1,141,669 oe SIN S20 Tg Po eh Fe NE ay re eee } 13 
215,776 145,280 1.0 1,463,392 6.0 | 1976 ) 14 
3,420 - - 31,938 0.2| 1975 Placements dans des fonds mutuels ...........--- | 15 
2,506 499 -- 36,862 0.1 | 1976 16 

73,834 54,362 0.5 233,155 1.2| 1975 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance | 17 
171,499 57,972 0.4 345,916 1.4| 1976 | 18 

Obligations: 

61,496 1.6 190,431 Li 346,302 1.8] 1975 Gouvernementdu Canada .........2.00es00¢8 | 19 
112,085 1.9 319,683 2.4 611,641 2.5| 1976 | 20 
466,149 12.5 4,174,334 36.8 4,983,718 25.1] 1975 Gouvernements provinciaux ..........ce+eee6 21 

1,465,332 25533 4,320,633 31.9 6,223,489 25.2] 1976 22 
433,089 11.6 179,360 1.6 738,522 3.7| 1975 Municipalités et commissions scolaires,etc. ....... 23 
435,994 a 299,779 2.2 873,425 3.5| 1976 24 
741,362 19.8 1,432,871 12.6 3,141,226 15.8} 1975 Obligations d’autres organismes canadiens ........ / 25 
954,171 16.4 1,810,852 13.4 3,751,652 15.2] 1976 26 

4,758 0.1 2,700 -- 14,405 0.1 | 1975 Obligations d’organismes étrangers ....-.......-- 27 

2,726 -- 2,946 -- 8,918 -- | 1976 28 

1,706,854 45.6 5,979,696 52.7 9,224,173 46.5| 1975 ORO asin apt Baha wy ear fy Re als 29 

2,970,308 51.1 6,753,893 49.9 11,469,125 46.4) 1976 30 
Actions: 

923,873 24.6 2,121,598 18.7 4,278,447 21.5| 1975 Ordinaires, de sociétés canadiennes ...........-- | 31 

1,230,709 21.2 2,633,650 19.5 5,102,829 20.6| 1976 | 32 

20,379 0.6 35,953 0.3 80,507 0.4) 1975  Privilégiées, de sociétés canadiennes ..........-- "33 

18,440 0.3 30,063 0.2 70,366 0.3) 1976 34 

‘ 127,083 3.4 400,419 3:5 646,372 3.3| 1975 Ordinaires, de sociétés étrangéres ...........-- | 35 
195,541 3.4 $90,117 4.3 931,408 | 3.8) 1976 36 

153 -- 1,292 -- 4,203, --| 1975  Privilégiées, de sociétés étrangéres ...........-- 37 

| 433 -- 412 -- 1118) -- | 1976 38 

1,072,088 28.6 2,559,262 225 5,009,529 cL a 8 Fc Nala’ VS ee eae rea egret aires pce hae aaa ery, - 39 

1,445,123 24.9 3,254,242 24.0 | 6,105,721 24.7) 1976 40 

| 
Hypothéques: 
274,609 6 i 920,988 8.1 1,302,658 6.6| 1975  Assurées sur l’habitation (L.N.H.) ........-.+4- 41 
: 354,233 6.1 1,422,313 10.5 1,944,262 7.9| 1976 42 
219,070 5.9 643,717 at 1,101,987 Bel. Beda. AOMAIOBIOE SS Seas yok CRSA ELA ais Ce aaa ee 43 
343,663 5.9 780,228 57 1,383,382 5.6, 1976 44 
493,679 13.2 1,564,705 13.8 2,404,645 12.1} 1975 FORE ois. va boa 85 65 Are Rite a She wee Bee 45 
697,896 12.0 2,202,541 16.2 3,327,644 | 13.5) 1976 46 
10,434 0.3 79,186 0.7 95,771 | 0.5; 1975 Immeubles et rétrolocations ...........0600005 47 
10,356 0.2 128,056 0.9 | 143,837 0.6; 1976 48 
/ ' / Divers: 

67,030 1.8 174,797 1.5 | 390,587 2.0| 1975 Encaisse dans des banques 4 charte ou dépéts dans | 49 

75,681 1.3 1.0 | 397,774 1.6| 1976 une société de fiducie. 50 

25,419 0.7 0.2 | 133,117 | 0.7| 1975  Certificats de placement garantis ............-. $1 

46,224 0.8 0.2 | 172,735 | 0.7) 1976 52 
101,233 pe | 5.7 872,647 | 4.4; 1975 Autres placements 4 court terme .............-- 53 
116,483 2.0 4.1 790,268 | 3.2} 1976 ; 54 

35,220 0.9 1.0 177,821 0.9} 1975  Intérét couru et dividendes a recevoir ...........- 55 

41,708 0.7 1.1 225,371 0.9} 1976 : 56 

24,405 0.7 0.6 122,795 | Cal 1975. Comptes € 1OCOE.. «warm «eae te eee lee 57 

’ 29,391 0.5 1.2 232,258 0.9| 1976 58 
' 1,511 -- -- 3,139 --| 1975 Autres éléments d’actif ........2---020e00- 59 
2,655 -- -- 4,695 -- | 1976 60 

254,818 1,017,157 9.0 1,700,106 8.6) 1975 Co. Pe ren ee ee ee re re ep 61 

312,142 1,036,186 7.6 1,823,101 7.3} 1976 62 


19,840,986 | 
24,715,598 


3,743,702 
5,825,606 


11,340,262 
13,578,669 


- 


d 
7 


a) 


yy 


a 


Tw band 


jn a wi men eset 


ee ideas ayagnacne Bed. | 
mF bey ih 


i! P ‘ ane ‘Gives - fobs 


th . aii ‘ ap gone a - 
"I 9S) 5 A 46s he edge ee « 


iv 4 
ange appa kane arith pseleds 


= LOLA RI vices te ae 


sf 


¢ a 

a 

is sie “ 41 
af » 
a + - 8 
: it 
x _ Ve 
7 : lig <> 
= pe eee |= 3 J 7 

ie" 


6 : : 2+ MAGE): A. SH ees a (OSA 
. cg, ST ae om 


: Ay erat e) sa . ce } ; 
ie lan "Gis: AP isan, 3 tw 
= iter a* ‘we i A 
j } 


s A me i } , 
Am 4"s ‘ wi Phy Hel ie ; A bet he, Maehee spt ita ' 


4 Se TRS ag rey Sat PEPE 9 Shing), || 
‘t _ ot, Crewe. wale ere) Ag ir,4 oe ; As, 
yee es ° eet ead rai isl | iia. gn Ue 


a toy 

ae wok etd, BI 
Se he eh re pele ees 
EO get on ee =D Ean 
» Si, oe pe avin af Op) b yirisecen) Ae i 0 ch 

ri : Lei 
4 yt Cee Ghersed | Geer nemyevil Ge ae 
teeta san 
were uy _ 

= 


APPENDIX A 


Pooled Pension Trust Funds, 
1975 and 1976 


The data compiled below show the asset profile 
of the pooled pension trust funds administered and 
offered to the public by 15 trust companies in Canada. 
Upon accepting pension money for investment in their 
pooled funds, trust companies become trustees of the 
funds thus established. For each case a Declaration of 
Trust is entered upon wherein the fiduciary respon- 
sibilities of the trustees are outlined. 


To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
introduced a variety of pooled funds. These permit 
each pension fund to build up an effectively balanced 
investment mix tailored to its own special objectives 
and pension philosophy. For example, trust companies 
offer such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, 
Government Bond Fund, Equity or Common Stock 
Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage 
Fund and American Equity Fund. 


In Table A of this report it may be seen that 
investments in pooled funds in 1976 amounted to 
$1,461 million as compiled from individual pension 
funds covered by this survey. The asset distribution 
below, compiled from consolidated trust company 
reports covering their total pooled fund investments, 
differs somewhat from the aggregate of individual 
reports. The discrepancy between the book value of 
assets as reported by the trust companies and the total 
compiled from individual returns may be explained as 
follows: 


1. The data below include amounts reported by trust 
companies in deferred profit-sharing plans and regist- 
ered retirement savings plans. These two categories 
of plans were not included in this survey and 
therefore do not appear in any of the aggregates in 
Table A. 


2. Pension plans which began operations during 1976 
were excluded from this survey since plans are not 
included until they have been in operation for at 
least one year. 


3. Although most trust companies submitted pooled 
pension trust fund reports for the year ending 
December 31, 1976, some reports were based on 
financial years ending November 30, 1976 and 
February 28, 1977. On the other hand, however, the 
financial year ends on the questionnaires received 
from individual pension funds ranged from July 1, 
1976 to June 30, 1977. 


ANNEXE A 


Caisses communes de pensions 
en ficucie, 1975 et 1976 


Les données réunies ci-aprés donnent un apercu de 
actif des caisses communes de pensions en fiducie 
administrées par 15 sociétés de fiducie au Canada et 
accessibles au public. En acceptant des sommes 4 investir 
dans leurs caisses communes, les sociétés de fiducie 
deviennent fiduciaires des caisses de pensions ainsi éta- 
blies. Dans chaque cas, une déclaration de fiducie qui 
précise les fonctions et les obligations du fiduciaire est 
déposée. 


Pour mieux servir les besoins multiples des nom- 
breuses petites caisses, un certain nombre de sociétés de 
fiducie ont inauguré divers genres de caisses communes. 
Ainsi, chaque caisse de pensions peut édifier un pro- 
gramme de placements judicieusement équilibré et adapté 
a ses propres objectifs et principes en matiére de pensions. 
Les caisses communes qu’offrent les sociétés de fiducie 
sont fort diverses: revenu fixe, obligations des administra- 
tions publiques, capital-actions, hypothéques ordinaires, 
hypothéques relevant de la L.N.H. et actions de sociétés 
américaines. 


Au tableau A du présent bulletin, on observera que 
les placements des caisses communes s élevaient en 1976 a 
$1,469 millions d’aprés des calculs fondés sur les déclara- 
tions des caisses de pensions individuelles visées par 
Penquéte. La ventilation de lactif donné ci-dessous, 
établie d’apreés les rapports globaux des sociétés de fiducie 
pour tous les placements de leurs caisses communes, 
s’écarte quelque peu de celle de l'ensemble des déclara- 
tions particuliéres. L’écart entre la valeur comptable et 
actif déclaré par les sociétés de fiducie et le total obtenu 
des déclarations particuliéres pourrait s’expliquer ainsi: 


1. Les données comprennent des montants déclarés par les 
sociétés de fiducie au titre de régimes différés de 
participation aux bénéfices et de régimes enregistrés 
d’épargne-retraite. Hors du champ de notre enquéte ces 
deux catégories de régimes ne sont pas prises en compte 
dans le tableau A. 


to 


. Les régimes de pensions entrés en vigueur en 1976 ont 
été exclus de l’enquéte, car seuls les régimes en vigueur 
pendant au moins une année sont pris en compte. 


3. Bien que la plupart des sociétés de fiducie aient envoyé 
leurs déclarations sur les caisses communes de pensions 
en fiducie pour l’année close le 31 décembre 1976, 
certaines déclarations étaient fondées sur les années 
closes le 30 novembre 1976 et le 28 février 1977. Par 
contre, les dates de fin d’exercice inscrites sur les 
questionnaires regus des caisses de pensions parti- 
culiéres allaient du 1°! juillet 1976 au 30 juin 1977. 


= Si 


Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1975 and 1976 


Répartition de l’actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés en fiducie, 
1975 et 1976 


Book value — Valeur comptable Market value — Valeur marchande 


Assets — Eléments d’actif 7 = if nln 
1975 1976 1975 1976 
“J Peal. ae 
$000 | % $7000 % $°000 % $°000 % 
| 
| 
| | | | 
| 
Bonds — Obligations: | | 
| | | | 
Government of Canada — Gouvernement du | | } 
Gana daitios tae t ts aibtacuemapm rename te ot | 7,740 | 0.6 DT e256 1.9 7,694 | 0.7 28,761 | Dal 
Provincial government — Gouvernements pro- | | t 
VIN CIAUK ides Dowheye: SoRsawunice ha tutise fe eal 23,769 2.0 28,850 PA 22,842 | 2.0 30,050 | Asp) | 
Municipal, school boards, etc. — Municipa- | | | | 
lités et commissions scolaires, etc. ..... 3,540 | 0.3 3,060 0.2 3330 0.3 3,065 | 0.2 
Other Canadian — Obligations d’autres orga- | 
qLISIMeSYGanadieiSies saa nema ers sue 150,534 12.6 | 150,094 | 10.7 | 133,886 11.9 | 145,260 | 10.4 
Non-Canadian — Obligations d’organismes | | | | 
eltaneers rn) y. eae sek l: PAE. 1,563 0.1 1,474 | 0.1 | Less 0.2 1,630 | 0.1 
Totals Fae Maran oi ale sae 187,146 15.6 | 210,734 | 15.0 | 169,315 15.1 ; 208,766 | 15.0 
Stocks — Actions: | | | | 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés | | | : 
CAN ACLETING Sam GRE wate poke asain sae | 340,766 28.4 352,636 | MSO) | 326,884 | 29.1 | 341,996 | 24.5 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés | | | . 
Cana dicnne Saar meda ten tt tare ant eit 13,039 idl 8,835 | 0.6 | 10,687 | 1.0 | BOR 0.5 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de | | | 
SOCICLESTCLLAM COTES Gm) emt meh anni er fer | 94,648 WD NOS Oss\ 7.8 | 88,078 TS) ULOLZO4 Teo 
| | | | 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de so- | | | 
CICLESCETAMGCTC Senn eae He. een cing Reeanaee ee - - =| =e FI = | an = 
| | | | 
IRONS Seay ee hn ON Fone 448,453 | 37.4 | 470,426 | 33.6 | 425,649 | 37.9 | 459,592 : 3229 ) 
| seer b tela | | 
Mortgages — Hypothéques: | | | | 
| | } 
Insured residential (NHA) — Assurées sur | | 
iineatonivaiavera (IUSNEE) 4 Go bo ble rp Be oe o eso) 0)) a Tees See) 4.0, 80,437 | Felun apoE a Boil | 
\ Hl H | | 
Conventional — Ordinaires .......... | 391,164 | 32.6 | 559,914 | 39.9 | 862.970" 2223 |e Osk 1 Sim} 40.9 | 
| | | | | | { 
Totalee 208 Sea eee IG oot | 477,665 | 39.8 (GUS IS Ih 43.9 | 443,407 | 39.4 | 622,531 44.6 | 
| i | } { | | | l 
| | : | | | ' 
Real estate and lease-backs — Immeubles et | | | | 
EO Roli Calne ile «bleu! cialis Lei Cnlh Medel 2 lLidtvige Odo Pewy250uhod iGatl exlgdd UahlenslOut | 
| | | | | | | i | 
Miscellaneous — Divers: | | | 
Cash on hand and in chartered banks — En- | | 
caisse et depots dans les banques a charte | 12,621 | Mile ¥33i0485) DA ie W262) LS 1 eS3.04 Symi 2.4 
Guaranteed investment certificates and short- | | | | | 
term investments — Certificats de place- | | | | 
ments garantis et placements a court terme 62,592 Sf | 230i 4.5} 62,265 5.6 62,240 | 4.5 | 
Accrued interest and dividends receivable — | | | | q 
Intérét couru et dividendes a recevoir .. . 6,126 | 0.5 | 5,718 | 0.4 6O,126") 0.5 5,718 | 0.4 4 
Accounts receivable — Comptes arecevoir. . | 399) | Os | 1,906 | 0.1 | 3,597 0.3 1,906 0.1 
Other assets — Autres éléments d’actif ... — | =} = | =| = - =H | — 
| | | 
FLOUAl npr ruitie on coat hahaa | 84,936 al 102,973 7.4; 84,609 | 1S | TOPLOHID | 7.4 
| 
Assets — Total — Actif .......... ears 100.0 {1,401,195 100.0 |1,124,230 100.0 (1,395,113 100.0 
| 


eS aa. 


APPENDIX B 


Segregated Funds, 1975 and 1976 


Segregated funds, which allow insurance com- 
panies to diversify their pension business by offering 
clients a medium for unrestricted investment of pen- 
sion funds in equities, were first introduced in Canada 
in 1961. In that year federal insurance laws were 
amended permitting insurance companies to invest 
pension contributions in equities, provided these funds 
were segregated from regular life insurance and annui- 
ties business. These funds, established under Section 
81(S) of the Canadian and British Insurance Companies 
Act! are commonly called “Segregated funds” 


ANNEXE B 


Caisses séparées, 1975 et 1976 


Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés 
d@assurance de diversifier leur activité relative aux pen- 
sions en offrant a leurs clients la possibilité de placements 
non limités dans des actions, ont été établies au Canada 
pour la premiére fois en 1961. Cette année-la, on a 
modifié les lois fédérales sur les sociétés d’assurance en 
vue d’autoriser ces sociétés a investir en capital-actions les 
contributions versées aux caisses de pensions, pourvu que 
ces caisses soient séparées des opérations normales d’as- 
surance-vie et de rentes. Ces caisses, établies en vertu de 
Particle 81 (5) de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques!, sont communément ap- 
pelées “‘caisses séparées” 


Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1975 and 1976 
Répartition de l’actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurances, 1975 et 1976 


Assets — Eléments d’actif = 


Book value — Valeur comptable 


1975 
——  — $000 f 
Bonds — Obligations: 
Government of Canada — Gouvernement du Canada. .......... 23,079 
Provincial government — Gouvernements provinciaux.......... 99,294 
Municipal, school boards, etc. — Municipalités et commissions | . 
ee Te EERE OLE EL OCR | 17,786 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens..... . 493,333 | 
NonCanadian — Obligations d’organismes étrangers........... 12,478 
MT CTEM Hate Mea Tein SING lane ca sue ets nw #iis 8) ee 645,970 
Stocks — Actions: 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes. ..... . 906,767 | 
Canadian, preferred — Privilégi¢es, de sociétés canadiennes ....... 24,883 | 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres .... . . 161,282 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangéres . ... . 101 | 
OO ere re ed ee 1,093,033 
Mortgages — Hypothéques: 
Insured residential (NHA) — Assurées sur Vhabitation (L.N.H.). . . . . 49,521 
RMRRIEAMIGE Oe COPCIDMIEGE Sw 5c Alc nice oie vibe «e's uw v4, v8 wie 420,868 
OL Ge Ss SS EP ene ae ere ee eee Soe Senate 470,389 © 
Real estate and lease-backs — lmmeubles et rétrolocations ........ 5,849 
Miscellaneous — Divers: 
Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dépots dans 
AUEN © OUONIN ot. 6 1a. Gis Wee winches aca nies et Rom es | 37,562 
Guaranteed investment certificates and short-term investments — 
Certificats de placements garantis et placements a court terme 112,519 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts couru et di- 
videndes a recevoir....... tae ee newer teens 22,456 
Accounts receivable — Comptes a recevoir. .........02e6e005 | 12,867 
Other assets — Autres éléments d’actif... 2... 6... eee eee 387 | 
ORE ns ae RI RIE SUM eik.s Dele botal foi Hele Wine lny <2 see } 185,791 
nT Ne a en wide |2,401,032 


Various types of pension contracts covered by 
segregated funds have been introduced by insurance 
clients. Some clients have a completely separate fund 


1 Also authorized under Section 37(S) of the Foreign 
Insurance Companies Act and Section 139(1) of the Canadian 
and British Insurance Companies Act. 


Market value — Valeur marchande 
| 1976 1975 | 1976 
% $°000 % $’000 % | $7000 | % 
| 
1.0 | 82,348 2.7} 22,329 | 1.0 84,982) 2.8 
41 | 164/434 5.4| 95,525 4.1) 172 520 | 5.7 
0.7} _16,593| 0.6| 16,988 | 0.7) 16,926 | 0.5 
20.6 | 509,658 16.8 | 468,410 20.0 | 526,309 | 17.4 
0.5 | 16,099 | 0.5| 12,212 0.5| 17,073 0.6 
26.9 | 789,132 26.0, 615,464 26.3 | 817,810 | 27.0 
37.8 | 1,120,808 36.9 | 898,217 38.4 | 1,087,813 35.9 
1.0 | 31,262 1.0| 23,466 1.0| 30,065 | 1.0 
6.7 | 226,511 7.5| 182,162 | 7.8 | 240,993 8.0 
| 304 wl 222 | -- 296 | “- 
45.5 1,378,885 45.4 | 1,104,067 47.2 1,359,167, 44.9 
2.1 72,990 | 2.4! 46,011 2.0 72,036 2.4 
17.5 | 560,967 18.5 383,504 16.4 545,394 18.0 
19.6 633,957 20.9 429,515 18.4 617,430 20.4 
0.3} 6,873 0.2 5,448 0.2 6,902 0.2 
1.6 47,580 16 37,562) 1.6 47,580 | 1.6 
4.7| 141,458 4.6 112,591 | 4.8 141,406 | 4.6 
0.9 28,092 0.9) 22,456 1.0} 28,092 0.9 
0.5 | 10,126 | 0.4} 12,867) 0.5 | 10,126 04 
Fs 99 | anf 387 | : 99 
7.7 | 227,355 | 185 863 | 9 227,303 


; 
100.0 | 3,036,202 / 100.0 | 2,340,357 | 100.0 3 ,028,612 | 100.0 
= + 


A la demande de leurs clients, les sociétés d’assu- 
rance ont mis en vigueur plusieurs genres de contrats de 
pensions compris dans les caisses séparées. Certains clients 


1 Elles sont également autorisées par l'article 37(5) de la 
Loi sur les compagnies d’assurance étrangeres et par l'article 
139(1) de la Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques. 


allocated to them which is administered solely on their 
behalf and which represents the entire assets of their 
pension fund. Others participate in the pooled segre- 
gated funds but have the right (which is not always 
exercised) to have a portion of their pension fund 
invested in a Deposit Administration Plan. In some 
instances clients elect to have most of their pension 
funds in the Deposit Administration Plan of the 
insurance company but allocate a given proportion of 
the contributions to the pooled segregated funds. 


= 60 


jouissent d’une caisse complétement indépendante, ad- 
ministrée exclusivement pour eux, qui représente I’actif 
total de leur caisse de pensions. D’autres participent aux 
caisses communes séparées mais ont le droit (quiils 
nexercent pas toujours) de faire placer une part de la 
caisse dans un régime d’administration des dépdts. Dans 
certains cas, les clients décident de confier la majorité de 
leur caisse de pensions au régime d’administration de 
dépots de la société d’assurance, mais affectent une partie 
des contributions a la caisse commune séparée. 


ee, AS Se 


Pensions Section, 
Labour Division, 


FINANCIAL SURVEY 
OF TRUSTEED PENSION PLANS 
1976 
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CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 


Authority — Stotistics Act, Chopter 15, Statutes 
of Canodo 1970-71-72. 


All reports received in this survey by Stotistics 
Canado are protected under the Statistics Act and 
ore not made available to any other government 
deportments. Dato ore used only to produce totals 
which cannot be identified with any porticulor 
company or pension plan 


tet ane copy for your files, return one copy in 
enclosed postage free envelope to Stotistics 
Canodo, and one copy may be attached to form 
T 3P in liew of financial statements required 
therein for submission to the Department of 
Nationo!l Revenue, Taxation. 


Exemplaires francais disponibles sur demande 


Section A 


1. Does this organization operate or Contribute to a 
ension plan other than the Quebec or Canada 
Sonaion Plan? 


CL] Yes CL] No 


Complete the balance 
C) Yes» of the schedule 


2. If “Yes”, is the plan administered in whole or in part as a trusteed pension fund? 


) No » Please sign and return the schedule 


NOTE: If you have more than one fund of the trusteed type, submit o separate report for each. 
Additional copies of the schedule will be sent to you on request. 


Section B 
"J, Form of this organization: 


[| Incorporated business ‘i Unincorporated 


[| Co-operative 


oO Municipal government 0 Provincial government 


business J or agency of agency 
er) Federal government Religious or . . Trade or employee 
=) or agency a) charitable (_] Educational () Health 0 association 


[_] Other (specify): a 


2. List of affiliated or subsidiary firms or organizations included in this report (consolidated reports only): 


NAME 


ADDRESS 


Section C 


1. Year of inauguration of trusteed plan: 2. Are the members of the plan required 
2s to make contributions to the trusteed fund? 


[_) Yes 


3. Number of employed lan 
members ot Dec. 31, = 


4. Indicate (yV) how often contributions are deposited in pension fund: 


MONTHLY 
Employer contributions: OC Cc 


QUARTERLY 


ANNUALLY 


O O 


Employee contributions: 


Section D 


OTHER (SPECIFY) 


Type of crust arrangement: 
(a) | }CORPORATE TRUSTEE (Trust company): 


ia 


Indicate how fund is managed: 


(i) ([] Pooled funds only 
(ii) { |Mumal funds only 
(iii) (] Entire fund individually managed by trust company 


(b) (INDIVIDUAL TRUSTEE(S) (One or more natural persons): 
Indicate how fund is managed: 
(i) (Entire fund managed by trustee(s) 


(c) (] PENSION FUND SOCIETY 


(iv) ("] Fund partly in pooled funds and partly individually managed 
by trust company 

(¥) (-] Fund partly in mutual funds and partly individually managed 
by trust company 

(vi) ([] Fund partly in segregated funds of an insurance company and 
partly managed by crust company 


(ii) |) Fund partly in led fund of trust company and partly indi- 
C)Fsad pe te trustee(s) 

iii Fund partly in segregated fund of an insurance company and 
ba OF sad Padividually managed by trustee(s) . 


SECTION E 


1. RECEIPTS AND GAINS 


(a) Contributions — (i) Employee — Current service 


Past service..... 


For a period of one year 
ending Dec. 31, 1976 


$ (omit cents) 


CIM EMPLOY. ere CUTLERE SCLVLGE sai yremestencentecteaaisnsnassiuddasianpuaniewelswtanusetahseradeciee zd bra one 3 | 
fF L LESS Ref MRE es Shaan eos ee PEER EPR ALTE CORTE nD Dr re ner errr or is Ze 
| 
EUR er sec catera ten senhaset fer encarta bane obec tae vi hgvacaabteane gee gi tas cabot ss EAMES yOMREREE Ta RUREC Ce aenecRy REE aa x 
TE GtGl COREE VOT cree ray can vepsy vont oes rac nab Ua cnn roca dosaiasu atures unsssnansd sxc eohai Gs nea onc dap Her tena ase aga oe a ek aaiy st ee 
(b) Investment Income — (i) Interest from: Bonds 2 =i 
Bank or Trust Co. deposits... 4 
MORES SE SES is cesrnansrcssierecatestmaeactscne stares gous tanceubavinn a tenktninted S | 
Short Term Investments = =| 
(ii) Dividends from: Canadian common stocks = 
‘Canadian preterted StOCKS: wessssevrccescesersensaatraes i 
Foreign common and preferred stocks... er 
Real Estate 
Pooled, mutual and segregated funds ................ [ 
(iii) Other (specify) 
Total investment tn comes. ic...cosccce-cuscxsnevscrnstoeoeeecccatessteasedekees ccs eacsnescupsexs | = 
(¢) Realized Profit’on Sales of Sect yen es ier g. x cas tsechs sete aes tte aaa Naa es cade sacs vn ames a ee eke the ghee 
(d) Other Receipts or Gains RSCTA }——— 
oval recelprs: cart ey cahen se yacecssccecessesccoet rcs us ceo ov eee eee re vets meee Saal cena ne ea rma as 


EEE ———————————————————————————— sss 


2. DISBURSEMENTS AND LOSSES 
(a) Pension payments out of fund 
(b) Lump sum settlements in lieu of pension at retirement .... 
(c) Cost of pensions purchased from Government Annuities Branch or Insurance Companies 
(d) Cash withdrawals on — (i) Death 

(ii) Separation .. 
(iii) Discontinuation of plan 
(iv) Change of funding agency . 
(e) Administration costs (if charged against the fund) 


(HmRealizedblossron vs alesof-Secunveres ttn etee eaten he meeecae eee eee meee enh nes oe eee Ena 


(g) Other (specify) 


Motalidisbursements and lossesiv...ccn yee mee tere re eee ee eae eae ee eee 


As at Dec. 31, 1976 


3. ASSETS 

(a) Pooled Pension Funds — (i) Equity fund (stock fund) ........0.ccccccccccsecesscsseeescececeeeesecaerneees 
(ii) Fixed income fund (bond fund) .. 
(iii) Diversified fund.. 


(iv) Mortgage fund 


(GvUNore tga find Shire ascihuctseonceeeros cae asdaretesutngteead dene ner suecCuanoa ess 


Book value 


Market value 


$ (omit cents) 


(vi) Other Crecente 


Gb) Mutsalkand Investment punds) cst eee ees. eee cee ee nae ee ee ne 


(c) Segregated or pooled funds of insurance companies 


(d) Bonds — (i) Bonds of, or guaranteed by, Government of Canada 
(ii) Bonds of, or guaranteed by, Provincial government 
(iii) Bonds of Canadian municipal governments, school boards, etc. .. 
(iv) Other Canadian bonds 


(v) Non-Canadian bonds 


(e) Stocks — 


(i) Canadian common .... 


(ii) Canadian preferred... 


CEET) SRORe Le a COMM OM bec d:vescccasy stoi suse Suro seed Ge atan fnantanccice-c eeaeoen eae bet aoe ara sae 


(iv) Foreign preferred 


(£) Mortgages — (i) Insured residential (NHA) ... 


(ii) Other 
(g) Real estate and lease-backs 


(h) Miscellaneous — 


(ii) Guaranteed investment certificates and trust company deposits 


(iii) Other short-term investments (please specify) 


(i) Cash on hand and in chartered banks, include bank term deposits .. 


SOP CUNO OOOO REL ST ECCEDS a 
4 
Souk: oo - 
| 
ites — a es 


*(iv) Accrued interest and dividends receivable 


*(v) Accounts receivable 


f 
(vi) Other assets (please specify) 


Total assets 


* Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. 
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4. LIABILITIES: 


MO TAOMELP APOE OR REE ONL RTI oo acess nev ore es enn reyes vecresertiev evn nenrectannesensin nd sibadaaiinsasyanes 


* Other (specify) 


Reserve held for pensions: 


WMI We TOR Ee Ue Perched i cochnnscerehonwtcathasbpscuechsse teen dvanvouiae sop vatecaasasanbeusertibotter 
Add: 

fro St Ae een eae Sarin ane Recep oo >. a ALLE Te ane Ser 

Stocks 

Other (specify) 

Other adjustments (specify) —— 
RUA A te COs Re MS Ore ETAT 5 RET TNS 65 5 a oc cama aabioeab ubsins sri Mlpticedptashewarlansinea Iebeipede bad imate dnd tildieslesabaeuhdonpmeananribcpenohecenenen 
Total liabilities and reserve oe 


*Include only interest and other current expenses payable to the extent included in disbursements under Item 2. 


Signature 


Note: If it is necessary to obtain the financial information in the preceding sections directly from a trustee outside your company, 
please complete the authorization notice below and return this questionnaire in its entirety to the Pension Section, Labour 
Division, Statistics Canada. 


AUTHORIZATION NOTICE 


Please ensure that entries are made for questions A and B below when completing this authorization notice: 


A. How many employees on your payroll were members of this plan at December 31, 1976? . 


$ (omit cents) 


B. Contributions for a period of one year ending December 31, 1976 


1. employee contributions — Current service 


Past service 


dy Eteplovercoptitant one 2 Tarrant Werv koe Gisk.g Sanit cdi ccctievecsoceresdensseosigescivcseeonsonbicsaneureensisasenblins : 


Past service 


This is to authorize 


Name of Trustee of the Pension Fund Address 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section E of the schedule, “Financial Survey of Trusteed 
Pension Plans, 1976''. We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in com- 


piling aggregates. 
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EXPLANATORY NOTES 


Trusteed Pension Fund: 


A trusteed pension fund is an arrangement under which contributions payable under terms of a pension 
plan are deposited with a trustee, usually a trust company or an individual trustee (one or more natural per- 
sons) who invests the money, accumulates the earnings and pays for the benefits directly from the fund. 
This term does not apply if trustees use the facilities of an insurance company for funding except where 
monies are paid into a “‘segre gated fund’’ of an insurance company. 


Pension Fund Society: 


This is a body incorporatedunder either federal or provincial charter (Pension Fund Society Act, Com- 
panies Acts, etc.) and whose operations are similar to those of the Trusteed Fund. 


Subsidiary Companies: 


(a) A parent corporation located in Canada may complete either 
(i) separate teports for the parent and each subsidiary company, or 
(ii) one consolidatedreport covering the parent company and its Canadian subsidiaries, and com- 
panies included in the consolidated report should be listed in Section B(2). 


(b) A subsidiary whose report is consolidated with that of the parent company should not complete the 
questionnaire, but should enter the name and address of the parent company and return the ques- 
tionnaire to Statistics Canada. 


(c) Consolidated reports completed by parent companies should exclude subsidiaries located outside 
Canada. 
More Than One Pension Plan in Operation: 

If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report 
for each. Additional copies of the schedule can be obtained on request. 
Terminated Plans — Dormant Funds: 

Dormant funds, that is residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated, 
and to which no further contributions are payable, are to be reported in this survey until all assetshave 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed out. 

Assets: 
For the purpose of this survey, Canadian Bonds or Stocks should include all bondsand stocks (without 


regard to currency of payment) issued by Canadian corporationsand institutions, and Canadian dollar issues 
of foreign corporations and institutions (include I.B.R.D. and the Commonwealth of Australia). 


its ie 
iw Statistics Canada Statistique Canada 


Section des pensions 
Division du travail 


ENQUETE FINANCIERE 
SUR LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE 
1976 


CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 


Décloration exigéeen vertu delo Loisurlo stotisti 
chopitre 15, Stotuts du Canada de 1970-71-72.” 


Toutes les déclorations recues dans le cadre de cette 
enquete sont protegees en vertu de lo Loi surlo statis- 
tique et les données ne sont divulguées & cucun autre 
ministere. Les données servent exclusivement & lo pro- 
duction de statistiques globoles, ce quirend impossible 
Videntification d'une sociéte porticuliere ou d'un plon 
‘de retraite. 


Conservez unexemploire dans vos dossiers et renvoyez — 
enun,dons l’enveloppe affrachie ci-jointe,d Stotistique 
Conado; vous ouvez joindre un outre exemploired lo for- 
mule T 3P & lo ploce des étots financiers exiges & cet 
€gord et le renvoyer ou ministére du Reveny notional 
(Impots). 

English copies available on request 


Section A 


1, Cette entreprise a-t-elle un régime ou contribue- 
t-elle A un régime de pensions autre que celui du 
Québec ou que le régime de pensions du Canada? 


[) Oui {"] Non 


. . Pritre de répondre au 
Oui » : : 
- reste du questionnaire 


2. Le cas échéant, le régime est-il administré en tout ou en partie comme caisse 
de pensions fiduciaire? 


‘a, 3 A ; 
Cc A > Pritre de signer le questionnaire et 
de le retourner 


NOTA: Si l'entreprise compte plus d'un régime du genre fiduciaire, priere de soumettre un rapport distinct pour chacun. 
Des exemplaires supplementaires du questionnaire vous seront envoyés sur demande. 


Section B 


1, Statut juridique de cette entreprise: 


oO Entreprise 


Bn 2 
i rative 
“1 non constituée [_] Coopérati 


{"} Entreprise constituée 


Société religieuse 


Gouvernement ou 
1h oe de bienfaisance 


OQ service fédéral 


[_] Organisme d’enseignement 


Gouvernement ou r~) Gouvernement ou 
service municipal — service provincial 


O 


(_] Service de santé ] Union syndicale 


[_} Autre (préciser): 


2. Liste des entreprises ou organismes affiliés (filiales) compris dans le présent rapport (ne s’applique qu’ aux rapports collectifs): 


NOM 


ADRESSE 


Section C 
1. Année d’entrée en vigueur | 2. Les participants au régime doivent-ils 
du régime : verserdes Cotisantions au fonds de fiducie? 


(_] Oui [_] Non 


3. Nombre de participants employes ou 
régime au 31 décembre 1976 


4. Indiquez W) combien souvent les cotisations sont versées A la caisse de pension: 


MEN SUELLEMENT 


O O) 


Cotisations de l’employeur: 


Cotisations des employés: 


Section D 


TRIMESTRIELLEMENT 


ANNUELLEMENT AUTREMENT (PRECISER) 


Genre d'accord fiduciaire: 
a)[_] FIDUCIAIRE CONSTITUE (société de fiducie): 


Nom de la société de fiducie: ieee 2 Sa eS 


Indiquez comment la caisse est administrée: 


(i) (| Fonds commun seulement 
(ii) C) Fonds mutuel seulement 


(iii) [_] Caisse administrée en entier sur une base individuelle 
par la société de fiducie 


b) [-] FIDUCIAIRE(S) INDIVIDUEL(S) (une personne physique ou plus): 
Indiquez comment la caisse est administrée: 
(i) (] Caisse administrée en entier par un (des) fiduciaire(s) 


c) [ ]SOCIETE DE CAISSE DE RETRAITE 


da) [ |AUTRE (priére de aD 


(iv) (-) Caisse en partie placée dans un fonds commun et en partie 
administrée surunc base individuelle par la société de fiducie 


(v) () Caisse en partie placée dans un fonds mutuel et en partie ad- 
ministrée sur une base individuelle par la société de fiducie. 


(vi) (-) Caisse en partie placée dans un fonds séparé d'une compagnie 
d’assurances et en partie administrée par une société de fiducie 


(ii) [-] Caisse en partie placée dans un fonds commun de société de 
fiducie et en partie administrée par le (les) fiduciaire(s). 


(iii) [[] Caisse en partie plactée dans unfonds séparé d'une compagnie 
a 


"assurances eten partie administrée par le(les) fiduciaire(s). 
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SECTION E 


A an 2 saa a . a - Période d’un an, se 
1, RECETTES ET GAINS fa terminant le 31 dec. 1976 
a) Gotisations:--w(1) Emplove — Service Courage ccc scscscessscssenesrops scone -suntreotscsestencseerupsvevereosevacsunmeant ae ee, SCE mie 
ERVICES ATILELLEUT ate csaaletes cece ucerseraecuaehaxGa usu aniatasdensawekieu iss eae eRe a 4 A 
Total .. 
(22) Employ clits OV Ce CONTA M taresen cones anecrers asean eves sveavanenvavaer sds i Rihenerop rasta 7ovaeket a i 4 
SG EVNGES AD COLIC M ts aees assets ryviccuguieves soars entern aeanveree otcasanrreear artes eae = = 
Total... ee = 


Cotisations totales 


b) Revenu de placements — (i) Intéréts sur — Obligations ...........cccecce eee cesses tener eeteeseeeeeeetaeens = gles =| 
2 Dépdts dans des banques ou sociétés de fiducie | ____ ee a 
FEV GO CHEQUES cA ceevcsrcnseyd: ucaccsorvse rorpvarcve stench i anes it) ) Moss eee 
Placements & Court terme ........ccccccseeseceeeeeeeeeeees St 
(ii) Dividendes sur — Actions ordinaires de sociétés canadiennes | = — 
Actions privilégigées de sociétés canadiennes | = CSCSCS~S*S 
Actions ordinaires et privilégiées de socié- 
fes.dtran gereS 2.2.09 eee avin Nee ya Nees we abe wt te Shes cd 
BSH SH mMODILICLS canoer eeeert earnest as a 
Fonds communs, mutuels et séparés.......... | 
(iii) Autres (préciser) = BS es See artes 
Total; fevenude placement. pictesc-vosich-c.--2gmsius «crus induce seen vos Reaeaeetyl : “<= = 
c) Bénéfice réalisé sur la vente de titres .............. van shoureschagieoe pga tae Sudan Ria N oe NaC EAT RSE ENS haar ead 


d) Autres recettes ou gains (préciser) | 


Total, recettes et gains. 
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A votre entreprise, veuillez remplir l'avis d'autorisation ci-dessous et retourner intégralement le questionnaire a la Division 
du travail, Section des pensions de Statistique Canada. 


—— 


AVIS D'AUTORISATION 


Avant de remplir l’avis d’autorisation qui suit, priére de vous assurer que des chiffres ont été inscrits aux questions A 
et B ci-dessous: 


A. Combiend’employés inscrits sur votre feuille de paie participaient 4 ce régime, au 31 décembre | | 
| 1976 2h wen : . 


B. Cotisations pour une période d’un an close le 31 décembre 1976 
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2. Cotisations de l’employeur — service courant 
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est par les présentes autorisé 4 fournir A Statistique Canada les renseignements requis dans la Section E du questionnaire 
“‘Enquéte financiére sur les régimes de pensions en fiducie, 1975". Ces statistiques sont strictement confidentielles et ne 
devront servir qu’aux calculs de totaux généraux. 
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NOTES EXPLICATIVES 


Régime de pension en fiducie. 


Un régime de pension en fiducie est un accord en vertu duquel les cotisations destinées a un régime 
de retraite sont confiées a un fiduciaire, généralement une société de fiducie ou un fiduciaire particulier 
(une personne physique ou plus) qui place l’argent versé, accumule les gains et verse les prestations directe- 
ment 4 méme la caisse. Le terme ne s’applique pas si les fiduciaires utilisent les services d’une compagnie 
d’assurance pour la consolidation des fonds, sauf dans le cas ot les sommes sont versées dans un ‘fonds 
distinct’? d’une compagnie d’assurance. 


Société de caisse de retraite: 


Soit un corps constitué sous le régime d’une loi fédérale ou provinciale (loi sur les sociétés de caisse 
de retraite, lois sur les compagnies, etc.) et dont les opérations sont semblables a celles de la caisse de 
retraite. 


Filiales: 


a) Une société mére établie au Canada peut remplir soit: 
i) des rapports distincts pour la société mére et pour chacune de ses filiales, ou 
ii) un rapport collectif pour la société mére et ses filiales canadiennes; et les sociétés comprises 
dans le rapport collectif devraient figurer a la Section B(2). 


b) La filiale dont le rapport est compris dans celui de la société mére ne doit pas remplir le question- 
naire, mais elle dont inscrire le nom et l’adresse de la société mére et retourner le questionnaire 
a Statistique Canada. 


c) La filiale d’une société mére établie a l’étranger doit remplir le questionnaire. 


Plus d’un régime de pensions: 


Si votre entreprise compte plus d’une caisse de pensions en fiducie, priére de remplir un rapport 
distinct pour chacun. Des exemplaires du questionnaire vous seront envoyés sur demande. 


Régimes terminés — Fonds inactifs 


Les fonds inactifs, c’est-a-dire les valeurs résiduelles qui restent dans un fonds de fiducie aprés 
la cessation d’un régime, auxquels il n’y a plus 4 verser d’autres cotisations, doivent étre déclarés dans 
le cadre de la présente enquéte jusqu’a ce que toutes les valeurs soient liquidées, réparties et que le fonds 
soit entiérement épuisé. 


Actif: 


Aux fins de la présente enquéte, l’expression ‘‘obligations ou actions canadiennes’’ doit s’entendre 
de toutes les obligations et actions (peu importe la devise du paiement) émises par des sociétés et ins- 
titutions, canadiennes, et les Emissions en dollars canadiens des sociétés et institutions étrangéres (y 
compris la Banque internationale pour la reconstruction et le développement et le Commonwealth 
d’ Australie). 
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Note 


This and other government publications may be 
purchased from local authorized agents and other 
community bookstores or by mail order. 


Mail orders should be sent to Publications Distri- 
bution, Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6, or to 
Publishing Centre, Supply and Services Canada, 
Ottawa, K1A OS9. 


Inquiries about this publication should be addressed 
to: 


Pensions Section, 
Labour Division, 


Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6 (telephone: 
992-2776) or to a local office of the bureau’s User 
Advisory Services Division: 


St. John’s (Nfld.) (726-0713) 
Halifax (426-5331) 
Montréal (283-5725) 
Ottawa (992-4734) 
Toronto (966-6586) 
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Edmonton (425-5052) 
Vancouver (666-3695) 


Toll-free access to the regional statistical informa- 
tion service is provided in Charlottetown, Fredericton, 
Moncton, Saint John and Sydney by calling the oper- 
ator and asking for ZENITH 22066. Throughout 
Saskatchewan, the Regina office can be reached by 
dialing 1-800-667-3524, and throughout Alberta, 
the Edmonton office can be reached by dialing 
1-800-222-6400. 


Nota 


On peut se procurer cette publication, ainsi que toutes les 
publications du gouvernement du Canada, auprés des agents 
autorisés locaux, dans les librairies ordinaires ou par la poste. 


Les commandes par la poste devront parvenir a Distribu- 
tion des publications, Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6, 
ou a Imprimerie et édition, Approvisionnements et services 
Canada, Ottawa, K1A 0S9. 


Toutes demandes de renseignements sur la présente publi- 
cation doivent étre adressées a: 


Section des pensions, 
Division du travail, 


Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6 (téléphone: 992-2776) 
ou a un bureau local de la Division de l’assistance-utilisateurs 
situé aux endroits suivants: 


St. John’s (T.-N.) (726-0713) 
Halifax (426-5331) 
Montréal (283-5725) 
Ottawa (992-4734) 
Toronto (966-6586) 
Winnipeg (949-4020) 
Regina (569-5405) 
Edmonton (425-5052) 
Vancouver (666-3695) 


On peut obtenir une communication gratuite avec le ser- 
vice régional d’information statistique de Charlottetown, 
Fredericton, Moncton, de Saint John et de Sydney en 
demandant a la téléphoniste le numéro ZENITH 22066. En 
Saskatchewan, on peut communiquer avec le bureau régional 
de Regina en composant 1-800-667-3524, et en Alberta, avec 
le bureau d’Edmonton au numéro 1-800-222-6400. 
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PREFACE 


This report provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1977, The current series 
was initiated in response to interest shown in a report 
presenting statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension plans for 1952 and 
1953. This publication has been produced annually 
since 1957, The Catalogue No. of the 1957 report is 
74-504 and commencing with the 1958 report the 
Catalogue No. is 74-201. 


The response from corporations, trust com- 
panies, investment companies and trustees contacted in 
the survey was excellent and this cooperation is 
gratefully acknowledged. 


This report was prepared by the Pensions Section 
of the Labour Division of Statistics Canada. 


PETER G. KIRKHAM, 
Chief Statistician of Canada. 


PREFACE 


Le présent rapport contient des données sur les 
aspects financiers des régimes de pensions en fiducie en 
1977. La série dont il fait partie a été lancée en réponse a 
la demande de statistiques sur les recettes, les déboursés et 
actif des régimes de pensions en fiducie au Canada pour 
les années 1952 et 1953. L’ouvrage parait chaque année 
depuis 1957. Son numéro de catalogue était 74-504 en 
1957 et 74-201 a partir de 1958. 


La collaboration des sociétés commerciales, des 
sociétés de fiducie, des sociétés de placement et des 
fiduciaires a été excellente et nous leur en sommes 
reconnaissants. 


Le rapport a été préparé par la Section des pensions 
de la Division du travail de Statistique Canada. 


Le statisticien en chef du Canada, 
PETER G. KIRKHAM. 


SYMBOLS SIGNES CONVENTIONNELS 


The following standard symbols are used in Les signes conventionnels suivants sont employés 

Statistics Canada publications: uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

.. figures not available. .. nombres indisponibles. 

... figures not appropriate or not applicable. ... ayant pas lieu de figurer. 

— nil or zero. — néant ou zéro. 

- - amount too small to be expressed. - - nombres infimes. 

P preliminary figures. P nombres provisoires. 

' revised figures. r nombres rectifiés. 

x confidential to meet secrecy requirements of the x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 


Statistics Act. statistique relatives au secret. 
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INTRODUCTION 


For purposes of this report, a trusteed pension 
fund is one under which contributions to provide 
pension benefits are deposited with a trustee who is 
responsible for the receipt, disbursement and invest- 
ment of the funds. The trust is a fiduciary relationship 
in which individuals (at least three), a trust company or 
incorporated pension fund society hold title to the 
assets of the fund in accordance with a written trust 
agreement for the benefit of the plan members. 


The segregated fund contracts of insurance com- 
panies are similar to trusteed funds except that the 
assets are held and invested by the insurance company 
instead of a trustee. However, these funds are not 
included in the body of this report except for those 
trusteed funds that invest a portion of their assets in 
segregated funds. The segregated fund holdings of these 
“split” funds are shown in the body of the report as a 
separate portfolio item. The extent that pension plans 
use segregated funds for funding purposes can be 
estimated from Appendix B which shows the aggregate 
investment profile of the assets held in these funds. It 
is estimated that approximately 90% of the assets are 
held for group pension plans. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 
1957 by means of a questionnaire (reproduced in 
Appendix C) mailed to all employers in Canada in both 
the public and private sectors, operating trusteed 
pension plans with invested assets. The survey period 
covered by this report is the financial year ending 
anywhere from July 1, 1977 - June 30, 1978, although 
the vast majority of plans have a December 31, 1977 
year ending. 


This report is based on data compiled from 
completed returns from 86% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 98% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually 
all non-respondents represented relatively small funds, 
the few omissions would have little effect on total 
assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both the 
book and market values of their holdings. While all 
returns showed the book value of assets, the cor- 
responding market values were reported for nearly 95% 
of the returns. For the balance, market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market value and book value was the same for the 

complete returns as for the completed returns. 


Dans la présente publication, on entend par “caisse 
de pensions en fiducie” une caisse oi les cotisations qui 
constituent la source des prestations sont confiées 4 un 
fiduciaire chargé de leur garde, de leur versement et de 
leur placement. Il s’agit d’une relation fiduciaire en vertu 
de laquelle des particuliers (au moins trois), une société de 
fiducie ou une société de caisse de retraite détiennent, 
pour le bien des membres du régime, !’actif de la caisse 
conformément 4 l’acte écrit de fiducie. 


Les caisses séparées des sociétés d’assurance res- 
semblent aux caisses en fiducie, sauf que leur actif est 
détenu et placé non par un fiduciaire, mais par une société 
d’assurance. Néanmoins, ces caisses séparées ne figurent 
pas dans la partie principale de la présente publication, a 
l'exception des caisses en fiducie qui placent une partie de 
leur actif dans des caisses séparées. Les avoirs des caisses 
séparées qui font partie de ces capitaux “partagés” sont 
présentés dans la partie principale comme un_ poste 
distinct de portefeuille. L’utilisation que les régimes de 
pensions font des caisses séparées comme instrument de 
placement peut étre estimée a partir de l’annexe B, qui 
expose le profil global de placement de l’actif détenu dans 
ces caisses. On estime qu’environ 90% de lactif est 
détenu pour le compte de régimes de pensions collectifs. 


Champ et méthode de l’enquéte 


L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un 
questionnaire (annexe C) est envoyé a tous les employeurs 
du Canada, tant du secteur public que du privé, ayant des 
régimes de pensions en fiducie dont les capitaux sont 
placés. La période de référence est l'année financiére qui 
se termine entre le 1°! juillet 1977 et le 30 juin 1978, bien 
que l’année financiére de la trés grande majorité des 
régimes prend fin le 31 décembre 1977. 


Ce bulletin est fondé sur les réponses données par 
86 % de l’univers connu des caisses de pensions en fiducie, 
ce qui représente presque 98 % de l’actif total. Chaque 
fois que l’on disposait de renseignements antérieurs, on 
fait des estimations dans le cas des non-répondants. 
Comme les non-répondants ne représentaient en général 
que de petites caisses, les quelques omissions auraient peu 
changé l’actif total des caisses de pensions en fiducie. 


Les enquétés devaient déclarer dune part la valeur 
comptable et d’autre part la valeur marchande de leurs 
avoirs. Tous les répondants ont indiqué la valeur 
comptable de I’actif, la valeur marchande correspondante 
étant déclarée dans prés de 95 % des cas. Pour le reste, on 
a estimé la valeur marchande en supposant que le rapport 
entre la valeur marchande et la valeur comptable pour les 
déclarations incomplétes était le méme que pour les 
déclarations entiérement remplies. 


Review of 1977 


The book value of assets held by trusteed 
pension funds was $29.7 billion at the end of 1977. 
This total represents an increase of $4.5 billion over 
the previous year and means that assets have more than 
tripled over the past 10 years. These assets were held 
for nearly 2.8 million members, equivalent to an 
average of $10,786 of invested reserves for each 
member. 


The market value of the assets remained below 
book value for the fourth consecutive year. However, 
the difference between book and market values in 
1977 was only $199 million compared with a differ- 
ence of almost $2 billion in 1974. 


As illustrated in Chart 3, the net cash flow into 
trusteed pension funds continued to grow, reaching 
$4.4 billion in 1977, up $770 million over the previous 
year. Using the net changes in the asset portfolio of the 
funds from 1976 to 1977 as an indication of how the 
new money was invested, some changes in investment 
patterns were observed. The proportion invested in 
bonds was 54%, up 12% over 1976, and most of this 
money was confined to government bonds while less 
than 19% was placed in corporate bonds. Less than 5% 
of the net cash flow was invested in equities, a sharp 
drop from the 22% recorded in 1976. This percentage 
would be slightly higher if the equity content of the 
money placed in pooled and mutual funds was taken 
into consideration. The proportion invested in 
mortgages also declined, accounting for 14% in 1977 
compared with 22% in the previous year. The most 
significant development was the dramatic increase in 
the proportion of the net cash flow that was retained 
in liquid assets. As much as $764 million, representing 
17% of the cash flow, was retained in cash and 
short-term securities in 1977 compared with only $122 
million in 1976. 


The number of pension funds continued to 
decline in 1977. In fact, the 3,403 funds tabulated in 
1977 were 140 fewer than those tabulated in 1976, a 
decrease of nearly 4%. Only 34 new funds were added 
to the survey in 1977, whereas 174 funds tabulated in 
1976 had been either terminated, absorbed by other 
funds or transferred to other funding agencies. The 
total number of employees covered by the funds 
dropped from the survey was small, amounting to less 
than 5,000, and the amount of assets, which were 
either paid out in cash withdrawals, used to purchase 
deferred annuities from insurance companies or trans- 
ferred to other funding agencies, amounted to only 
$38.5 million. Of this total, $18.9 million was trans- 
ferred to non-trusteed funding agencies where they 
continued to provide coverage to the affected em- 
ployees. 


Revue de 1977 


La valeur comptable de l’actif détenu par les caisses 
de pensions en fiducie s’est chiffrée 4 $29.7 milliards a la 
fin de 1977, en hausse de $4.5 milliards sur l'année 
précédente; ainsi, l’actif a plus que triplé depuis 10 ans. Le 
nombre d’adhérents s’est élevé a presque 2.8 millions et la 
moyenne des réserves placées par adhérent a atteint 
$10,786. 


Pour la quatriéme année consécutive, la valeur 
marchande de lactif a été inférieure a sa valeur 
comptable. Cependant, l’écart s’est établi a seulement 
$199 millions en 1977, contre presque $2 milliards en 
1974. 


Comme on peut le voir au graphique 3, les entrées 
nettes des caisses de pensions en fiducie se sont encore 
accrues pour atteindre $4.4 milliards en 1977, en hausse 
de $770 millions sur l’année précédente. Si l’on se fonde 
sur les variations nettes des portefeuilles de 1976 a 1977 
pour savoir comment les entrées ont été investies, on 
observe une évolution de la répartition des placements des 
caisses. Ainsi, les obligations ont compté pour 54% des 
placements, soit 12 % de plus qu’en 1976: la plus grande 
partie a été placée dans des obligations des gouvernements 
et moins de 19 %, dans des obligations des sociétés. Moins 
de 5% des entrées nettes ont été investies dans des 
actions, en forte baisse par rapport a 1976 (22%). 
L’importance des actions serait un peu plus élevée si l’on 
tenait compte des placements dans les caisses communes 
et les fonds mutuels. On a également relevé une diminu- 
tion des placements hypothécaires, qui sont intervenus 
pour 14% des entrées en 1977, contre 22 % l’année 
précédente. Le facteur le plus important a été la forte 
poussée des entrées détenues sous forme de liquidités: 
quelque $764 millions, soit 17% des entrées, ont été 
retenus sous forme d’encaisse et de titres 4 court terme, 
contre seulement $122 millions en 1976. 


Le nombre de caisses de pensions a encore baissé en 
1977. En effet, on a dénombré 3,403 caisses en 1977, 
soit 140 (presque 4%) de moins qu’en 1976. Seulement 
34 caisses ont été ajoutées au champ de l’enquéte en 
1977, alors que 174 caisses prises en compte en 1976 ont 
été dissoutes, fusionnées ou transférées dans un autre 
régime. Moins de 5,000 employés ont été touchés par le 
retrait de ces caisses et la valeur de l’actif retiré en espéces, 
utilisé pour lachat d’une rente différée auprés d’une 
compagnie d’assurance ou transféré dans un autre régime 
n’a atteint que $38.5 millions. De cette somme, $18.9 
millions ont été transférés dans des caisses de pensions 
autres qu’en fiducie, afin que les employés concernés 
puissent continuer de bénéficier du régime. 


Chart —1 Graphique — 1 
Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968-1977 


Actifs des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1977 
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Chart — 2 Graphique — 2 
Net Growth of Trusteed Pension Fund Assets, 1960, 1965, 1968-1977 
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TABLE A. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968 - 1977 
TABLEAU A. Sommaire de la statistique principale des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1977 
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Selected items Book value Book value Book value Book value Book value Book valu 
- Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number | of assets 
Données choisies = = = = = = = = = - att as 
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur 
comptable compatable compatable compatable compatable compatab] 
de Vactif de Vactif de Vactif de l’actif de lactif de lactif 
$°000,000 $’000,000 $000,000 $000,000 $'000,000 $°000,00€ 
Trusteed pension funds — Caisses de pensions 
en fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contributifs. . . 845 2,863 2,086 5,178 2,477 7,047 2,495 8,004 2,376 8,897 2,444 10,048 
(b) Non-contributory — Régimes non contri- 
DuUtifs Jac see eo, «eRe Sci 294 720 911 1,363 1,588 1,925 SiN 1,999 1,483 2,162 1,502 2,413 
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(c) Combinations of (a) and (b) — Combi- 
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(d) Pension fund societies — Sociétés de cais- 
Seide:vetraite tanto neve meena tee 36 428 34 662 32 777 32 856 30 870 28 958 
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Investment in pooled pension funds — Place- 
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Investment in mutual funds — Placements dans 
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Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets Number of assets 
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| 
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Chart — 3 Graphique — 3 
Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1960-1977 


Revenu et dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1960-1977 
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Despite this continuing decline in the number of Malgré la régression constante du nombre de caisses 
funds over the last three years, coverage by trusteed depuis trois ans, le nombre d’adhérents est passé de 2.3 
pension funds inscreased from 2.3 million persons in millions en 1974 a presque 2.8 millions en 1977. 

1974 to nearly 2.8 million in 1977. 
Income and Expenditures Revenus et dépenses 

Most trusteed pension funds in Canada have a La plupart des caisses de pensions en fiducie au 
positive cash flow despite the fact that ever increasing Canada enregistrent un excédent des entrées sur les sorties 
numbers of members are drawing benefits under malgré le fait qu’un nombre toujours croissant d’adhérents 
pension plans. As stated above, the net cash flow into touchent des prestations. Comme on I’a vu, les entrées 
trusteed pension funds in 1977 was $4.4 billion. While nettes des caisses de pensions en fiducie ont totalisé $4.4 
the cost of providing benefits and meeting other milliards en 1977. Bien que le cout des prestations et des 
expenses reached a new high of $1.7 billion in 1977, autres dépenses ait atteint un nouveau sommet de $1.7 
investment income alone was more than sufficient to milliard en 1977, les revenus de placements ont, 4 eux 
cover this cost thus leaving all of the employee and seuls, largement suffi pour l’absorber; ainsi, les cotisations 
employer contributions to increase the assets of the des employeurs et des employés ont servi uniquement a 
funds. gonfler l’actif des caisses. 

Employee and employer contributions amounted Les cotisations des employeurs et des employés se 
to $3.9 billion during 1977, an increase of more than sont élevées a4 $3.9 milliards en 1977, soit plus de $500 
$500 million over the previous year. The employer millions de plus qu’en 1976. Les employeurs ont con- 
contributions of $2.7 billion represented 70% of total tribué $2.7 milliards de cette somme (70 %), dont $1,973 
contributions and were made up of $1,973 million for millions au titre des services courants et $749 millions a 
current service and $749 million paid in respect of celui de la dette non capitalisée. Le niveau relativement 
unfunded liabilities. The rather substantial employer élevé des cotisations des employeurs, surtout de celles 
contributions, particularly those paid in the amortiza- consacrées a l’amortissement de la dette non capitalisée, 
tion of unfunded liabilities, no doubt reflects the résulte certes des dispositions financiéres des lois fédérales 


funding requirements of provincial and federal regu- et provinciales qui gouvernent les régimes de pensions. 
latory pension plan legislation. 
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TABLE B. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 
1960, 1965, 1970 - 1977 


TABLEAU B. Sommaire du revenu et des dépenses, régimes de pensions en fiducie, 
1960, 1965, 1970-1977 


Income and expenditures 


1960 1965 1974 


Revenu et dépenses 


millions of dollars — millions de dollars 


Income — Revenu 


Employer contributions — Cotisa- 


tions desiemployeurs.) <5. 9 = 230 403 658 798 944 1,168 1,417 1,873 PENSE) WSL? 
Employee contributions — Cotisa- 

tions desemployés........ 160 271 396 462 525 SYS) AU! 854 1133 1,198 

Mio tal Wegew-e-g Ne etl 390 674 1,054 1,260 | 1,469 1,763 | 2,128 21 2Tal 35392 e920 


Investment income — Revenu de 
Placements] = 3) ee ee 52 306 546 631 736° 883 1,164 1,326 1,639 2,044 


Net profit on sale of securities — 
Bénéfice net sur la vente de 


[LARS Some of Stor, Bio town. ol ke a D 11 15 34 Wily 114 49 45 59 93 
Miscellaneous — Divers....... 6 7 10 il 18r 20 20 2 14 48 
Total). Ocas09. Aes, Bk eee 160 324 571 686 871 1,017 1,233 1,383 1,712 2,185 
Income — Total — Revenu.. . 550 998 1,625 1,946 2,340 2,780 3,361 4,110 5,104 6,105 


Expenditures — Dépenses 


Pension payments out of funds — 
Versements de pensions puisés 
GEVTIENMGHIREER 5 6 Glib we ol 6 - 107 197 377 482 Sou 640 754 900 1,037 1195 


Cost of pensions purchased — 
Cotit des pensions achétées . . . 5 8 16 Ml 17 50 26 29 35 37 


Cash _ withdrawals — Retraits en 
ESpeces. . . -. ee ee ee eee 30 84 110 115 160 202 201 1S 248 280 


Administration costs — Frais d’ad- 
MLINIStTAtION.. Eeetea eee eee 1 5 12 15 18 20 DD) OF 32 43 


Net loss on sale of securities — 
Perte nette sur la vente de titres 8 DQ 99 60 38 39 99 122 93 117 


Other expenditures — Autres dé- 
Jee So onetelee o © AveSrecd ts DD GI 15 Si 13 6 68 37 9 13 


Expenditures — Total — Dé- 
pemses ............-. 153 303 629 750 803 BOS 1,290 1,454 1,685 
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The other major source of income of trusteed 
pension funds is investment earnings which amounted 
to over $2 billion during the year 1977. Bond interest 
of $1.1 billion accounted for well over half of the total 
investment income, while mortgage and equity hold- 
ings produced $360 million and $283 million respec- 
tively. The assets held in the pooled funds of trust 
companies, mutual funds, and segregated funds of 
insurance companies yielded $150 million and another 
$104 million came from interest on cash and short- 
term securities. 


On the expenditure side, the major charge to the 
funds in 1977 was the $1,195 million paid out in the 
form of pensions to retired plan members. While the 
outgo for pension payments has been steadily increas- 
ing over the years in absolute dollar amounts, rising 
from $107 million in 1960 to nearly $1.2 billion in 
1977, it has remained fairly constant as a percentage of 
total expenditures, fluctuating between 60% and 71% 
over this period. In addition $37 million was with- 
drawn from the funds to purchase pensions from 
insurance companies on behalf of retired employees, 
while $12 million was paid out to settle death claims. 
Another major expenditure of trusteed funds is the 
money paid out to plan members who terminate 
employment and elect to withdraw their contributions 
in lieu of a deferred pension. These cash withdrawals 
amounted to $167 million in 1977, about the same 
that was paid out in 1976. Changes in funding agencies 
resulted in $82 million being transferred to other 
funding agencies while nearly $19 million was with- 
drawn in respect of discontinued plans. Some plans 
provide for administrative costs to be paid out of their 
funds and in 1977 these charges amounted to $43 
million. 


Distribution of Assets 


The investment trends observed over the past five 
years continued to be evident in 1977. Over $14 billion 
were invested in bonds at the end of 1977, an increase 
of $2.4 billion over the previous year. These bonds 
accounted for 48.0% of total assets at book value, little 
change from the 49.7% recorded five years earlier. 
Provincial government obligations amounted to $7.7 
billion and accounted for nearly 54% of total bond 
holdings, while federal and municipal bond investments 
of $2.3 billion accounted for another 16%. Corporate 
bond holdings of $4.3 billion represented over 30% of 
total bond investments, a decrease of 2.5% from 1976 
but almost the same as the proportion held in 1972. 


The investment of pension funds in equities 
continued to rise in the absolute dollar amount but 
slowly declined as a percentage of total assets over the 
past five years. Equity investments increased from $3.9 
billion at book value in 1972 to $6.4 billion in 1977 
while decreasing as a percentage of total assets, from a 
high of 27.8% - 21.5% over the same period. 
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Les gains de placements, qui ont dépassé $2 
milliards en 1977, constituent l'autre grande source de 
revenus pour les caisses de pensions en fiducie. Plus de la 
moitié des revenus de placements ont été le fait des 
intéréts obligataires ($1.1 milliard), tandis que les hypo- 
théques et les actions ont respectivement compté pour 
$360 millions et $283 millions. L’actif détenu dans les 
caisses communes de sociétés de fiducie, dans les fonds 
mutuels et dans les caisses séparées des compagnies 
d’assurance ont produit $150 millions et les intéréts servis 
par les liquidités et les titres 4 court terme, $104 millions. 


Les pensions payées aux adhérents 4 la retraite, qui 
ont totalisé $1,195 millions en 1977, ont constitué la 
principale dépense des caisses de pensions. Méme si les 
versements de pensions n’ont cessé de croitre au fil des 
années en termes absolus, ayant passé de $107 millions en 
1960 a prés de $1.2 milliard en 1977, leur valeur relative 
par rapport aux dépenses totales est restée relativement 
stable durant cette période, variant de 60% a 71%. En 
outre, une somme de $37 millions a été retirée des caisses 
et affectée a l’achat, auprés de compagnies d’assurance, de 
pensions au nom des employés 4 la retraite; par ailleurs, 
les prestations de décés se sont établies 4 $12 millions. Les 
versements aux adhérents qui quittent leur emploi et 
choisissent de retirer leurs cotisations de préférence a une 
rente différée constituent un autre retrait important de 
fonds; ces versements ont totalisé $167 millions en 1977, 
soit 4 peu pres le méme montant qu’en 1976. Les 
changements de caisse ont provoqué un transfert de $82 
millions dans d’autres régimes de pensions, tandis que 
abolition de caisses a entrainé des versements de presque 
$19 millions. Un certain nombre de plans prévoient 
limputation de frais d’administration sur la caisse; ces 
frais ont atteint $43 millions en 1977. 


Répartition de lactif 


La tendance en matiére de placements observée au 
cours des cing derniéres années s'est maintenue en 1977. 
A la fin de 1977, les obligations comptaient pour plus de 
$14 milliards des placements, soit $2.4 milliards de plus 
que l'année précédente; cela représentait 48 % de la valeur 
comptable de l’actif global, contre 49.7 % cinq ans plus 
tot. Les obligations des gouvernements provinciaux se 
sont chiffrées 4 $7.7 milliards et elles sont intervenues 
pour presque 54% de l’avoir total sous forme d’obliga- 
tions; les obligations des administrations fédérale et 
municipales ont atteint $2.3 milliards (16%). L’avoir 
détenu sous forme d’obligations des sociétés a totalisé 
$4.3 milliards et il a représenté plus de 30% des 
placements obligataires, soit 2.5 % de moins qu’en 1976 
mais presque le méme niveau qu’en 1972. 


Les placements des caisses de pensions sous forme 
d’actions ont poursuivi leur croissance en termes absolus 
mais leur importance relative par rapport a l’actif total a 
lentement fléchi depuis cing ans. En effet, ces placements 
sont passés de $3.9 milliards (valeur comptable) en 1972 a 
$6.4 milliards en 1977, tandis que leur part de l’actif total 
a varié de 27.8 % - 21.5 % au cours de la méme période. 
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TABLE C. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970-1977 
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Book value — Valeur comptable 7 
Assets [ if 
1960 1965 | 1970 1971 1972 
| $°000,000] % $000,000 % $000,000 % || 000,000 % $000,000] % 
Investment in pooled pension funds......... 102 PHS) 428 6.6 797 7.2 894 ez 978 7.0 
Investment in mutual funds.............. 29 0.8 32 0.5 55 0.5 | 0.4 55 0.3 
Investment in segregated funds............ 
Bonds: 
Government of Canada «meters os atiey sie! ee) 3° 653 18.2 $11 7.8 471 43 424 3.4 393 2.8 
Provincial’ goyemmentS 1c eu reiaers oer elicens Halla 31.0 2,014 30.8 2,967 26.8 3,324 26.7 3,707 26.4 
Municipal, school boards,etc..........-- 382 10.7 647 9.9 761 6.9 749 6.0 736 ae 
Other: Canadians (caches 9 150 lero setiet ane eters 609 17.0 1,006 15.4 15555 14.1 1,878 15.1 DAS2 a5. 
Note Canadianty «:siet-tris caeue she mentees) sire 2 0.1 4 -- 12 0.1 11 0.1 14 0.1 
Totaltcy caters beige syne. owas aes PEEK 77.0 4,182 63.9 5,766 $2.2 6,386 $1.3 6,982 49.7 
Stocks: 
Ganadiancommoniace) isis airy acne sie deen 208 5.8 791 1st 2,018 18.2 2,531 20.3 3,200 22.8 
Canadian preterted eee eee ences ee eateser 26 0.7 29 0.4 72 0.7 TS) 0.6 92 0.7 
Non-Canadian,.common sf si6 sls sss 3 23 0.7 169 2.6 580 $.3 596 4.8 603 4.3 
INOn- Canadian pretetreds ot crew rb cits tee) nics oop 1 -- -- -- 10 0.1 8 0.1 6 -- 
Total rrawage eee Metec.c omes A ee eee 258 7.2 989 15,1 2,680 24.3 3,214 25.8 3,901 27.8 
Mortgages: 
Insured residential ANHA)) 2. 2 5. 6 Ss ts 195 5.4 Sil Dal 522 4.7 641 5.1 760 5.4 
Conventional; 2% % slelecs 2 +> suse! +) ues ve ey = 104 29 252 3.8 500 4 529 4.2 536 3.8 
POtal! coe ces ssarey te oes ed wie REE oreo Noes 299 8 623 1,022 2 1,170 9.3 1,296 9.2 
Real estate and lease-backs. ............:; 29 0 44 0 48 0.4 47 0.4 | 46 0.3 
Miscellaneous: 
Gash'on mands ait Seon tes eeneianayente eerste 65 1.8 103 1.6 136 il) 136 ibe 163 12 
Guaranteed investment certificates ........ ate ts 18 0.3 110 1.0 96 0.8 95 0.7 
Short termi investments: ne cisne ses eeu nen a rs 32 0.5 277 2.5 247 2.0 261 1.9 
Accrued interest and dividends receivable ... . 32 0.9 56 0.8 90 0.8 104 0.8 125 0.9 
Accountsireceivablea ss en aeasie ces mae 11 0.3 32 0.5 75 0.7 113 0.9 145 1.0 
Other -assetet Pr. aS oe ee es Secs 1 -- 2 -- 3 -- 3 -- 3 -- 
Total: RUS Scatter tes, eee tee 109 3.0 243 3.7 691 6.2 699 5.6 792 Sof 
Totaliassets. Sie ives. Js 2 3,583 100.0 6,541 100.0 11,059 aoa 12,461 100.0 14,050 100.0 
Market value! — Valeur marchande! 
| 
1961 1965 1970 1971 1972 
Investment in pooled pension funds......... 135 Ars) 456 6.8 767 3 924 eS 1,090 Pe 
Investment inimutual findss5. ce. ae) ae ene 41 1.0 40 0.6 65 0.6 66 0.5 86 0.6 
Investment in segregated funds............ 
Bonds: 
Government of Canada...........-... 560 13.7 473 7.0 407 3.9 380 3.0 346 | 2.3 
Provincial governments............... 1,270 31.1 1,963 29.2 2,747 26.0 3,188 25.4 3,571 | 23.6 
Municipal, school boards,etc............ 419 10.3 619 OF 641 6.1 680 5.4 666 4.4 
Other @anadian) tei eee ene 647 15.8 965 14.4 1,349 12.8 1,780 14.1 2,050 13.6 
Non-Canadian FS leraresak scsueniaiiey or) oeiee 9 0.2 4 0.1 10 0.1 10 0.1 14 0.1 
TOta ite scsi eee al ee te ee noe eae 2,905 71.1 4,024 59.9 5,154 48.9 6,038 48.0 6,647 44.0 
Stocks: 
Canadian, common yale ire neten erent 445 10.9 1,042 155 2223 21.0 2,902 Darl 4,285 | 28.4 
Canadian, preferredisy..s cue) ome cj siti ases: ee ne 17 0.4 29 0.5 67 0.6 78 | 0.6 101 | 0.7 
Non-Canadian, common 23:5. 5.66 8s 3 os 67 17 223 ae} 541 5a 645 Sel 755 5.0 
Non-Ganadian’ prefertedizi nun anil eo es eis -- -- 1 -- 9 01 7 0.1 5 ae 
Potable eccrsckd Reape URS. SEN 529 13.0 1,295 19.3 2,840 26.8 3,632 28.9 5,146 34.1 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) ............. 231 5.6 367 58 $12 4.8 638 Se 756 5.0 
Conventional’y7 A. ee cus a ee fee 110 27 252 3.7 496 4.7 530 4.2 534 3.6 
Total).2y%) thence sede are hte: oes areal 341 8 619 9.2 1,008 9.5 1,168 93 1,290 8.6 
Realiestate.and‘lease-backsiay.teusy,) aula seeks 33 0.8 44 0.6 48 0.5 47 0.4 47 0.3 
Miscellaneous: 
ONGC 5 eo wo oe te oe oa OAS 42 1.0 103 15 136 3 136 act 163 | 
Guaranteed investment certificates ........ as 54 18 0.3 110 1.0 96 0.8 95 0.6 
Short-term anvestments" ose ce alert si occas Pr ats 32 0.5 278 2.6 247 2.0 261 17 
Accrued interest and dividends receivable ... . 36 0.9 55 0.8 90 0.8 104 0.8 125 0.8 
Accounts receivable =aashen we ciel a cee ic Sieee 21 0.5 So 0.5 75 0.7 113 0.9 145 1.0 
Othenassets. £15 thuntran ey oe) chee one 2 0.1 2 -- 3 -- 3 -- 3 -- 
‘TLotali¢ ee. Pyetatess hice SoS eee 101 2.5 242 3.6 692 6.4 699 5.6 792 5.2 
MOtaliassets Boon’ cect ees fee red eneee 4,085 100.0 6,720 100.0) 10,574 1000 | 12,574 100.0 15,098 100.0 


1 Market values not available for 1960. 
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TABLEAU C. Sommaire des éléments d’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970 - 1977 


Book value ~ Valeur comptable 


$7000 ,000 % $’000,000 % $.000,000 % 


1,063 6.6) 1,196 6.5 | 1,206 5.7 
49 0.3 41 0.2 30 0.1 
146 0.9 200 11 248 1.2 
356 2.2 366 2.0 405 19 
4,132] 25.6] 4,550] 24.9| 5,310 25.0 
761 4.7 797 43 876 4.1 
2,432) 15.0) 2,813) 154] 3,539 16.7 
23 0.1 il 0.1 16 0.1 
7,704; 47.6) 8537} 46.7) 10,146 | 47.8 
3,717| 23.0) 4,069} 22.3| 4,504) 21.3 
93 0.6 96 0.5 99 0.5 
599 3.7 3.3 3.3 
12 0.1 = “- 
4,421| 27.4 25.1 
898 5.6 6.3 
653 4.0 53 
1,551 9.6 
51 0.3 


1976 


$’000,000 


1,461 
27 
355 


% 


59 
0.1 
1.4 


1 Aucune valeur marchande n’a été déclarée 4 'enquéte de 1960. 


1975 1976 
$000,000] % |$'000,000[ % 
1,142 5.7 1,463 6.0 
32 0.2 37 0.1 
233 1.2 346 1.4 
346 1.8 612 2.5 
4,984 25.1 6,223 25.2 
739 3.7 873 3.5 | 
3,141 15.8 3,752 15.2 | 
14 0.1 9 ae | 
9,224 46.5| 11,469 | 46.4} 
; 
4,278 | 21.5 5,103 20.6 | 
81 0.4 70 0.3 | 
646 3.3 932 3.8) 
4 ss 1 “= | 
5,009 25.2 6,106 24.7 
1,303 66} 1,944/ 7.9} 
1,102 5.5 1,384 5.6 
2,405 12.1 3,328 13.5 
96 0.5 144 0.6 
391 2.0 398 | 1.6 
133 0.7 173| 0.7 
872 44 790 3.2 
178 0.9 225} 0.9] 
123 0.6 232/ 09 
3 s 5| as 
1,700 8.6 1,823 7.3 
19,841 | 100.0) 24,716 100.0 


1977 


$’000,000 


1,721 
41 
467 


29,737 


1977 


$’000,000 


1,737 


Eléments d’actif 


No 

% 

5.8 | Placements dans des caisses communes ....... 
0.1 | Placements dans des fonds mutuels .... 2... . 2 
1.6 | Caisses séparées ou communes des compagnies | 

| d’assurance. 

Obligations: 
3.8 Gouvernement du Canada ............. 4 

25.7 | Gouvernements provinciaux ............ $s 
3.9 Municipalités et commissions scolaires, etc. . . . 6 

14.6 Obligations d’autres organismes canadiens . . 7 

-- Obligations d’organismes étrangers ........ 8 

48.0 FOUR ois « 0h ista sismicenaDosoely 5 es 9 

/ Actions 

18.2 | Ordinaires de sociétés canadiennes......... 10 
0.2 |  Privilégiées de sociétés canadiennes ........ 11 
3.1 | Ordinaires de sociétés étrangéres.......... 12 

-- |  Privilégiées de sociétés étrangéres ......... 13 

pA PONE, eos: a 5 Geet, Foy ix. wk hg Deal 4 

Hypothéques: | 
7.4| Assurées sur I"habitation (L.N.H.)......... | 1s 
Oh FR eee oe ok eae ee tO le See 16 

33:5 BOUEE a o's 0k Pee Bde. nie cee ale ee 17 

0.7 | Immeubles et rétrolocations ..........-.- 18 
| Divers: 

1.8 |  Encaisse et dépéts dans les banques 4 charte... | 19 
0.9 | Certificats de placements garantis......... 20 
4.1 | Placements a court terme. .........-..-- 21 
1.0 Intérét couru et dividendes a recevoir....... 22 
EO. | Covopies &-cevolr 2.6.7 «en ok wae slain 23 
== | Autres Gléments (actif, .0 50. ...<+e eas 24 
8.8 TOM res Oe LE ND eb oe 25 

PE COCK, Sates oo ckx #0 op oe wk Se 26 

% 

5.8 | Placements dans des caisses communes ....... 27 
0.1 | Placements dans des fonds mutuels ......... 28 
1.6  Caisses séparées ou communes des compagnies | 29 
| d’assurance. 
: 
| Obligations: 
3.8 | Gouvernement du Canada ...........-. 30 

25.7 | Gouvernements provinciaux ............ 31 
| Municipalités et commissions scolaires, etc. .. . 32 

14.5 Obligations d'autres organismes canadiens . . . . 33 

-- Obligations d’organismes étrangers ........ 34. 

47.7 TORE si 4-5 ois Se a es 35 

Actions: 

18.5 | Ordinaires de sociétés canadiennes......... | 36 
0.2 |  Privilégi¢es de sociétés canadiennes....... - | 37 
3.0 | Ordinaires de sociétés étrangéres.........-. 38 

-- Privilégiées de sociétés étrangéres ......... 39 

21.7 yr ere rir a hy 40 

Hypothéques: 
vB) Assurées sur I"habitation (L.N.H.)......... 41 
Bal. | Oniibihitet. va cele ete ce pew ables aod 42 
ee le a, ~~ 2 apy ieee een ly pe a | 43 
0.7 Immeubles et rétrolocations ..........-..+. ae 
| Divers: 
1.8 | Encaisse et dépots dans les banques a charte.. . | 45 
0.9 | Certificats de placements garantis.........- 46 
41 | Placements 4 court terme. ......-....+. 47 
1.0 Intérét couru et dividendes a recevoir....... 48 
PH). Comes i 2000 OS oo 6 i'n 5 3.0 8 eh aes 49 
~~ | Autres éléments d’actif....0..-.04005% 50 
8.8 TO Slee See te Rees bee ee ed $1 
100.0 ANGE 5 a ane a Oe eee oe $2 
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Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968-1977 
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Distribution proportionnelle de l’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1977 
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Mortgage investments, which gradually increased 
over the past five years both in real and relative terms, 
constituted 13.5% of assets in 1977, or a total of 
nearly $4 billion. 


Perhaps one of the most significant developments 
in recent years has been the trend to the retention of 
substantial pension plan monies in cash, guaranteed 
investment certificates and other short-term invest- 
ments. In 1977 these liquid assets amounted to nearly 
$2 billion, an increase of $629 million over the 
previous year, and over three times the amount held 
five years earlier. In relative terms cash and short-term 
investments rose from 3.7% of total assets in 1972 to 
6.7% in 1977. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies and variations in 
asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. For the purposes of 
this report, public sector funds are those established by 
the federal, provincial and municipal governments, 
including Crown corporations, agencies and educa- 
tional and health institutions, to build up and maintain 
a portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. 


Of the 3,403 trusteed funds surveyed in 1977, 
only 264 were in the public sector. While representing 
less than 8% of all funds, the public sector funds 
covered 44% of all members and held 50% of the total 
assets. This heavy concentration of covered employees 
and asset holdings in the relatively few public sector 
funds was due to the fact that many of the larger funds 
were in the public sector. In fact, of the 49 funds with 
assets in excess of $100 million in 1977, 25 were in the 
public sector. 


Many public sector funds are subject to restric- 
tive investment policies and are obliged to invest in 
government bonds. Consequently, their asset profile 
varies sharply from that of private sector funds. 
Notable exceptions are the federal Crown corporations, 
most of whom follow investment policies normally 
found among private industry funds. To bring these 
differences into sharper focus and to provide some 
insight into the investment patterns of the two sectors, 
the asset distributions in the public and private sectors 
are shown separately in Table D and graphically 
illustrated in Chart 5. 


As may be seen from both Table D and Chart 5, 
fixed income securities, consisting mainly of federal 
and provincial obligations, accounted for 63.9% of the 
total assets held by trusteed funds in the public sector 
in 1977, versus only 32.7% in the private sector. 
Inversely, the proportion of the public sector assets 


on 


Les placements sous forme d’hypothéques, qui 
n’ont cessé de croitre depuis cing ans en termes absolus et 
relatifs, ont compté pour 13.5 % de lactif en 1977 et ils 
se sont établis 4 prés de $4 milliards. 


La faveur dont jouissent l’encaisse, les certificats de 
placement garantis et les autres placements 4 court terme 
auprés d’un bon nombre de régimes de pensions constitue 
peut-étre l'un des faits saillants des derniéres années. En 
1977, ces liquidités ont totalisé presque $2 milliards, soit 
$629 millions de plus que l'année précédente; elles ont 
plus que triplé en cing ans. En termes relatifs, l’encaisse et 
les placements a court terme sont passés de 3.7% de 
actif total en 1972 46.7 % en 1977. 


Caisses du secteur public et du secteur privé 


Les caisses de pensions en fiducie suivent une ligne 
de conduite peu homogéne en matiére de placements; 
lécart des portefeuilles est particuli¢rement marqué entre 
les caisses du secteur public et celles du secteur privé. 
Dans la présente publication, sont considérées comme 
caisses du secteur public celles qui sont créées par les 
administrations fédérale, provinciales et municipales (y 
compris les sociétés de la Couronne, les organismes et les 
institutions d’enseignement et de santé) afin d’accumuler 
et de maintenir un portefeuille de placements qui ser- 
viront, a l’avenir, des prestations aux adhérents. 


Des 3,403 caisses en fiducie recensées en 1977, 
seulement 264 appartenaient au secteur public. Bien 
qu’elles aient représenté moins de 8 % de l'ensemble des 
caisses, les caisses du secteur public comptaient 44 % de 
tous les adhérents et détenaient 50 % de l’actif global. La 
forte concentration d’adhérents et de l’actif dans un 
nombre assez restreint de caisses du secteur public est due 
a lexistence d’un grand nombre de caisses importantes 
dans le secteur public. En effet, sur les 49 caisses dont 
lactif dépassait $100 millions en 1977, 25 se trouvaient 
dans le secteur public. 


Beaucoup de caisses du secteur public sont limitées 
dans leurs politiques de placement et doivent acheter des 
obligations des gouvernements. Par conséquent, le profil 
de leur actif est trés différent de celui des caisses du 
secteur privé. Les sociétés fédérales de la Couronne 
constituent une exception: la plupart suivent une ligne de 
conduite semblable a celle du secteur privé. Le lecteur 
distinguera plus facilement ces différences et comprendra 
mieux la structure des placements des deux secteurs en 
consultant le tableau D, qui présente la répartition de 
l’'actif dans les secteurs public et privé, et le graphique 5, 
qui lillustre. 


Comme Ilindiquent le tableau D et le graphique 5, 
les titres 4 revenu fixe, composés surtout d’obligations 
fédérales et provinciales, sont intervenus pour 63.9 % de 
l'actif détenu par les caisses en fiducie du secteur public 
en 1977, contre seulement 32.7 % dans le cas du secteur 
privé. Inversement, la proportion de l’actif du secteur 


TABLE D. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors 
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(Book Value) 1960, 1965, 1968 - 1977 


TABLEAU D. Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs public et privé 
(valeur comptable) 1960, 1965, 1968-1977 


> 


Real estate 


—— = 


lease-backs and 
Bonds Stocks Mortgages miscellaneous Pooled funds! Mutual funds 
Obligations Actions Hypothéques Immeubles Caisses Fonds mutuels i | 
rétrolocations communes! 
et divers 

$000,000] % | $000,000] % |$°000,000] % |$°000,000] % | $700,000] % |$7000,000] % |$'000,000] % 

Public sector? — Secteur public?: | 
WOGO) Poke kiyt on Petet eee oemer ee Oates 1,184 | 83.4 Ss ees SW) GRP Si |5326 6| 0.4 AB ae! 1,419 100.0 
VO G Sista hs hsctree et Ree sy eee 2,015 | 77.6 161) 6.2 259 | 10.0 110 | 4.2 30] 1.2 D2 0:8; 2,597 | 100.0 | 
P96 Sieantte,cnee esac cee ot eee a 2,675 | 72.0 400 | 10.8 35,1) 9:6 199") (5:4 SS. aes 28 | 0.7 3,714 100.0 
LOGOS cae ee ae egress 2292 | 69.5: Sl 3} 394) 9.3 265 | 6.3 SOlieES SOR 4,214 | 100.0 ; 
1 A Oe ear re BES aie Sathes SMe near, Meee 3,330 | 68.2 588 | 12.0 517 | 10.6 tie Nes) 98 | 2.0 3359 057 4,881 | 100.0 
VOTE ete ctaptigsgtieks ctheliees tascam Sen 3,716 | 66.7 741 | 13.3 587 | 10.5 370 | 6.7 124] 2.2 31") (0:6 5,569 100.0 ' 
LOT De repack scant Me heme ec ates 4,217 | 66.1 966 | 15.2 645 | 10.1 384 | 6.0 IER) Ae 28} 0.4 6,378 | 100.0 
NODS ee ore cite te ok Museo es he eae as 4,829 | 64.6 ibs loys} Ipiliyas) HME DS) SAS Mia 145) 1.9 27 | 0.4 7,475 | 100.0 : 
LO TAS hae elicrons scares perc nd pmo SEE tes 5,454 | 63.6 1,318 | 15.4 918 | 10.7 678 | 7.9 TSS 2-2 16,}) 02 8,572 | 100.0 
NOD Sys ots suena Shane Soe RN oe 6,465 | 64.3 1,470 | 14.6 1,073 | 10.7 830 | 8.3 DOMED. 3 -- 10,048 | 100.0 | 
976 ego) nS eee ate at ae Wen tase ER 7,728 | 63.2 1,824 | 14.9 1,439 | 11.8 978 | 8.0 Pil) Peal 3 -- 12,223 | 100.0 
OTT Fee he ePcc eale one Weaning ee Ca ees 9,405 | 63.9 25022 13.7 1692 NS 1,290 | 8.7 306 | 2.1 14| O1 14,729 | 100.0 | 
Private sector3 — Secteur privé3: | 
T9GO ce Seo ee te ee A eens eae ees my SSN |e) 240 | 11.1 LOSs eS 87 | 4.0 96! 4.4 - ~ 2,164 | 100.0 ; 
OOS AIS dg ie ag en ee 2,167 | 54.9 828 | 21.0 364) 9.2 177 | 4.5 398 | 10.1 10} 0.3 3,944 | 100.0 , 
LOG Bre teanw tree ar ees ee eee, heme 2,339 | 44.5 1,554 | 29:5 419} 8.0 304 | 5.8 (SAS || tales) Lille OFS 5,258 | 100.0 
AT 1 ed Oe SREP ee ae SPC EAE TA G7, is 2,358 | 40.7 1,908 | 33.0 469 |} 8&1 364 | 6.3 669 | 11.5 21) 04 5,789 | 100.0 
1 17 AO aR ees Se eee Seneca ois Shape 2,436 | 39.4 209213359) SOS mEosm 424 | 6.9 699 | 11.3 22, 1033 6,178 | 100.0. 
DOT ag <cmne age age ee aE ig Ces 2,670 | 38.7 2,473 | 35.9 583 | 8.4 SGM || w5e5 TA One le2 20) 0.3 6,892 | 100.0 , 
OF Dis eiad: ante wae oii 0 Seen he nn a 2,766 | 36.1 PE SIERY \|ekshe} 651) 8.5 454 | 5.9 839 | 10.9 pPy oes} 7,672 | 100.0 , 
OTS iigeoc, AM epg 2 tape oe are 2,875 | 33.1 3,258 | 37.5 814) 9.4 663 | 7.6 1,064 | 12.2 22a 10.2 8,696 | 100.0 

OTS ices (octet Ieee ee ere a 3,082 | 31.7 3,455 | 35.6 1,018 | 10.5 924 | 9.5 1,208 | 12.4 258115053 9,712} 100.0 
VO TS ngek te sighs Cals op is bee il Pee ak 3,682 | 33.0 3,843 | 34.4 D397 eS 966 | 8.7 1,247 | 11.2 Ay Oe) 11,162} 100.0 | 

CS eae PA RRS E TAA oF os 30) fc = 4,135 | 31.8 4,389 | 33.7 1,910 | 14.7 988 | 7.6 PS 6Sa12.0 24) 0.2 13,011 | 100.0 

LO Tid eoee bu chee) ata tence oie ae eee 4,902 | 32.7 4,395 | 29.3 2,306 | 15.4 1,496 | 9.9 1,882 | 12.5 Dif {0 15,008} 100.0 

Both sectors — Les deux secteurs: 

eek ke ieee a Sarak aol KOC tebe te eo ge PSI GO) D5 Say ee 299%|) 8-3 StS 1 Si) LO25) 2.8 ZONES 3,583 | 100.0. 
OS eyes eel tree acer et, 7g ROE Rc 4,182 | 63.9 989 | 15.1 O28) | SES 287 | 4.4 428 | 6.6 SYA! (OFS) 6,541 | 100.0 
USGS. shaw aeeota sd «ou ek ee 5,014 | 55.9 1,954 | 21.8 776 | 8.6 503 | 5.6 680} 7.6 45) 0.5 8,972 | 100.0 | 
OG Fae) ra et Rak ere ec SA pees 2,425 | 24.3 863 | 8.6 629 | 6.3 TERE TKS 2.) 205 10,003 | 100.0 
LOO ats, cist <7 dc ca ee eee Ee Sc 5,766 | 52.2 2,680 | 24.3 T0222 739° | 6,6 TSN The Sr |) 05s) 11,059} 100.0 | 

es me cae, Geert Se & ah tee SN Mie 6,386 | 51.2 3,214 | 25.8 1,170 | 9.4 746 | 6.0 894 | 7.2 Si) iy 0:4 12,461} 100.0 

LOT Die ed ih ke nce a ee A BA 6,983 | 49.7 3901S ies 15296); 9:2 838 | 6.0 Oe | SRS) 55) |) 40:4 14,050} 100.0 
OTB eed ah cete a RAGES Peo BOE oye 7,704 | 47.6 4,421 | 27.4 TRS STG 9:6 123 7G UP PADIS) || 7/85) Gi) | ORS) 16,171 | 100.0: 

Ree Sn eE a ne EET Ge Re oct 8,536 | 46.7 4,773 | 26.1 1,936 | 10.6 1,602 | 8.8 1,396 | 7.6 AN 0:2 18,284 | 100.0 
RD Say pctv trercares Rit oc eee 10,147 | 47.8 SiSLSI2520 2,470 | 11.6 15796 | 8.5 1,454 | 6.9 BOO! 21,210 100 

ESS pre Mgniete eee R de EME clo ahah 11,863 | 46.9 6,213 | 24.6 33349 | 13.3 1,966 | 7.8 1,816 | 7.3 Jia a0. 25,234 | 100.0 
ite Perea feat Ree cee Bae reo ee 14,307 | 48.0 6.417 | 21.5 SES | Ses 2,786 | 9.5 2,188 | 7.4 4 la (Ox 29,737 | 100.0. 

Jeet L L er L 


1 Includes segregated funds. — Ci-inclus des caisses séparées. 


com Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown corpora 
tions and government agencies, educational institutions and organizations, and health institutions and organizations. — Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités ¢ 


entreprises municipales, sociétes fédérales et provinciales de la Couronne, établissements et organismes d’enseignement, et établissements et organismes de santé. 


3 


et autres. 


t Pale the following types of organizations: religious and charitable, trade and employee associations, cooperatives, incorporated and unincorporated businesses 
others. — Comprend les genres d’organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, associations syndicales, coopératives, sociétés constituées, entreprises individuelle 
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TABLE E. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1976 and 1977 
TABLEAU E. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1976 et 1977 


Public sector Private sector 
Secteur public Secteur prive 
Income — Revenu 
1976 1977 
$000 % $000 % $000 &% $000 ' 
Employer contributions ~ Cotisations desemployeurs ...... 2... 986,459 37.6 | 1,264,027 39.8 | 1,272,608 $1.3 | 1,457,770 49.8 
Employee contributions — Cotisations desemployés ........... 809,430 30.9 848,876 26.8 323,506 13.0 349,566 119 
ae Ce ee ee Ne ery een ee 1,795,889 68.5 2,112,903 66.6 1,596,114 64.3 | 1,807,336 61.7 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
Bonds ~ Obligations ©... 6s eee eee eee ere eens 568,023 21.7 741,673 23.4 332,556) 13.4 391,165 13.3 
Bank or trust company deposits — Dépéts dans les banques ou société / 
eMC 6 aie oss wake eo ERd cheb he en td ws re 8,197 0.3 6,903 0.2 17,788 / 0.7 16,417 0.5 
Mortgages — Hynothiqnel .: can/e ss oe wisps + tie ete a nas 116,831 44 148,697 4.7 162,543 ; 6.5 211,458 7.2 
Short-term investments — Placements a court terme .......... 30,854 LZ 31,561 1.0 40,139 | 1.6 49,138 | 1.7 
: | 
} 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires de sociétés cana- / 
DIANE Ss 54.9 0 0 1's is, REE Pa alee as ae $8,877 2.2 76,525 24 157,790 6.4 | 175,092 6.0 
Canadian preferred stocks — Actions privilégi¢ées de sociétés cana- / 
Disney ss. Cees cee ts ath Saran a haat Be ee 1,816 0.1 1,794 0.1 3,200} 0.1 | 2,235 | 0.1 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et pri- : 
vilégibes de sociétés Gtrangeres’ «wu cs ee ee we 5,819 0.2 7,689 0.2 14,866) 0.6 | 19,938 | 0.7 
Real estate — Immeubles et rétrolocations ................ 4,288 0.2 7,479 0.2 3,743 0.2 5,492 | 0.2 
Pooled mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels et ' : 
SEORTOE AS Hoh ucla’ ivtt's OF aati arn aks oe hae 15,372 0.6 21,724 0.7 96,635 | 3.9 | 128,302 44 
(OE a Ee, oh eed MS ees ee A ee @ +- - all 44 | --| 41 
SERSMD SORTS TEU Fits foe Soaeei eh aX, s ss sink Rs are oe ahem oe 810,156 30.9 | 1,044,045 32.9 | 829,304 33.4 | 999,278 34.1 
| | 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres O23 0.4 13,705 0.4 | 48,722 | 2.0 79,536 | 2.7 
Other receipts — Autres revenus . 665.5. ..50002-0ccuecnee 4,968 0.2 3,241 0.1 8,686 0.3 | 44,822 1S 
OE a rarity wae Pn oe ee 825,047 | 31.5 | 1,060,991 33.4 | 886,712 35.7 1,123,636 | 383 
: : 
Inconie + Total — Reaves, rch.» cb. tts alte te 2,620,936 100.0 | 3,173,894 | 100.0 | 2,482,826 100.0 2,930,972 100.0 
Expenditures — Depenses 
i - a j ice dz : | 
eee eects cree ee arte ee Leh ee | iaIg) es | 320755 | Shes | ME Seep 
Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Réglements 
forfaitaires au lieu dune pension lors de la retraite... 2... ..... 1,657 0.2 691 0.1 5,617} 0.7 4,533 0.5 
Cost of pensions purchased — Coit des pensions achetées......... 3,379 0.5 7,894 1.0 31,485 4.0 29,403 3.1 


Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 


Biekin eNONeee AT ECA NOES. SO Ee fas Are wa ene oe $,384 0.8 3,554 0.5 10,701 a 8,526 0.9 
Separation — Cessation d’emploi) jo..). 4. sels 6 5 ss cee oe oe 95,145 14.4 92,942 12.4 71,485 9.0 73,911 79 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse 2... 2... 2.05. 1,740 0.3 - - 14,761 1.8 18,729 2.0 
Change of funding agency — Changement de la caisse ......-...- 3,772 0.6 1,226 0.2 45,127 5.7 80,609 8.6 
Administration costs — Frais d’administration .........-...-- 12,780 19 16,006 2.1 19,052 24 27,358 2.9 
Realized loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 26,836 4.1 31,376 4.2 66,664 84 85,532 92 


Other expenditures — Autres dépenses..........-----+++-+: 3,359 0.5 4,528 0.6 5,247 0.7 8441 09 
Expenditures — Total — Dépenses ...........----+5-: 660,190 100.0 749,490 100.0 793,892 100.0 935,530 100.0 
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Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 
1960, 1965, 1968-1977 

Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs 
public et privé, 1960, 1965, 1968-1977 
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invested in stocks was considerably lower than the 
percentage of private sector assets held in stocks, 
ranging from 13.7% in the public sector to 29.3% in 
the private sector. This difference in investment policy 
was evident to a lesser degree in the area of investments 
in mortgages where the public sector holdings repre- 
sented 11.5% of total assets compared with 15.4% in 
the private sector. 


Investments in pooled funds remained very small 
in the public sector at 2.1% of total assets, but 
continued to represent a fair proportion of private 
sector assets, increasing slightly in 1977 to 12.5% from 
the 12.0% recorded in 1976. Considering the fact that 
24% of the assets of pooled pension funds of trust 
companies are invested in equities (see Appendix A), it 
may be estimated that in actuality over 32% of the 
private sector assets were invested in stocks either 
directly or indirectly through pooled funds deposits. 


It is quite evident then, that the major charac- 
teristic differentiating the public and private sector 
asset portfolios is the relatively high proportion of 
bonds held by public sector funds. A closer examina- 
tion of these bond holdings reveals that in 1977 of the 
$9.4 billion invested in bonds in the public sector less 
than 17% was held in bonds of Canadian and foreign 
corporations and more than 83% in bonds guaranteed 
by the three levels of government, particularly provin- 
cial obligations. On the other hand, in the private 
sector, of the $4.9 billion invested in bonds nearly 57% 
were corporate bonds and less than 43% government 
bonds. 


Pension Funds by Size 


Trusteed pension funds may be measured in 
terms of the number of participants covered or the 
volume of assets held. Table F provides a profile of the 
income, expenditures and assets of all trusteed pension 
funds by membership size group while Tables 11 - 14 
provide this information by asset size group. 


The number of trusteed pension funds which had 
reached a high of 4,072 in 1969 declined to 3,403 in 
1977. This decline was most pronounced amongst the 
funds with less than 50 members. Those funds covering 
less than 50 employees numbered 366 and represented 
less than one third of the total in 1960. By 1968 their 
number had increased to 2,741 or over two thirds of 
the total. However, in 1977 there remained only 1,703 
and they represented just half the total number of 
funds. In terms of income and assets these 1,703 funds 
represented little more than 1% of the total. It is 
interesting to note that in 1977 the 368 largest funds 
in terms of employees covered, namely those with 
1,000 or more members, represented less than 11% of 
the total number of funds, but accounted for 87% of 
the members, 89% of the income, 85% of the expendi- 
tures and 88% of the assets of all funds. 


ae 


public détenu sous forme d’actions (13.7 %) a été de loin 
inférieure 4 celle du secteur privé (29.3 %). L’écart entre 
les politiques de placement des deux secteurs a été un peu 
moins évident dans le domaine des hypothéques, ot le 
secteur public détenait 11.5% de son actif total et le 
secteur privé, 15.4 %. 


Les placements dans des caisses communes sont 
restés négligeables dans le secteur public (2.1 % de l’actif 
total), mais ils sont demeurés importants pour le secteur 
privé (12.5% de l’actif total en 1977, contre 12% en 
1976). Puisque 24 % de l’actif des caisses communes de 
pensions confiées 4 des sociétés de fiducie est placé sous 
forme d’actions (voir l’annexe A), on peut estimer qu’en 
réalité, plus de 32 % de l’actif du secteur privé a été placé 
sous forme d’actions soit directement, soit indirectement 
par le biais de dépOts dans des caisses communes. 


Par conséquent, la principale caractéristique qui 
distingue le portefeuille du secteur public de celui du 
secteur privé est incontestablement la proportion relative- 
ment élevée d’obligations détenues dans les caisses du 
secteur public. Une étude plus approfondie révéle que des 
$9.4 milliards détenus sous forme d’obligations dans le 
secteur public en 1977, moins de 17 % ont été imputables 
aux obligations de sociétés canadiennes ou étrangéres et 
plus de 83%, a celles garanties par les trois paliers de 
gouvernement (surtout le provincial). Dans le secteur 
privé, en revanche, les obligations des sociétés et des 
gouvernements sont respectivement intervenues pour 
presque 57 % et moins de 43 % des $4.9 milliards détenus 
sous forme d’obligations. 


Caisses de pensions par taille 


Les caisses de pensions en fiducie peuvent se 
mesurer en fonction du nombre d’adhérents ou du volume 
de l’actif. Le tableau F donne le profil des revenus, des 
dépenses et de l’actif de toutes les caisses de pensions en 
fiducie selon le nombre d’adhérents, tandis que les 
tableaux 11-14 présentent cette information selon la 
taille de l’actif. 


Le nombre de caisses de pensions en fiducie, qui 
avait atteint un sommet de 4,072 en 1969, ne s'est élevé 
qu’a 3,403 en 1977. Le fléchissement le plus évident a 
touché les caisses comptant moins de SO participants. 
Celles-ci ont totalisé 366 en 1960, soit moins du tiers de 
ensemble des caisses. En 1968, leur nombre est passé a 
2,741, c’est-a-dire plus des deux tiers du total. En 1977, 
toutefois, il n’en restait que 1,703, qui représentaient la 
moitié seulement du nombre total de caisses et dont les 
revenus et l’actif comptaient pour un peu plus de 1 % du 
total. Il est intéressant de noter qu’en 1977, les 368 
caisses les plus importantes sur le plan du nombre 
d’adhérents (autrement dit, celles qui regroupaient 1,000 
participants ou plus) sont intervenues pour moins de 11 % 
du nombre total de caisses, mais pour 87 % des adhérents, 
89 % des revenus, 85 % des dépenses et 88 % de l’actif de 
l'ensemble des caisses. 


Membership size group 


= 1960 1970 
| Tranche de taille de participants 
No. tm nh et LS, aS a aes | be o Hy A ere : bet ; 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 
| 
| == aioe aie — —— — ————EE _—— - ——— _ _ _ $e + ~ —_—— ——— — — 
No. — nbre ] % No.—nbre]  % | No. — ae % No. — nbre % No. — nbre % 
| Under 50 — Moins de 50: 
hs Under"s'—"Moins:deisia awe «ue esl een 883 29:5 1,764 43.4 i ea (8G 
2 | BD oe. cigs, Ret acai aa iie areca ena 213 Host 298 TRS 304 
3 | TQ = 94 Oe. so acaricconnh.cerawrctes a apy esptep oN: 648 21.6 679 16.7 701 
4 | Sub-total — Total partiel ......... 366 32.1 1,744 58.2 2,741 67.4 2,722 
5 | SOM 99 cis |, wt rebate oo sues ava ne 176 15.5 325 10.8 331 8.1 325 
6 | NOOB SANs: tah Merete ct ay eee 187 16.4 288 9.6 317 7.8 a2T 
ip | 2005499 6 a. nites ale vi ol Suet 187 16.4 318 10.6 299 7.4 309 
Bile 5002999 eer: in eee ware 80 7.0 113 3.8 141 3.5 146 
9 | 1,000fandtover — et plusi..- <3 22 5 3 eos 143 12.6 209 7.0 236 5.8 243 
| 
10) Total soto cack SRR: cin cosa tenes Ee 100.0 2,997 100.0 4,065 100.0 4,072 
— a pe eae arenes 4 Se el) Saeed te 
| Income — Revenu 
| $000 | % | ~ $000 | ey re $000 12 || $000 mi) te ean ts 000 % 
Under 50 — Moins de 50: \ 
Yate Under sic MoinsideS aie 2 bce tones | 20,977 Dal 22,171 17 16,875 1.1 12,778 0.8 
1 Si NON ee hE kde aie Ws Slat eee 4,557 0.4 3,724 0.3 4,342 3,500 0.2 
13 | LO=F4 9) Metre a eth ae | 14,588 IES) 17,939 1.3 19,302 123 19,395 12 
14 | Sub-total — Total partied ......... | 5,538 1.0 40,122 4.0 43,834 3.3 40,519 2.7 35,673 2.2 
| 
153 50599 ado tak nceetntn ota es ae 7,531 1.4 16,189 1.6 17,362 18S 18,573 1.3 19,828 12 
16 | LOO 9 OM aise one ee ee 14,946 Dal 27,028 Dd] 30,812 oes) 34,534 2.3 34,558 Py 
17 | 200-4 99h Ne oe eas | Sulailile Sat 58,656 39) 61,225 4.6 73,600 4.9 82,363 5.1 
18 | S002 999 Ret ear wre Aces A ea 30,382 535 47,560 4.8 71,098 5.4 83,224 5.6 85,589 53 
19} 1,000 and over—etplus........... | 460,778 83.7 808,194 81.0 | 1,106,267 83.1 | 1,243,439 83.2 | 1,367,455 84.1. 
20 | Totals i alt}ca cise nace ont etal eel 100.0 | 997,749 100.0 | 1,330,598 | 100.0 | 1,493,889 100.0 | 1,625,466 100.0 | 
H E ia Se wt ee 4 : — — = ! | 
| Expenditures — Dépenses | 
$000 ] ra eee" ii $000 ] % | $’000 | % $7000 a. 
_ Under 50 — Moins de 50: | 
21 | Under5—Moinsde5 ............ | 811 0.3 5,760 1.4 14,880 eel 18,657 3.0. 
22 | i SR eee tee ee San, Oy 439 0.1 2,330 0.5 1,355 0.3 3,196 0.5 | 
235) NOSES OM Pr on clot tty. mote AROS | 4,509 1.5 5,613 183) 8,702 1.8 9,451 15) 
| \ 
24 Sub-total — Total partiel ......... | 1,271 0.8 5,759 1.9 13,703 3.2 24,937 5.2 31,304 5.0. 
25 S009 aeees pa ed Be 1,368 0.9 5,541 1.8 7,165 1.7 6,599 1.4 10,075 1.6. 
26 | MOOR Ore ve Lene aetas cane eee an eran at 2,747 1.8 13,858 4.6 10,277 2.4 11,664 2.4 13,612 2.1) 
27 DOO =A OO aia le ersing meme rotator cigs 6,934 4.5 18,748 6.2 18,238 4.3 25,675 5.4 32,667 5.2} 
28 | BLUE ER Cae erate mets re Meera cartes ol | 5,779 3.8 11,747 3.9 S2eos: ed 31,345 6.6 38,178 6.1. 
29e e 1s000randiover— et plistac- nei oOo 88.2 246,873 81.6 343,031 80.7 376,195 79.0 503,014 80.0. 
H i 
30 AROS) een & < AME ee oko oie» eral! 100.0 302,526 100.0 424,927 100.0 476,415 | 100.0 628,850 100.0. 
| L == I ere ae i ae 2 = j 
| 
1 | Assets (book value) — Actif (valeur comptable) | 
| ; $000 % | $7000 % $7000 % $000 % | $000 | % 
| | 
Under 50 — Moins de 50: | 
31 Wnder5 — Moinsidesisean.ns citer 42,621 0.6 120,309 1.4 120,442 Wo 111,114 1.0) 
32 | SO os hogs Las oat atid 10,196 0.2 20,845 0.2 27,344 0.3 21,197 0.2 
33 LO AOE eae ars: i Sierepepty sis nce 6 See 63,240 1.0 98,434 iNet! 110,778 1.1 118,232 ~ 
34 Sub-total — Total partiel ......... 22,426 0.6 116,057 1.8 239,588 2.7 258,564 2.6 250,543 2.3, 
| 4 
35 SO ROO  aatt ane, Memes eles) Sermo | 31,680 0.9 78,835 1.2 111,210 1.2 125,255 1.3 130,113 12 
36 TOO RAS Disre fewzycy si ares «pease es 62,939 1.8 150,556 23) 199,282 2.2 222,596 aD) 221,931 2.0! 
37 PAUTICC SS. eh SemewRe co GeMOMre no otc 165,026 4.6 329,231 5.0 398,055 4.4 488,893 4.9 556,645 5.0 
38 SOOO Oe ce oss. MRIs ca ol ors OO 146,805 4.1 287,020 4.4 483,716 5.4 523,662 5.2 564,047 51 
395)" 15000 andiover—et plus cay. i). ane 3,153,718 88.0 | 5,579,233 85.3 | 7,540,575 84.1 | 8,384,458 83.8 | 9,335,862 84.4 
40 Total. =) 3.005 ee ss Pott tte 3,582,594 100.0 | 6,540,932 100.0 | 8,972,426 100.0 | 10,003,428 100.0 | 11,059,141 100.0 
PA = [Abe 1 — 
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A TABLEAU F. Nombre, revenu, dépenses et actif des fonds de pensions en fiducie par tranche de taille de participants, 1960, 1965, 1968 - 1977 


% No. — nbre % No. — nbre % [No — — 
24.5 811 22.4 725 20.5 619 18.2 
i 287 79 267 75 256 75 
22.8 854 23.6 866 24.4 828 24.3 
55.7 1,952 53.9 1,858 52.4 1,703 50.0 
10.1 381 10.5 389 11.0 386 114 
: 348 9.6 348 98 343 10.1 
11.1 426 11.8 413 11.7 426 12.5 
176 4.8 182 $.1 177 | 
339 94 353 10.0 368 10.8 
100.0 3,622 100.0 3,543 100.0 3,403 100.0 
Income — Revenu 
— $000 $000 %o $'000 % $000 
) 
| 12,900 11,821 0.4 11,260 0.3 10,808 11,109 10,653 
3,591 4,275 0.2 5,072 0.2 5,207 5,300 7,975 
| 22,292 31,687 11 33,623 1.0 38,352 45.218 47,556 
| 38,783 45,356 47,783 i 49,955 1.5 54,367 61,627 66,184 
27,056 28,859 32,979 1.2 39,874 1.2 40,116 46,987 $1,915 
41,493 47,839 58,576 oi | 61,009 1.8 69,776 86,933 87,144 
98,435 123,520 130,351 4.7 151,334 4.5 199,482 214,646 267,491 
100,553 131,570 145,261 32 156,948 4.7 166,940 203,185 203,926 
1,640,069 1,963,091 2,365,206 85.1 2,902,083 86.3 | 3,578,971 4,490,384 5,428,206 
1,946,389 2,340,235 2,780,156 100.0 | 3,361,203 100.0 | 4,109,652 5,103,762 6,104,866 
Expenditures — Dépenses 
~— $000 $'000 $’000 % $'000 $000 $'000 
16,606 15,283 20,422 12,284 1.0 13,106 15,111 17,275 10 
4,188 2,991 3,911 3,648 0.3 3,883 4,791 7,238 0.5 
13,458 13,383 19,211 19,480 i 18,789 25,188 20,489 1.2 
34,252 31,657 43,544 35,412 3.0 35,778 45,090 45,002 2.7 
10,961 15,050 18,777 24,617 2.1 17,079 19,330 21,775 13 
16,659 15,111 21,146 25,787 2.2 24,733 31,261 26,026 1.5 
47,185 42,806 49,045 60,777 5.2 66,101 73,355 88,085 5.2 
35,342 56,062 41,715 56,651 49 55,454 $6,833 67,290 
605,709 642,051 783,006 966,702 82.6 | 1,090,667 1,228,213 1,436,842 
| 750,108 802,737 957,233 1,169,946 100.0 | 1,289,812 1,454,082 1,685,020 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
$000 % $'000 % $000 % $'000 % % 
119,814 102,982 0.6 101,755 0.6 97,065 0.5 96,540 04 0.3 
a3,577 22,884 0.1 26,752 0.1 27,408 0.1 29,909 0.1 0.1 
154,082 170,771 $3 188,650 1.0 214,955 1.0 252,478 10 09 
297,473 296,637 1.8 317,157 1.7 339,428 1.6 378,927 is 1.3 
170,031 193,331 1.2 199,076 1.1 212,206 1.0 240,975 | 09 09 
262,411 322,119 2.0 344 347 19 377,188 1.8 428,268 1.7 16 
693,893 789,909 49 879,381 48 1,207,061 5.7 | 1,149,105 4.6 46 
799,175 783,508 4.8 838,778 4.6 903,416 4.2 | 1,027,318 41 36 
11,827,064 13,785,622 85.3 | 15,705,160 85.9 | 18,170,749 85.7 | 22,009,034 87.2 |26,158,134 88.0 
16,171,126 100.0 | 18,283,899 100.0 | 21,210,048 100.0 | 25,233,627 100.0 |29,737,230 100.0 


In 1977 there were 49 funds with assets of over 
$100 million including three of over $1 billion. These 
49 funds held over 60% of total assets and accounted 
for 54% of the members, 61% of the income and 55% 
of the expenditures. On the other hand, the funds with 
assets of less than $1 million, though 2,249 in number 
and representing 66% of all funds surveyed, accounted 
for just 4% of the membership and expenditures and 
less than 2% of the income and assets. 


Tables 13 and 14 reveal widely divergent invest- 
ment patterns amongst the various size groups. Whereas 
assets in the larger funds are distributed among stocks, 
bonds, mortgages, etc., the small funds tend to be more 
heavily invested in pooled pension funds of trust 
companies. In fact, the smaller the fund, the higher the 
proportion in pooled funds. Those with holdings of less 
than $100 thousand in 1977 had nearly 72% of their 
total assets invested in pooled funds. Those in the $100 
thousand to $1 million size group had 61%, and the 
653 funds in the $1 million to $5 million group had 
37% in pooled funds. 


Types of Trust Arrangement 


In essence, trusteed pension funds are adminis- 
tered by a corporate trustee or by individual trustees. 
As may be seen in Table G, the two basic forms of 
trust arrangements have been subdivided into six 
categories. Pension funds classified as ‘‘corporate 
trustee” in Table G may either be individually managed 
by the trust company, invested in pooled funds, or use 
a combination of these two. Funds classified as 
“pooled” are those funds that are invested in total in 
pooled pension funds of trust companies. The group 
classified under “‘combinations of individually managed 
and pooled” have part of the assets invested in pooled 
funds and part invested on an individual basis. 


Although a pension fund society is essentially 
the same as individual trustees except that the fund 
is incorporated, the two funding arrangements are 
shown separately in Table G. Pension funds included 
under the heading “combinations of corporate trustee 
and individual trustee” are funds administered in part 
by individual trustees and in part by trust companies. 
The portion administered by the trust company is 
generally invested in pooled pension funds. 


The 728 funds that were administered by indi- 
vidual trustees in 1977 covered 42% of all participants 
and held 56% of total assets, while the 2,574 funds 
that used a corporate trustee for investment purposes 
covered only 32% of all participants and held less than 
30% of total assets. Only a handful of funds, 24 in 
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UJ existait en 1977 49 caisses dont lactif excédait 
$100 millions, dont trois ot il dépassait $1 milliard. Ces 
49 caisses détenaient plus de 60% de l’actif global et 
étaient responsables de 54 % des participants, de 61 % des 
revenus et de 55 % des dépenses. En revanche, les 2,249 
caisses dont lactif était inférieur a $1 million ont 
représenté 66 % des caisses visées, mais seulement 4 % des 
adhérents et des dépenses et moins de 2 % des revenus et 
de l’actif. 


Les tableaux 13 et 14 dégagent des structures de 
placement qui varient considérablement selon le groupe de 
taille. En effet, si les caisses les plus importantes placent 
leur actif sous forme d’actions, d’obligations, d’hypothé- 
ques, etc., les petites s’en remettent plutot aux caisses 
communes de pensions des sociétés de fiducie. On 
constate méme que plus la caisse est petite, plus elle 
investit dans les caisses communes. Ainsi, les caisses qui 
détenaient moins de $100 milliers en 1977 ont placé 
presque 72% de leur actif total dans des caisses com- 
munes; les chiffres correspondants s’élevaient respective- 
ment a 61 % et a 37% pour les caisses dont l’actif se 
situait entre $100 milliers et $1 million et pour les 653 
caisses ot il variait entre $1 million et $5 millions. 


Genres de fiducie 


Essentiellement, les caisses de pensions en fiducie 
sont administrées par des sociétés ou par des particuliers. 
Le tableau G présente une ventilation de ces deux genres 
de fiducie en six catégories. Les caisses de pensions 
classées sous la rubrique “Société de fiducie” au tableau G 
peuvent faire objet d’une gestion exclusive par la société 
de fiducie, investir leur actif dans des caisses communes 
ou faire appel a une combinaison des deux. Les caisses 
classées comme “communes” placent la totalité de leur 
actif dans les caisses communes de pensions des sociétés 
de fiducie. Les caisses qui figurent sous la rubrique 
“Combinaisons de caisses administrées individuellement et 
de caisses communes”’ détiennent une partie de leur actif 
dans des caisses communes et administrent l’autre partie 
elles-mémes. 


Bien que les sociétés de caisse de retraite soient 
essentiellement identiques aux fiduciaires particuliers sauf 
pour le fait qu’elles soient constituées en société, le 
tableau G présente les deux genres de fiducie séparément. 
Les caisses de pensions figurant dans la colonne “Com- 
binaisons de société de fiducie et de fiduciaire particulier” 
sont administrées en partie par un fiduciaire particulier et 
en partie par une société de fiducie. La partie administrée 
par la société de fiducie est habituellement placée dans des 
caisses communes de pensions. 


Les 728 caisses administrées par un fiduciaire 
particulier en 1977 visaient 42 % de tous les participants 
et détenaient 56 % de l’actif total; les chiffres correspon- 
dants pour les 2,574 caisses qui ont fait appel a une 
société de fiducie ne se sont élevés qu’a 32 % et moins de 
30 %. Seulement 24 caisses ont été administrées par une 
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TABLE G. Trusteed Pension Funds and Membership, by Membership Size Group and 
Type of Trust Arrangement, 1977 


TABLEAU G. Caisses de pensions en fiducie et participants, par tranche de taille de participants et 
le genre de fiducie, 1977 


Membership size 
group 


Tranche de taille 
de participants 


ee aS eh Bd, Seis oo esate ae 


Sy “mth Benee gt, aia t= icteletier eats 


Be ON ete Seite 5 coh 
1000 and over—etplus...... 


Individually managed 


Caisses administrées 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Combinations of 
individually managed 
Pooled and pooled 


Caisses communes Combinaisons de 


Pension fund society 


Société de caisse 


de retraite 


individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
Caisses Communes 

Funds Members Funds Members Funds Members 

Fonds Membres Fonds Membres Fonds Membres 
49 78 275 460 19 31 
21 128 185 1,162 10 65 
91 2,126 $81 13,481 61 By Ba 
43 2,624 247 16,125 41 2,925 
34 4,903 193 26,090 59 8,166 
105 32,294 143 41,526 95 29,461 
45 29,133 34 20,083 $1 33,642 
79 249,439 15 22,853 98 343,553 
467 320,725 1,673 141,780 434 419,574 


Combinations of 
corporate trustee and 
individual trustee 

- Total 
Combinaisons de 
société de fiducie et 
de fiduciaire particulier 


Individual trustee 


Fiduciaire particulier 


Members Funds Members Funds Members Members 
Membres Fonds Membres Fonds Membres Membres 
at as 

~ - 268 429 8 1,012 
- - 39 234 1 6 1,595 
2 74 86 2,179 7 144 19,735 
- - 51 3,415 | 4 320 25,409 
3 389 50 6,869 4 $04 343 46,921 
4 1,552 70 22,160 9 3,313 426 130,306 
2 1,542 | 37 24,839 5 | 5,091} 177) 114,330 
13 93,729 127 | 1,107,392 36 601,088 368 | 2,418,054 
24 97,286 728 | 1,167,517 77 610,480 3,403 | 2,757,362 


number, were administered by a pension fund society, 
but they accounted for 3.5% of all covered employees 
and held 5% of total assets. The 77 funds classified as a 
combination of individual and corporate trustees 
covered 22% of all participants and held over 9% of 
total assets. 


A greater proportion of funds in the public 
sector than in the private sector were administered by 
individual trustees. Of the 264 public sector funds over 
40% used individual trustees compared with less than 
20% of the 3,139 funds in the private sector. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


As reported in the most recent issue available of 
Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401), of the 
15,625 plans in operation at the beginning of 1976 
only about one-quarter were trusteed pension plans. 
Although constituting a comparatively minor portion 
of pension plans in Canada, trusteed pension plans are 
the most dominant group in terms of participating 
members, contributions and assets held. 


These relatively few plans covered over 60% of 
the 3.9 million persons who participated in pension 
plans at the beginning of 1976. For the previous 
12-month period a total of $2.7 billion was con- 
tributed by employers and employees into trusteed 
funds representing 60% of total contributions made to 
all private pension plans. Generally, trusteed plans 
tended to be found in larger organizations, whereas 
most small plans tended to use insurance companies as 
the funding agency. 


Table H shows the degree to which accumulated 
assets of private pension plans are concentrated in 
trusteed funds. As noted in the table, these data do not 
include plans for government employees which place 
all contributions into the government consolidated 
revenue funds and do not hold pension funds in the 
form of cash or securities. Pension deposits in segre- 
gated funds of insurance companies are included in 
total in the assets held by insurance companies. The 
$467 million, which in 1977 were allocated by trusteed 
pension fund managers to segregated funds as an 
integral part of their total assets and which were 
included in the asset totals as a separate portfolio item 
in the body of this report, were removed from the 
trusteed assets in this table. 


Exclusive of the so-called “consolidated revenue 
plans”, it was estimated, therefore, that in 1977 all 
other plans held some $38.8 billion in assets to provide 
pension benefits to participating employees. With over 
75% of this $38.8 billion being held by trusteed funds, 
the trusteed arrangement represents the major 
repository for pension funds. 
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société de caisse de retraite, mais elles ont compté pour 
3.5 % de ensemble des adhérents et pour 5 % de l’actif 
global. Les 77 caisses classées comme “combinaisons de 
société de fiducie et de fiduciaire particulier” ont re- 
groupé 22 % des participants et plus de 9 % de tout l’actif. 


Les fiduciaires particuliers ont administré une plus 
forte proportion de caisses dans le secteur public que dans 
le privé: plus de 40 % des 264 caisses du secteur public 
ont fait appel a un fiduciaire particulier, contre moins de 
20 % des 3,139 caisses du secteur privé. 


Importance relative des caisses de pensions en fiducie 


Comme il est mentionné dans le dernier numéro de 
Régimes de pensions au Canada (n° 74-401 au catalogue), 
seulement le quart des 15,625 régimes en vigueur au début 
de 1976 étaient des régimes de pensions en fiducie. Malgré 
leur nombre relativement faible au Canada, ceux-ci 
dominent au chapitre du nombre d’adhérents, de la valeur 
des cotisations et de l’actif. 


Ces régimes réunissaient plus de 60% des 3.9 
millions de personnes participant a des régimes de 
pensions au début de 1976. L’année précédente, les 
cotisations des employeurs et employés aux caisses de 
pensions en fiducie se sont chiffrées 4 $2.7 milliards, ce 
qui représente 60 % de toutes les cotisations versées dans 
Yensemble des régimes privés. En général, les grandes 
entreprises sont portées a choisir les régimes en fiducie 
tandis que les petites entreprises préférent confier leur 
régime de rentes aux sociétés d’assurance. 


La concentration de l’actif cumulatif des régimes de 
pensions privés dans les caisses en fiducie se dégage du 
tableau H. Comme on l’indique au tableau, les données ne 
tiennent pas compte des régimes des fonctionnaires, dont 
les cotisations sont versées dans les fonds du revenu 
consolidé; ces régimes ne détiennent donc aucun avoir 
sous forme d’encaisse ou de titres. Tout dépot dans une 
caisse séparée d’une société d’assurance fait partie de 
Vactif de cette société. Ainsi, les fiduciaires de caisses de 
pensions en fiducie ont, en 1977, déposé $467 millions 
dans des caisses séparées tout en les considérant comme 
une partie intégrante de leur actif total; cette somme a été 
présentée comme un poste distinct de portefeuille de 
lactif dans la partie principale et a été soustraite de l’actif 
en fiducie donné dans le présent tableau. 


Par conséquent, a l’exclusion de ce qu’on appelle 
des “régimes du revenu consolidé” tous les autres régimes 
détenaient un actif estimatif de $38.8 milliards en 1977 
afin de fournir des prestations a leurs adhérents. Comme 
les caisses en fiducie détenaient plus de 75 % de cette 
somme, il y a lieu de dire que les régimes de pensions en 
fiducie constituent le principal dépositaire des caisses de 
pensions. 
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TABLE H. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1977 
TABLEAU H. Estimations de l’actif des caisses de pensions selon l’organisme de placement, 1970 - 1977 


Funding agency! — Organisme de placement! 


Year : 
3 te — 
i surance overnment 
Année Trusteed2 companies Annuities 
wee ake = Total 
Fiducie2 Sociétés Renfes sur 
d’assurance lEtat 
~ millions of dollars — millions de dollars 
LE E(ES eG Ae Rh eRe age 11,059 3,683 631 15,373 
JE SR pee t  GRNSE  e  ee a eee 12,461 4,173 624 17,258 
TURES SR SEEN PAE Re one Bie ae ae 14,050 4,615 | 622 19,287 
/ 
CRISS aN cin A he aes STE 2 tte nt se ee 16,025 5,338 617 21,980r 
er eee re seat ay gas 4G ob) "ai. 8 9: x 18,084° 6,070 608 24,7626 
ES Gels oat Pee ORF RM EPE Pa) Pa a 20,962° 6,819F 604 28,385" 
SE ONCE ete it oy -olis So Wid a 8 w, Od 24,879F 7,880r 601 33,360° 
DRAM cee tah Le tet gee st oS ase 6 08) 8,920P | 38,786P 


1 Excludes plans for government employees which place all contributions into consolidated revenue funds and do not 
hold pension funds in the form of cash or securities. — A l’exclusion des régimes des employés de I’Etat , dont toutes les cotisations 
sont placées dans les fonds de revenu consolidés et dont les caisses de pensions ne sont pas détenus sous forme de liquidités et de 
valeurs mobiliéres. 

2 Segregated funds are included in total in the insurance company assets and excluded from the trusteed. — Toutes les 
ne séparées font partie de l’actif des sociétés d’assurance et ne sont pas prises en compte dans celui des caisses de pensions 
en fiducie. 


Source: (a) Trusteed Pension plans Financial Statistics. (b) Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual 
Report, Insurance Branch, Ministry of Consumers, Co-operatives and Financial Institutions, province of Quebec. (c) Canadian Govern- 
ment Annuities, Planning and Finance Branch, Unemployment Insurance Commission. — a) Régimes de pensions en fiducie, statistique finan- 
ciére. b) Rapport du surintendant des assurances du Canada et Rapport annuel. Assurances direction, Ministére des Consommateurs, Coopé 
ratives et Institutions Financiéres, Province de Québec. c) Rentes sur l’Etat, Planification des services financiers, Commission d’as- 
surance-chomage. 
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A TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1976 and 1977 
TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1976 et 1977 


Contributory Non-contributory 
‘ | ce = - Total 
* ae pe Regimes contributifs Régimes non contributifs 
. ; t————_ _ = — : ~y — 
Données choisies ] 
1976 1977 1976 1977 1976 1977 
= —— —— es | - . —— —— —_-+ —______,—- ———— 
4 ’ 
Trust arrangements — Genre de fiducie: : 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie: 
POOR SUS — CRIES CORITIORG e5 ocd dh Sev asin 0 abate “0 «+ he me | 1,086 675 1,790 1,673 
Individually managed — Caisse administrée individuellement. .. . . . 306 158 493 467 
RSOrn UM IRUO = CANUMUUIOTE Foss ila spe 4 hae oo siden se whe 257 176 422 434 
') Individual trustee — Fiduciaire particulier ................. 391 337 731 728 
c) Combination of (a) and (b) — Combinaison de a)etdeb) ........ / 48 34 82 77 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de retraite... 2... 2... | 22 3 25 24 
(RET AE, SOUR SRCR Se S sie rae ae ae rena | 2,110 1,383 3,543 3,403 
Invest ment in pooled pension funds — Placement dans des caisses communes 1,391 885 2,294 2,184 
Investment in mutual funds — Placement dans des fonds mutuels ....... 42 79 72 
Segregated or pooled funds of an insurance company — Caisses séparées ou. 
mommunes des compagnies d’assurance.. 2... 2.22 eee ese eens 42 71 
menpicyees covered ="Ferticipants  h 2) oc ee ee eee | 1,884,462 1,934,345 782,413 2,666,875 2,757,362 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1976 and 1977 
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1976 et 1977 


Contributory Non-contributory 


Income and expenditures / ave fe Pte De. / + a ee Total 
— Regimes contributifs Régimes non contributifs 
Revenu et dépenses is ae UP a eee | T dbait 
| 1976 ; 1977 | 1976 | 1977 1976 1977 
© o8 eae c ? oke : j a thousands of dollars — milliers de dollars 
( Income — Revenu / 
Employer contributions — Cotisations desemployeurs  ... 66-6565 ) 1,559,789 1,892,743 699,278 829,054 2,259,067 2,721,797 
Employee contributions — Cotisations des employés ... 2... 0.0.0.4. / 1,113,730 1,178,949 19,206 19,493 1,132,936 1,198,442 
oy UE SS IS ee a oe a ee 2,673,519 3,071,692 718,484 848,547 3,392,003 3,920,239 
Invest ment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
EEE oe AN UGRTIONG, 5. x5 6 ob WLS & SRK wie, nad 6 whan le hs weil Bid o 769,680 974,623 130,899 158,215 900,579 1,132,838 
k or trust company deposits — Dé jétés | 
et ce gree nr 20,080 16,965 5,905 6,355 | 25,985 23,320 
STEALER & RIVOOTNOGUOS Kies so SRE 4 5 se ews em bo 8 ae as 218,313 280,654 61,061 79,501 | 279,374 360,155 
Short-term investments— Placement 4 court terme... 2 2. oe ee 48,520 56,400 22,473 | 24,299 | 70,993 | 80,699 
Dividends from — Dividendes sur: ' 
Canadian common stock — Action ordinaires de sociétés canadiennes . . . 150,580 177,092 66,087 | 74,525 216,667 251,617 
Canadian preferred stock — Action privilégiées de sociétés canadiennes . . 3,697 3,215 1,319 814 5,016 | 4,029 
Foreign common and preferred stock — Action ordinaires et privilégi¢es de i / 
societés étrangéres ee ee re eee Pe ee ee 14,484 18,050 | 6,201 9,577 20,685 27,627 
eet eran — BINS AMINODEIOIS 5 ics ee we eet ee ee es 6,629 10,218 | 1,402 2,753 | 8,031 12,971 
Pooled, mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels / 
ULC Ee nO AP ccna anni ise aie ee age nea 72,954 92,251 | 39,053 57,775 112,007 150,026 
0 OEE RR iS Se en ee eae 2 122 — | 1 41 123 | 4) 
: 
RERUN Wi stud OR SOW A so Sb eee “Cie UU ee 1,305,059 1,629,468 | 334,401 | 413,855 1,639,460 | 2,043,323 
| Net profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres... .. . 37,673 $4,000 20,972 | 39,241 58,645 | 93,241 
ESSE IO TSS eet SP Pace eee ae ee 9,964 46,515 3,690 1,548 13,654 48,063 
ou UA eS, Aor ir eo Oe ae eo 1,352,696 1,729,983 359,063 © 454,644 1,711,759 2,184,627 
MEG cas TVET ROVER Sr oa air g uaiv'bdw:  wiacnane, Anke vee es 4,026,215 4,801,675 1,077,547 | 1,303,191 5,103,762 6,104,866 
Expenditures — Depenses 
. Pension payments out of funds — Versements de pensions puisées dans la 
Lia hci ae ae oe ae GS ee ak a as ew 8 a eo 795,468 909,960 241,697 285,025 1,037,165 1,194,985 
| Cost of pensions purchased — Coit des pensions achetées ......----- / 24,983 25,293 9,881 12,004 34,864 37,297 
withdrawals on — Retraits en espéces: : : 
; dea seae ee eee ee . Sa Oe eae 13,794 10,851 2,291 1,229 | 16,085 | 12,080 
cel mi MEIN OUEEOL 650 Bik se Ne ee we pee : 157,804 154,521 8,826 12,332 166,630 | 166,853 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse .. 2... ee ee eee 10,397 5,867 6,104 12,862 16,501 18,729 
Change of funding agency — Changement de caisse .... 2... 26 --s : 23,459 71,842 25,440 10,293 48,899 } 81,835 
if 
Administration costs— Frais d’administration ........--+++-+++++5 23,148 31,687 8,684 31,832 43,364 
| Net loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres... ..... 70,178 81,271 23,322 93,500 116,908 
ther expenses — Autres dépenses 2.22... 22 ee ees 6,286 11,081 2,320 8,606 12,969 
Expenditures — Total— Dépenses .. 2... 6 6 ee eee 1,125,517 1,302,073 1,454,082 1,685,020 
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1976 and 1977 


Contributory Non-contributory 
Régimes contributifs Régimes non contributifs 
ecets Book value bharket value Book value 
Valeur comptable Valeur marchande Valeur comptable 
No 1976 1977 1976 1977 1976 1977 
ae thousands of dollars — milliers de dollars 
Investment in pooled pension funds: 
1} Bquity, fundistock find)! seeees ar arc acme tel mee eats 287,563 284,266 287,032 285,461 129,201 131,457 
2 | Fixed income fund (bond find)». 5). 8 PSA et. 145,193 168,198 154,000 169,831 94,934 124,403 
3 (Diversified: fund's. cod 4 Wye ooo ea he Re aie ee 48,808 64,114 47,775 64,566 22,479 29,114 
As| Mortgage find acer. sic as RN in) See. 362,857 455,451 364,639 464,399 277,746 369,188 
Sy Roreien funds. .r aa ag shiek sent as ocean se Oma ets 54,542 53,310 53,444 51,108 35,850 40,410 
Gil Others nea anes agar eS 1,554 "778 1,611 812 378 574 
i] 
Ge TLotalinrn-erae ye cy ctu nmad micah eos a ae he 900,517 1,026,112 908,501 1,036,177 $60,588 695,146 
8 \|Mutual-and investment fundswies.02" 2) « eeeseie ee eee 2 Oe 20,407 26,853 24,574 29,121 7,105 13,677 
9 |Segregated or pooled funds of insurance companies .... . 260,897 323,508 254,212 323,704 93,840 143,319 
[Bonds: 
10") Government of Canada. a... scictt aoe ieee nee 484,668 812,224 472,696 794,009 135,339 326,105 
ll | Provinciallgovernments .............5.......- 5,998,120 7,194,883 5,844,916 7,122,210 382,366 469,095 
12 | Municipal, school boards, etc. ..............00. 911,560 1,112,610 823,717 1,056,269 54,371 39,344 
13) Other Canadian), araweamrsreeates tae) coal: Gece one 2,859,876 3,199,966 2,755,813 3,142,041 1,026,615 1,142,260 
14° |Non= Canadian’ sysa2 er a sce tie hee cee OT Oe tee 7,108 6,695 6,152 6,118 3,226 3,798 
TSH MuTotal” 2. SSR GSLs, 74S ss 5 Gro PRE 10,261,332 12,326,378 9,903,294 12,120,647 1,601,917 1,980,602 
Stocks: 
1G ;Canadian.common’..9 « SStnte eds oie ieee a eae ee te 3,662,904 3,794,403 3,526,832 3,792,068 1,576,072 1,646,964 
HAW \@anadian; preterred’ ., Wad. deees, cone ere ee $8,502 46,011 52,927 44,844 20,065 14,918 
al), Non-Canadian comm onl siieseesne? trae tea n nen ae 644,756 639,959 655,632 615,051 249,415 271,204 
LOS Non-Canadians pretetred. -ae epee ee nee a rete oe 1,084 2,689 947 2,522 191 644 
20) Ne Ota «Goes 3 tk Pcie ew TORS Ole TR RRs rte 4,367,246 4,483,062 4,236,338 4,454,485 1,845,743 1,933,730 
Mortgages: 
2iielnsured residentiali(NHA) ERtecie 12. sa eee 5 1,565,691 1,727,081 1,556,670 1,732,522 394,847 463,812 
D2AConventionalaivens:. 1 jakobc <meta aetreemalte tees 1,051,641 1,385,185 1,052,460 1,386,852 336,353 422,398 
D351, TOCA wha cc a thos apie ee Gk dae: Se, te) Saeco tert 2,617,332 3,112,266 2,609,130 3,119,374 731,200 886,210 
paniRealtestateand! lease-DACKSiemea anita ee sn anata tener ements 119,961 163,833 120,291 165,679 23,576 36,659 
Miscellaneous: 
25)\ Cash on Nand. Avoca os Mody ee Secs Pee ee oe ee 280,100 365,407 280,100 365,407 117,674 160,127 
26 | Guaranteed investment certificates .............. 83,907 135,278 84,122 135,127 88,364 118,426 
27 \\ Otherishort-terminvestments: «0. 4.12». oe 8 628,264 906,550 628,928 910,290 161,229 302,621 
28 | Accrued interest and dividends receivable .......... 187,285 253,909 187,285 253,909 38,086 51,2451) 
294 #Accounts receivable: ««..5 <2. Sale ANG = o. «ede BR es 209,923 258,292 209,923 258,292 22,335 30,465 
SON ROtherasseis aren a eaten cate ee ae 4,619 2,868 4,518 2,849 180 687 
SUG LOtal v ieee xd tod Ae cc 2 NaS: 1,394,098 1,922,304 1,394,876 1,925,874 427,868 663,571 
32 Totaliassets oy resis aes ee he eeu ee to §,291,837 6,352,914 


19,941,790 | 23,384,316 19,451,216 23,175,061 
Se ae eee 
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TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de l'actif des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1976 et 1977 


Non-contributory 
z ~ Total 
Régimes non contributifs 
———e ——— - — SUEEEEEEEEEEEneeeeeee ee | 
Market value Book value Market value Elément d'actif 
Valeur marchande Valeur comptable Valeur marchande 


1976 1977 1976 1977 1976 | 1977 | " 
- a - —— LN 


thousands of dollars — milliers de dollars a ec 


| Placement dans des caisses communes: 


124,198 131,309 416,764 415,723 411,230 416,770 ) veh: (capitel-ections)\:. . « «, ..+, 0 senna nee eee i 1 
96,064 126,097 240,127 292,601 250,064 295,928 | Fonds de revenu fixé (obligations) .............4. 2 
22,036 29,584 71,287 93,228 69,811 PAGES t SC TMBIS DIVUTEIIOS. 5 xu xs 5,0 « «> 0 ua 6. Nahas mameelaa ts | 3 

277,446 374,526 640,603 824,639 642,085 838,925 Powis bypothbrainstic uo hows2 ooh e od pee ee we 4 
34,781 38,196 90,392 93,720 88,225 SAS04 Ty Valais Stamens: ns sho w.h0e-& ek ee ee ) 5 

366 652 1,932 1,347 LTT LAGE PU BUME e Gaui x6 ota reunion a ee ery Ty | 

$54,891 700,364 1,461,105 1,721,258 1,463,392 1,736,541 ROMs" <<, 0; 2s + op ok a Mino ae WA os 7 
12,288 13,731 27,512 40,530 36,862 42,852 | Placements dans les fonds mutuels ...........005% a} 
91,704 143,942 354,737 466,827 345,916 467,646 | Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance -- 9 

Obligations: 

138,945 325,059 620,007 1,138,329 611,641 1,119,068 | Gouvernement duCanada ...........20020005 10 

378,573 466,438 6,380,486 7,663,978 6,223,489 7,588,648 | Gouvernements provinciaux ......-......2000- 11 
49,708 37,358 965,931 1,151,954 873,425 1,093,627 | Municipalités et commissions scolaires, etc. ......... 12 

995,839 1,128,009 3,886,491 4,342,226 3,751,652 4,270,050 | Obligations d’autres organismes canadiens .......... 13 

2,766 3,783 10,334 10,493 8,918 9,901 | Obligations d’organismes étrangers .............- 14 
1,565,831 1,960,647 11,863,249 14,306,980 11,469,125 14,081,294 USS ol wic vn Si artnlc ules at was oa a eee 15 
Actions: 
1,575,997 1,669,025 5,238,976 5,441,367 5,102,829 5,461,093 | Ordinaires, de sociétés canadiennes...........,.-. 16 
17,439 13,994 78,567 60,929 70,366 58,838 | Privilégiées, de sociétés canadiennes .....- 666-006 17 
275,776 276,949 894,171 911,163 931,408 892,000 | Ordinaires, de sociétés étrangéres .. 2... 22... 2 eee 18 
171 666 1,275 3,333 1,118 3,188 | Privilégiées, de sociétés étrangéres ...........224+- /19 
1,869,383 1,960,634 6,212,989 6,416,792 6,105,721 SAMTTIOW Toe: 4s cuschecnes Geant eee 20 
Hy pothéques: 

387,592 463,162 1,960,538 2,190,893 1,944,262 2,195,684 | Assurés sur I’habitation (L.N.H.) ..........6-505- . 21 

330,922 419,801 1,387,994 1,807,583 1,383,382 L ADE OSS tilisttentees 656s een ad aN gow ok aah ele eee 22 

718,514 882,963 3,348,532 | 3,998,476 3,327,644 SIS NOT Tl) RORBL : 510 a oa aw Wate bs le oo ee ns ec 23 

| | 
! 
23,546 36,790 143,537 | 200,492 143,837 202,469 Immeubles et rétrolocations .. 2.1... eee eee eee | 24 
Divers: 

117,674 160,127 397,774 $25,534 397,774 $25,534 Encaisse et dépdts dans les banques a charte.......... 25 
88,613 118,501 172,271 253,704 172,735 253,628 Certificats de placements garantis .....-....-05- 26 

161,340 303,100 789,493 1,209,171 790,268 1,213,390 | Autres placements a court terme... . 2 se eee eee ) 27 
38,086 $1,245 225,371 305,154 225,371 305,154 ; Intéréts courus et dividendes a recevoir -- -.- +--+ +5 +s 28 
22,335 30,465 232,258 288,757 232,258 288,757 | Comptes a recevolr ...- 06s eee e ewe nseeenes / 29 

177 686 4,799 3,555 4,695 3,535 | Siaters: ieponts W'nelif <5 4 +s = «steer eal | 30 

428,225 664,124 1,821,966 2,585,875 1,823,101 2,589,998 { Tote css e do oN Beals Ries a ele ee 31 


5,264,382 6,363,195| 25,233,627 29,737,230 24,715,598 met Rall toll... os oo eV R S402» 85 deae 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1976 and 1977 


St ee ee a ee aes aS eS : 
Corporate trustee — Société de fiducie 
Combinations of Pension fund 
individually managed | society 
Income and expenditures Individually managed Pooled and pooled = 
= = — Sociétés de 
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisse de retraite 
| individuellement caisses administrees 
| individuellement et de 
No.| caisses communes 
= | = s 
$000 % $7000 % $000 % $°000 % 
| Income 
1 Employer contributions: 4. 2.)2-.. . sie ae oe ee 1976 274,878 48.3 80,912 50.6 457,975 57.4 92,387 39.8 
2 1977 279,559 46.6 93,767 50.2 $37,228 55.5 110,771 41.1 
Bi) Emplovee:contributions. sieiercrel eo eae ener 1976 100,879 Wiley] 32,291 20.2 70,514 8.9 42.534 18.4 
4 1977 103,448 1753: 35,995 19.3 77,840 8.1 45,739 17.0 
5 Total sch cpu Wiehe oe oe eee 1976 S7537157 66.0 113,203 70.8 528,489 66.3 134,921 58.2 
6 1977 383,007 63.9 129,762 69.5 615,068 63.6 156,510 58.1 
Investment income: 
Interest from: 
7 Bonds Sree ae Oe rote ee 1976 76,349 13.5 - - 97,574 PAY) 45,741 19.7 
8 1977 86,786 14.5 - - 117,279 12er 52,492 19.4 
9| Banks or trust company deposits........... 1976 3,183 0.6 46 2s 3,399 0.4 2,740 1.2 
10 1977 3,432 0.6 697 0.4 Sich 0.3 2,324 0.9 
Ls eMart cio esgete eet tee eee enn Pemee aoe, ie ere 1976 29,282 5.2 = - 41,615 SP 28,568 12.3 
12 1977 39,199 6.5 - - $1,901 5.4 34,208 1247 
13) eShort-termuanvestmentsuci ar rena ennsae eae 1976 11,123 2.0 5 ae 11,599 1.5 1,447 0.6 
14 1977 14,023 23 672 0.4 14,501 1.5 891 0.3 
Dividends from: 
15 ‘Canadian common stocks ees.s Gin os) ireen ni oeee 1976 40,717 ee - - 50,682 6.4 12,381 S33 
16 1977 42,708 Wee - - 57,693 6.0 13,089 4.9 
17 Canadian preferredistock <7, .etie= cok: neue 1976 694 0.1 - - 895 0.1 330 0.1 
18 1977 478 0.1 - - 279 -- 93 -- 
19 Foreign common and preferred stock ........ 1976 85529 0.6 ~ - 3,841 0.5 1,533 0.7 
20 1977 4,405 0.7 - - 5,348 0.6 ilgey 0.7 
21 Realestate «ks akan th an ree etn Shee 1976 692 0.1 - = 789 0.1 299 0.1 
22 1977 418 0.1 - - 1,218 0.1 364 0.1 
23 Pooled, mutual and segregated funds ........ 1976 8,633 15 45,065 28.2 42,009 5.3 1,365 0.6 
24 1977 9,205 1.5 $2,318 28.0 66,419 6.9 1,293 0.5 
25 Other yop onthe 4, 4 tore ge a Beppe cel ay cca 1976 - _ = - bat = = 
26 1977 = = 2 = = = = = 
27 ALobal' "cross tain, cSt eR gt iN pee eck tetecten at ae 1976 174,202 30.8 45,116 28.2 252,406 31.7 94,404 40.6 
28 1977 200,654 33.5 53,687 | 28.8 317,749 32.9 106,505 39.5 
29> Net profit onisale-of securities) Sy. cues) ee ere 1976 11,658 Dal 1,037 0.6 14,923 1.9 2,528 1.1 
30 1977 133139 BD) 1,191 0.6 29,341 3.0 5,890 22 
SL. Miscellaneousmetnr «iwecrs Teka ies aha sect 1976 6,008 ei 697 0.4 1,007 0.1 147 0.1 
32 1977 2,404 0.4 2,005 1.1 4,546 0.5 408 0.2 
33 TOtA yates sagen. oie (oe Sa Meee te eee FEO 1976 191,868 34.0 46,850 29.2 268,336 3307. 97,079 41.8 
34 1977 216,197 36.1 56,883 30.5 351,636 36.4 112,803 41.9 
35 Totalincome 4.7. fa... APO ere ae 1976 567,625 100.0 160,053 100.0 796,825 100.0 232,000 100.0 
36 1977 599,204 100.0 186,645 100.0 966,704 100.0 269,313 100.0 
Expenditures 
37 | Pensi isouhot funds At. eee ae 1976 117,073 61.4 15,976 22.4 150,152 72.6 71,155 82.1 
Sipe ee eee 1977| 1223199 65:2) 18,602 29.4| 173,501 57.5 78,010 84.7 
‘ 1976 7,935 4,2 8,507 12.0 6,637 Shy 1,482 Vy) 
PRA Sa GION aaile secur aoa Nake 1977, 11148 5.9 5,070 8.0 3,758 1.2 1,482 16 
Cash withdrawals on: 
ATP eattic eh Meee a tr ee eee re ke 1976 4,745 DS 1,334 1.9 1,437 0.7 546 0.6 
42 1977 4,981 Dell 686 ied 1,102 0.4 312 0.3 
ASWP Scpara toni? at ote eee ee ie re Eee 1976 16,723 8.7 11,143 15.7 19,125 9.2 8,117 9.3 
44 1977 19,224 10.2 11,831 18.7 17,169 5.7 8,148 8.8 
45a meDiscontinuation of planiemer wae ea oat: 1976 2,020 1.1 6,772 KS 2,452 1,2 14 sa 
46 1977 2,616 1.4 2,189 35 854 0.3 = = 
47 Change of funding agency ............... 1976 17,811 9.4 21,458 30.2 353 0.2 556 0.6 
48 1977 1,533 0.8 16,607 26.3 58,573 19.4 117 0.1 
AON AGministratlonicostsa mechs eects toi ee ee eee 1976 5,653 3.0 2,393 3.4 5,626 27 1,012 1.2 
50 1977 5,916 Seo 2,683 4.2 12,002 4.0 1,088 1.2 
SL Netloss onisaleofsecurities, sis 21. es vin cue aber 1976 16,409 8.6 1,813 2.6 19,831 9.6 3,934 4.5 
52) 1977 Mes 32 9.5 1,891 3.0 32,894 10.8 3,038 3g 
531); Other expenditures’. 4.8 sa An Ne ee ee 1976 2,036 igi 1,627 2.3 1,317 0.6 7 = 
54 1977 2,027 Bil 3,650 5.8 1,994 0.7 2 -- 
55 Totalexpendituress.. ip. ue eee 1976 190,405 100.0 71,023 100.0 206,930 100.0 86,823 100.0 
56 1977 187,376 100.0 63,209 100.0 301,847 100.0 | 92,197 100.0 
peat. j 


ee 


j 
H 
\ TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1976 et 1977 
Combinations of 
Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee 
Fiduciaire Combinaisons de Total Revenu et dépenses 
particulier société de fiducie | 
et de fiduciaire 
particulier . 
2 2 Eee —_. NO 
% s000 % | 
| 
Revenu 
1,168,846 40.1 184,069 41.8 2,259,067 44.4 | 1976 Cotisationsdes employeurs ........62200000e 1 
1,436,081 42.2 264,391 39.0 2,721,797 44.6 | 1977 2 
763,648 26.2 123,070 28.0 1,132,936 22.1 | 1976 isati hivtlig *,%.*.*. S12 > See eee 
760,968 22.3 174,452 25.7 1,198,442 19.6 | 1977 Cotisations des employes ) ; 
1,932,494 66.3 307,139 69.8 3,392,003 66.5 | 1976 ital. woth ana yoo ls ot tae His 
2,197,049 64.5 438,843 64.7 3,920,239 64.2 | 1977 6 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
617,846 1,3 14.3 900,579 Usp’ | Lerorrensolestions., «is 6 < sic ots se + oa ele ee 7 
773,148 27 15.2 1,132,838 18.5 | 1977 emaat a 
. 0. 5,985 0.5 | 1976 Dépéts dans des b été de fiducie .... 9 
111926 0 03 33320 al iets épdts dans des banques ou société de fiducie e 
. 5. 6. 279,374 So | 197h  Bengiibanes: sais cess > a ene ee 11 
194,922 5.7 5.9 360.155 cob ort 12 
1.4 Me) 70,993 1.4 | 1976  Placementsacourt terme .......++222ee00% 13 
1.3 0.9 80,699 1.3 | 1977 14 
Dividendes sur: 
3.3 4.1 216,667 4.2 | 1976 Actions ordinaires de sociétés canadiennes...... - 15 
Sp 4.0 251,617 4.1 | 1977 16 
0.1 0.1 5,016 0.1 | 1976 — Actions privilégiées de sociétés canadiennes ...... 17 
0.1 0.1 4,029 0.1 | 1977 : 18 
0.4 0.2 20,685 0.4 | 1976 — Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres | 19 
0.4 0.3 27,627 0.5 | 1977 20 
0,2 -- 8,031 0.2 | 1976 Miens jnambiies © 4.6.2 3.9) 5. 6.0.0 aint ee eee eee 21 
0.3 -- 12,971 0.2 | 1977 ee 22 
0.2 Sie | 112,007 2.2 | 1976 Fonds communs, mutuels et séparés ...-...4+- 23 
0.1 a3 150,026 2.5 | 1977 24 
-- - 123 -- | 1976 AU Sd ins 6.4 Kalas Ain BE eS 25 
aa - 41 -- | 1977 | 26 
32.7 127,982 29.1 1,639,460 32.1 | 1976 pin. Cee Rees ee eae rear gee er | 27 
1,168,381 34,3 196,347 29.0 2,043,323 33.5 | 1977 28 
23,464 0.8 5,035 1.1 58,645 1.1 | 1976 Bénéfice sur la vente de titres 2... ..--.----555 29 
36,321 Er 7,359 1.1 93,241 1.5 | 1977 30 
5,577 0. 218 -- 13,654 8!) 1976" Biers F< Oe re aias Re ee 31 
3,131 i 35,569 5.2 48,063 0.8 | 1977 32 
974,391 133,235 30.2 1,711,759 33.5 | 1976 ee re et hw ale Cede ree eae 33 
1,207,833 239,275 35.3 2,184,627 35.8 | 1977 34 
2,906,885 440,374 100.0 §,103,762 100.0 | 1976 Beebe tte 6. er ek wee aaa 35 
3,404,882 678,118 100.0 6,104,866 100.0 | 1977 | 36 
Dépenses 
624,888 64.6 1,037,165 71.4 | 1976 Versements de pensions puisées dans la caisse ..... 37 
727,418 68.6 1,194,985 70.9 | 1977 38 
7,946 2.6 34,864 2.4 | 1976 Coit des pensions achetées .......-- 0+ see eee 39 
14,171 Be 37,297 2.2 }1977 40 
Retraites en espéce sur: 
0.8 1.4 16,085 Tk 1990 DOOM Sc ew sn eels Ch een neste ge 41 
0.4 0.8 12,080 0.7 | 1977 42 
2.2 14.9 166,630 11.4 | 1976 Cessation d'emploi ...... 222-22 ee eernnen 43 
0.1 15.4 166,853 9.9 | 1977 44 
0.6 0.6 16,501 1.1 ]}1976 Abolition dela caisse ......--+--sseeene> 45 
1.4 0.3 18,729 1.1 | 1977 46 
0.7 ay 48,899 3.411976 Changement de caisse .......- +2 ee eee eeee 47 
0.4 1.4 81,835 4.9 | 1977 48 
1.8 Ah 31,832 2.2 | 1976 Frais d’administration ....--- 10-05 eee eens 49 
17,298 19 4.0 43,364 2.6 | 1977 50 
43,154 5.3 9.3 93,500 6.4 | 1976 Perte nette sur la vente de titres... ee ee ee $1 
53,025 oe 7.6 116,908 6.9 | 1977 52 
3,230 0.4 0.4 8,606 0.6 | 1976 Antresdépenees ...- 2-22 eee s ver eer race 53 
4,884 0.5 0.4 12,969 0.8 | 1977 54 
809,210 100.0 1,454,082 100.0 | 1976 Tutel des dineenes si sss 0.2 * ene > $5 
930,748 100.0 1,685,020 100.0 | 1977 | 56 


LT 
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TABLE S. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1976 and 1977 


Corporate trustee — Société de fiducie | 
| 
| Combinations of Pension fund ‘ 
Z) individually managed society } 
Assets Individually managed Pooled and pooled ss i 
, Dies OA ; st Fm Sociétés de | 
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de caisse de retraite | 
individueilement caisses administrées | 
individuellement et de | 
N caisses communes | 
oO. = Ie : | 
$000 % $000 % $000 % $000 % | 
t 
Investment in pooled pension funds: t 
J’ |) Equity fund! (stock: find))2eeere = eae eee 1976 = = 268,037 36.6 67,714 a7) = =a 
2 1977 = = 257,722 30.0 71,729 1.5 = -q 
3 | Fixed income fund (bond fund)............ 1976 = = 180,923 24.7 46,667 12 = = 
4 1977 = - 234,193 2753 47,270 1.0 - —a 
S$ |, Diversified fund!) aie. os sclera 1976 “3 = 51,698 7.0 16,568 0.4 = —_ 
6 1977 = 73,450 8.5 16,299 0.3 - - | 
Tale Mortgage-tund «cs clociad «sacl ee oeeen a ee one 1976 = = 167,097 22.8 393,957 ont 13,838 1.0 | 
8 1977 - - 2295597 26.7 502,546 10.5 13,838 0.9 | 
9 Boreion funds ¥.,2)cie 6 arc Ascii, cheer ee Ne 1976 = 3 21,696 3.0 61,970 1.5 525 a 
10 1977 - — 21,789 2S 61,637 3 - - | 
Ut POther fonds.aus.tsaueoraei ie ce eee eee 1976 = = 1339. 0.2 367 == - — | 
12 1977 - - 731 0.1 509 -- - - a 
13 Totals het ont, ae ee 1976 - - 690,790 94.3 587,243 14.5 14,363 1.0 if 
14 1977 = - 817,482 95.1 699,990 14.6 13,838 0.9 | 
} 
15 |Investment in mutual funds .............. 1976 19,695 0.7 = = 737 == 508 = 
16 1977 22,305 0.7 - - 1,064 -- 8 -- 
17 | Segregatedor pooled funds of insurance companies 1976 114,667 4.0 3,120 0.4 156,435 Shy = 
18 1977 123,193 4.0 2,255 0.3 232,457 4.8 ~ -— | 
Bonds: 
19s eGovernment ofCanada. <a cic cus wee ean eeeone 1976 89,969 Bent = - 72,994 1.8 25,412 1.9 | 
20 1977 157,846 Sel - - 231,025 4.8 77,907 5.30 
2UP WEProvincial'governmentoe. oy 4 5.4) cee heres eee ieds 1976 201,502 eat - - 263,322 6.5 100,101 7.4 
22 1977 226,763 ha) - - 350,787 ke 96,702 6.5 | 
235 Municipal) school! boards.;ctce ~Atee.ee «coe sues 1976 68,565 2.4 - - 17,002 0.4 210,456 15.58) 
24 1977. 86,266 2.8 - - 17,470 0.4 241,676 16.4 
259) Other Catiadianys Utcensetctieabiowea sorencnene to mee 1976 611,530 PAV - - 799,412 19.7 239,725 17.6 | 
26 1977 627,938 20.1 - - 865,006 18.1 249,490 16.9 | 
278) eNon-Canadianten, afin ast orcas a vere 1976 2,970 0.1 - = 1,878 -- 368 -- | 
28 1977 1,830 0.1 - — 4,573 0.1 101 --@ 
29 ROTA ye eye yes koe Seeks orens eek emoree cusemees 1976 974,536 33.8 - - 1,154,608 28.4 576,062 42.4 
30 1977 | 1,100,643 35.4 = — 1,468,861 30.7 665,876 45.1 — 
Stocks: | 
See Canadian .commpion™ sencnrtn yee aeeca mere ieee 1976 984,251 34.3 - - 1,265,910 By) 292,048 21.4 
32 1977 912,917 2953 — - 1,269,927 26.5 281,573 19.1 
33% Canadians preferred) snaay iy aaieeei ee en ene 1976 15,875 0.6 = = 8,917 0.2 2,592 0.2 
34 1977 9,757 0.3 - - 5,254 0.1 681 --9 
357) |) Non-Canadian, common=siias eo ore eee eee 1976 154,554 5.4 - ~ 159,628 359 65,994 4.9 
36 1977 137,715 4.4 _ - 152,615 B22 64,194 4.3 
37, Non-Canadian, preferred’ suevs secs et ies enemies 1976 286 ae = = = = + -_% 
38 1977 300 -- — - 516 -- ~ - 
39 Total etree kee a es ee Sean 1976 | 1,154,966 40.3 - - 1,434,455 35.4 360,634 26.5 | 
40 1977 | 1,060,689 34.0 = - 1,428,312 29.8 346,448 23.4 
Mortgages: 
41 Insured residential (NHA) .............. 1976 113,583 39) = - 229,352 Spi 110,391 8.1 
42 1977 134,051 4.3 - - 265,749 5.5 107,042 7.3 
43% Conventional =.-efast seid. ce irc eae a 1976 246,030 8.5 - - 244,634 6.0 213,819 1527, 
44 1977 280,528 9.0 — - 304,815 6.4 256,595 17.4 
45 TOtal hehe ns ei crewed de Re a Te: 1976 359,613 12.4 - - 473,986 PEN 324,210 23.8 
46 1977 414,579 13.3 - - 570,564 11.9 363,637 24.7 
47/@\Real'estate-and. lease-backss sau dn ent nel nen ene 1976 7,459 0.3 = - 13,104 0.3 5,435 0.4 
48 1977 15,949 0.5 — - 16,052 0.3 51225 0.4 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company 1976 67,625 pie) 21,928 3.0 72,068 1.8 44,589 3.3 
50 | deposits. 1977 74,681 2.4 24,875 2.9 79,947 i 37,366 Pi 
51 Guaranteed investment certificates .......... 1976 65,515 23 6,941 0.9 44,891 Pal 278 -- 
52 19FG, 78,277 2.5 7,817 0.9 75,676 1.6 998 0.1 
53 | Other short-terminvestments ............. 1976 76,969 2) 6,911 0.9 89,227 22 13,263 1.0 
34 ; 1977 170,942 55) 2155 0.3 179,178 3.7 20,811 1.4 
55 | Accrued interest and dividends receivable ...... 1976 21,249 0.7 1,472 0.2 21,287 0.5 13,370 1.0 4 
56 f 1977 27,024 0.9 1,932 0.2 35,659 0.7 13,972 0.99; 
Sip Accounts'receivable | sjccs.0  <qss. 3 ese een 1976 15,244 0.5 2,244 0.3 8,989 0.2 7,679 0.6 
58 1977 24,835 0.8 2,592 0.3 8,986 0.2 8,538 0.6 
STM OtNer-assete Mes cu tecevs cane i5un"ds one ee nee ae 1976 258 -- 5 -- 938 -- z -- 
60 1977 785 2 - 356 == 145 -- 11 -- 
61 EOtaUh emwten sec os Syston eis cau eateries ae 1976 246,860 39,501 S:3) 237,400 r 79,181 52 
62 1977 376,544 ' 40,327 4.6 379,591 8 81,696 55 
63 Totaliassets) .sisy2p52 2 és ee eee Pee 1976 | 2,877,796 i 733,411 100.0 | 4,057,968 z 1,360,393 100.0 
64 1977 | 3,113,902 , 860,064 100.0 | 4,796,891 i 1,476,726 100.0 


| TABLEAU S. Valeur comptable de Iactif, selon le genre de fiducie, 1976 et 1977 


Combinations of 
Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee ‘ 
~ - Total Eléments d'actif 
Fiduciaire Combinaisons de 
particulier société de fiducie 
et de fiduciare 


particulier 


$000 % $'000 $000 
Placements dans des caisses communes: 
- = 81,013 4.1 416,764 1.7 |1976  Avoi RP ORINE) ag NE aid ei he ala ie 
Saeed se] $8 A) aE ; 
~ - é : 1.0 | 1976 Fonds d fixé (obligations) ............. 
4 = 11/138 0.4 292'601 Mant. j 
- - 3,021 0.2 71,287 O55 Sees SMe CEPT a en ck ao si sw ae RATA 5 
- - 3,479 0.1 93,228 0.3 | 1977 6 
- ~ 65,711 33 640,603 Sot aE se SRO YOUR BORIDES (oo <-a ie so vs .6/e @ ee 7 
- - 78,658 2.8 824,639 2.8 | 1977 8 
- - 6,201 0.3 90,392 OA) Pai Veins BICADOBTOS, oe nin vk win cow k & Oy Re 9 
- - 10,294 0.4 93,720 0.3 | 1977 10 
- ~ 226 -- 1,932 cFesily Weg he ee Na A mer eR, See re Punt 1 
- - 107 -- 1,347 -- | 1977 12 
- ~ 168,709 8.5 1,461,105 Pane RET TRMM sou a los Ws eh eh wes le lacks a des ea eta 13 
~ - 189,948 6.8 1,721,258 5.8 | 1977 14 
1,896 -- 4,676 0.2 27,512 0.1 | 1976 Placements dans des fonds mutuels ............. 15 
12,351 0.1 4,802 0.2 40,530 0.1 | 1977 16 
76,836 0.5 3,679 0.2 354,737 1.4 | 1976 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assu- | 17 
73,504 0.4 35,418 re 466,827 1.6 | 1977 rance. 18 
Obligations: 
380,105 6 ae | =f UE ey | 2.6 620,007 yi | Legueamement 00 CORGS «. 9... a és ae ae ep Ge ee 19 
559,243 3.3 112,308 4.0 1,138,329 3.8 20 
5,562,614 39.2 252,947 12.7 6,380,486 25.2 Gouvernements provinciaux ......-20+ese200% 21 
6,552,968 39.3 436,758 15.7 7,663,978 25.7 22 
546,789 3.8 123,119 6.2 965,931 3.8 Municipalités et commissions scolaires, etc. .......- 23 
641,631 3.8 164,911 5.9 1,151,954 3.9 24 
1,809,269 12.8 426,555 ZLS 3,886,491 15.4 Obligations d'autres organismes canadiens ......... 25 
2,046,321 12.3 553,471 19.9 4,342,226 14.6 26 
883 -- 235 -- 10,334 -- | 1976 Obligations d’organismes étrangers ............ 27 
3,852 -- 137 -- 10,493 -- | 1977 28 
8,303,660 58.5 854,383 43.0 11,863,249 eT Aste AOR a, ty. yw bin, ae A Pw aries Bae A ee 29 
9,804,015 58.7 1,267,585 45.5 14,306,980 48.0 30 
Actions: 
2,240,676 isa 456,091 23.1 5,238,976 20.8 Ordinaires, de sociétés canadiennes..........-.. 31 
2,408,619 14.5 $68,331 20.4 5,441,367 18.2 32 
46,357 0.3 4,826 0.2 78,567 0.3 | 1976 Privilégi¢es, de sociétés canadiennes ..........-., 33 
39,806 0.2 5,431 0.2 60.929 0.2 | 1977 34 
471,926 3.3 42,069 2.1 894,171 3.5 | 1976 Ordinaires, de sociétés étrangéres .......-..--- 35 
$02,912 3.0 53,727 1.9 911,163 3.1 +1977 36 
972 -- 17 -- 1,275 -- |1976 Privilégiées, de sociétés étrangéres 2... ..-....-5- 37 
2151 -- 366 -- 3,333 -- | 1977 38 
4 2,759,931 19.5 $03,003 25.4 6,212,989 OREN PONE 1 Savtnin 3 bos diated. win a Sor aide eweiels cae 39 
2,953,488 17.7 627,855 22.5 6,416,792 21.5 40 
a 
{ Hy pothéques: 
= 1,210,503 8.5 296,709 14.9 1,960,538 7.8 |1976 Assurées sur l"habitation (L.N.H.) ........50.006- 4) 
1,362,221 8.2 321,830 11.6 2,190,893 7.4 | 1977 aD 42 
651,772 4.6 31,739 1.6 1,387,994 5.5 COMMOTION ao 2a a eh win oie 9. s tale Ur ew ae 43 
835,359 5.0 130,286 4.7 1,807,583 6.1 44 
1,862,275 13.1 328,448 16.5 3,348,532 oe bie dg oo eae eek rire rey ae 45 
2,197,580 13.2 452,116 16.3 3,998,476 13.5 46 
115,019 0.8 2,520 0.1 143,537 0.6 | 1976 Immeubles et rétrolocations ©... 6... +++ 6 eee 47 
im 154,378 0.9 8,890 0.3 200,492 0.7 48 
Divers: i p 
159,947 1. 31,617 1.6 397,774 1.6 | 1976 Encaisse dans les banques a charte, et dépdts dans | 49 
264,238 1.6 44,427 1.6 $25,534 1.8 | 1977 une société de fiducie. 50 
49,630 0.3 §,016 0.3 172,271 0.7 | 1976 Certificats de placement garantis .....-..----- $1 
i 83,266 0.5 7,670 0.3 0.9 | 1977 ; 52 
: $39,435 3.8 63,688 3.2 3.1 | 1976 Autres placementsacourtterme ........--.+-+. 53 
738,745 4.4 96,740 3.5 4.1 | 1977 = i : ; 54 
155,888 ll 12,105 0.6 0.9 | 1976  Intéréts courus et dividendes a recevoir .......... 55 
B 198.929 1.2 27,638 1.0 1.0 ‘ = 
189,814 1.3 8,288 0.4 0.9 Comptes a recevols 2... ee ee ee ten reee rs 
= 222,953 1.3 20,853 0.7 1.0 i” : $8 
q 3,021 al 575 ei -- Antes Gémented'ectf. 2. cee cuswevae 59 
1/124 “ 1,134 -- -- 60 
1,097,735 7.6 121,289 6.1 ee Re ROUEN Nae 0.6 bre O60 own oe oul a Bible Ae . 
1,509,255 9.0 198,462 TA 2,585,875 
14,217,352 100.0 1,986,707 25,233,627 A rere Peer rey ee ie ae 
16,704,571 100.0 2,785,076 29,737,230 . 


eye 


TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1976 and 1977 
Seen eee eee ee eee eee nn eee 


Corporate trustee — Société de fiducie 
Combinations of Sieh 
individually managed ait 
Assets Individually managed Pooled and pooled Racictende 
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de ese eae 
individuellement caisses administrees 
individuellement et de 
No. caisses communes 
| $7000 %o $000 | % $000 % $000 % 
} 
| Investment in pooled pension funds:, 
1) |, SEquitystund (stock fund) yee beat aucie temo ci ie 1976 = a 267,227 36.0 65,951 1.7 = = 
2 | 1977 - - 258,668 29.8 73,798 15 - - 
3| Fixed income fund (bond fund) ........... 1976 - = 190,354 25.6 47,278 1.2 _ = 
4 1977 - - 236,906 27.2 47,510 1.0 - - 
Silmepiversified funds wee ttarsaes eo. 6 ene eener eee 1976 = - 50,208 6.8 16,512 0.4 = = 
6 1977 - - 74,220 8.5 16,403 0.3 - - 
dale Mortgave funda skate oiccea oa eave ome nace 1976 - a 169,818 22.9 394,101 10.0 12,700 1.0 
8 1977 - - 236,625 pUgfeg) 509,473 10.7 12,875 0.9 
ON MR Oreign fund Sivsv at et soeeues ties eee uetee ena seer sae 1976 - - 20,435 2.8 60,504 tls 506 -- 
10 1977 - - 20,194 ANS 58,674 42) - - 
Lo Other funds: Mo oc ce.ec secs speeches perc a cara eetnes 1976 - - 1,378 0.2 357 -- - - 
12 1977 - 765 0.1 585 -- - ~ 
13 BOAR eos rece mavens, case We Lal ung Tei see, Palco 1976 - - 699,420 94.3 584,703 14.8 13,206 1.0 
14 1977 - 827,378 95.1 706,443 14,7 12,875 0.9 
15 | Investment in mutual funds ..............- 1976 26,873 1.0 = = 757 = 506 = 
16 1977 22,881 0.7 - - 1,099 -- 8 -- 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1976 112,240 4.0 3,235 0.4 152,668 3.8 = = 
18 1977 123,768 4.0 2,266 0.3 233,372 4.9 = - 
Bonds: 
LSA Government of Canadan y-jeraew answers eel eae 1976 93,578 3.3 = Fy 77,423 1.9 25,724 2.0 
20 1977 157,709 5.1 - - 231,588 4.8 77,100 5.3 
Die Provincial! governitients1-a-) score spits less es 1976 200,256 7.1 = = 267,534 6.7 94,587 7.2 
22 1977 225,402 Wes - = 353555 1 7.4 93,977 6.5 
23) Municipal, school boards, etc. .........-.. 1976 63,613 2.3 = = 16,114 0.4 188,295 14.4 
24 | 1977 83,481 pia} _ - 16,993 0.4 227,392 15.6 
2 Sve Other Canad iam meat stones mele arene eae tal 1976 594,277 21.0 a = 786,738 19.9 226,955 17.3 
26 1977 621,028 20.1 - - 856,925 17.9 242,090 16.6 
Dales Non-Canadian) .vaccet st orcmcmoen eet tr ees ar etch 1976 2,630 0.1 = = 1,627 35 269 3 
28 1977 1,800 0.1 - - 4,592 0.1 63 -- 
SONNE Total SeePc aed te ae eee pene 1976 | 954,354 33.8 = — | 1,149,436 28.9 535,830 40.9 
30 1977 | 1,089,420 35.3 - - 1,463,449 30.6 640,622 44.0 
Stocks: 
Sika Canadian.commonicyo: eames Ciel eerie cone 1976 947,778 33.5 = = 1,201,691 30.3 281,021 21.5 
32 1977 905,042 29.3 - - 1,251,754 26.3 284,357 19.6 
33) Canadianspreterredsmicrs. cision canter ene 1976 14,068 0.5 = = 7,740 0.2 2,417 0.2 
34 1977 9,576 0.3 - - 4,943 0.1 699 -- 
SSile Non-Canadian= Common aaeiea sienna ater aeons 1976 155,138 5.5 = = 164,408 4.1 71,209 5.4 
36 1977 137,660 4.4 - - 147,808 3.1 64,019 4.4 
S7ul mNon-Canadian: prefered.” crs: srinice irene eh hearers 1976 253 2s = = = = = ~ 
38 1977 265 -- - - 560 -- - 
39i| Selotal erento ck nets oe eke Uae ee ree en 1976 | 1,117,237 39.5 = — | 1,373,839 34.6 354,647 27.1 
40 1977 | 1,052,543 34.0 = — | 1,405,065 29.5 349,075 24.0 
Mortgages: 
411)| {Insured residential (NHA) 72. 4.4.0. anes ee 1976 113,239 4.0 = = 227,830 5.7 110,490 8.4 
42 1977 134,171 4.3 - = 267,186 5.6 108,254 7.4 
43h Conventionalie i. eee cos kc see Mie ech ot teers 1976 245,760 8.7 = = 240,875 6.1 212,464 16.2 
44 1977 279,203 9.0 - - 303,875 6.4 256,230 17.6 
ASW ML Obal eee cee ste c. Soe RE Re CRA eee 1976 358,999 12.7 = = 468,705 11.8 322,954 24.6 
46 1977 413,374 13.3 - 571,061 12.0 364,484 25.0 
47) \sReall estateand Jease-backssesieeieiene ee renee sree 1976 7,522 0.3 iz = 13,014 0.3 5,691 0.4 
48 1977 17,429 0.6 - - 16,152 0.3 5,507 0.4 
Miscellaneous: 
49] Cash on hand, in chartered banks and trust com- 1976 67,625 2.4 21,928 3.0 72,068 1.8 44,589 3.4 
50 pany deposits. 1977 74,681 2.4 24,875 2:9 79,947 ie 37,366 2.6 
51| Guaranteed investment certificates ....... 2.6 WON 65,807 2.3 6,942 0.9 44,987 eth 279 = 
ay? 1977 78,217 25 7,819 0.9 75,743 1.6 998 0.1 
53 Other short-term investments ............. 1976 77,063 2.7 6,917 0.9 89,311 2.2 13,269 1.0 
54 1977 171,079 5:5 2,768 0.3 179,455 3.8 20,845 1.4 
55 Accrued interest and dividends receivable ...... 197 21,249 0.8 1,472 0.2 21,287 0.5 13,370 1.0 
56 1977 27,024 0.9 1,932 0.2 35,659 0.7 13,972 1.0 
Si.) eAccounts'receivable’ 2. c's es cee coe eee 1976 15,244 0.5 2,244 0.3 8,989 0.2 7,679 0.6 
58 1977 24,835 0.8 2,592 0.3 8,986 0.2 8,538 0.6 
SOW ¥ Other assetsp cee my isin oe Re 1976 255 = 5 oo 938 == 2 -- 
60 1977 785 -- 356 -- 145 -- 11 -- 
61 Rao ee OucaORRS, Aaa O RT ir AACE aRS AG oot 1976 247,243 39,508 5. 5.8 79,188 6.0 
62 1977 376,621 40,342 4 8.0 81,730 5.7 
63 Total :assetss-o1. ce Y.ex een ee Poa 1976 | 2,824,468 742,163 100.0 1,312,022 100.0 
64 1977 3,096,036 869,986 100.0 | 1,454,301 100.0 
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TABLEAU 6. Valeur marchande de I’actif, selon le genre de fiducie, 1976 et 1977 


Combinations of 


Individual corporate trustee and 
trustee individual trustee 
oe = Total 
ri Fiduciaire Combinaisons de 
particulier société de fiducie 
et de fiduciaire 
particulier 
‘4 
-_— - _ — — — _ —— — — 
——-$'000 sooo. % $000 | 
r) a = 78,052 4.0 411,230 1.7 
7 a - 84,304 3.0 416,770 1.4 
iy ree ~ 12,432 0.6 250,064 1.0 
\ - - 11,512 0.4 295,928 1.0 
Ye - - 3,091 0.2 69,811 0.3 
i = _ 3,527 0.1 94,150 0.3 
i¢ a _ 65,466 3.4 642,085 2.6 
= 79,952 2.9 838,925 2.8 
; - _ 6,780 0.4 88,225 0.4 
ne - - 10,436 0.4 89,304 0.3 
z - - 242 -- 1,977 ms 
- - 114 -- 1,464 - 
- - 166,063 8.6 1,463,392 6.0 
_ 189,845 6.8 1,736,541 5.8 
2,088 - 6,638 0.3 36,862 | 0.1 
13,774 0.1 5,090 0.2 42,852 0.1 
74,157 0.5 3,616 0.2 345,916 1.4 
4 72,594 0.4 35,646 1.3 467,646 1.6 
362,990 2.6 51,926 2.7 611,641 2.5 
$40,429 3.3 112,242 4.0 1,119,068 3.8 
5,415,107 39.0 246,005 12.7} 6,223,489 25.2 
6,475,464 39.1 440,454 15.8 7,588,648 25.7 
497,781 3.6 107,622 5.6 873,425 3.5 
609,465 D7 156,296 5.6 1,093,627 3.7 
1,729,612 12.4 414,070 21.4 3,751,652 15.2 
1,995,994 12.1 554,013 20.0 4,270,050 14.5 
4,157 - 235 - 8,918 =s 
3,309 -- 137 -- 9,901 : 
8,009,647 57.6 819,858 42.4 11,469,125 46.4 
9,624,661 58.2 1,263,142 45.4 14,081,294 47.7 
2,229,701 16.0 442,638 23.0 5,102,829 20.6 
2,447,950 14.8 571,990 20.6 5,461,093 18.5 
41,740 0.3 4,401 0.2 70,366 0.3 
38,710 0.2 4,910 0.2 58,838 0.2 
496,124 3.6 44,529 2.3 931,408 3.8 
490,561 3.0 $1,952 1.9 892,000 3.0 
850 -- 15 -- 1,118 -- 
2,023 -- 340 : 3,188 -- 
2,768,415 19.9 491,583 25.5 6,105,721 24.7 
2,979,244 18.0 629,192 22.7 6,415,119 21.7 
——-1,199,689 8.6 293,014 15.1 1,944,262 7.9 
1,365,383 ©) 320,690 11.5 2,195,684 7.5 
652,753 4.7 31,530 1.6 1,383,382 5.6 
837,077 5.1 130,268 4.7 1,806,653 6.1 
1,852,442 13.3 324,544 16.7 3,327,644 13.5 
2,202,460 13.3 450,958 16.2 4,002,337 13.6 
115,084 0.8 2,526 0.1 143,837 0.6 
154,411 0.9 8,970 0.3 202,469 0.7 
159,947 Ll 31,617 1.6 397,774 1.6 
264,238 1.6 44,427 1.6 §25,534 1.8 
49,652 0.4 5,068 0.3 172,735 0.7 
83,290 0.5 7,561 0.3 253,628 0.9 
$39,979 3.9 63,729 3.3 790,268 3.2 
742,444 4.5 96,799 3.5 1,213,390 4.1 
155,888 Ll 12,105 0.6 225,371 0.9 
198,929 1.2 27,638 1.0 305,154 1.0 
189,814 1.4 8,288 0.4 232,258 0.9 
222,953 1.3 20,853 0.7 288,757 1.0 
2,935 -- 560 -- 4,695 -- 
‘ 1,127 -- 1111 -- 3,535 -- 
1,098,215 7.9 121,367 6.2 1,823,101 7.3 
1,512,981 9.1 198,389 7.1 x 8.8 
13,920,048 100.0 1,936,195 100.0 24,715,598 100.0 
16,560,125 100.0 2,781,232 100.0 29,538,256 100.0 


Eléments d’actif 


Placements dans des caisses communes: 


1976 -Atok: (cardiabeeth) occa cee ee ee et 


1977 

1976 Fonds de revenu fixé (obligations) ............. 
1977 

ROTH. FOG COVER 5 cao wea ou wa ole ule ea 
1977 : 

1976 Fonds hypothéchires .. 0. 2c tte ee ee sc aune 
1977 ee 

ATi RIOORe CURRIN on bid sn 01-0 lve wx -xce oe eae 
1977 

DEG ee TOE oa x wa Rie tw wi WR eS ee 
1977 

ef te 8 te i 8 opp eri ee A. ~ ae 
1977 

1976 Placements dans des fonds mutuels ............. 
1977 


1976 Caisses separées ou communes des compagnies d’as- 
1977 surance. 


Obligations: 
1976 Gouvernement duCanada ......2.00+e002e00> 
1976 Gouvernements provinciaux ..........20005% 
1976 Municipalités et commissions scolaires,etc. ....... 


1976 Obligations d’autres organismes canadiens ........ 


1976 Obligations d’organismes étrangers ............. 


Actions: 
1976 Ordinaires, de sociétés canadiennes ............- 


1976  Privilégiées, de sociétés canadiennes ............ 
1976 Ordinaires, de sociétés étrangéres ..........45- 


1976 Privilégiées, de sociétés étrangéres ............- 


Hypothéques: 
1976 Assurées sur I"habitation (L.N.H.) ...........4- 
1977 
1916 | Orting et sss scan era Re Re. kaka a eee 
1977 


1976 Totals 5 SS I ae oh Pe ee). 2 das 
1977 


1976 Immeubles et rétrolocations ............-2004% 
1977 


Divers: 


1976 Encaisse dans les banques a charte et dépdts dans une | 


1977 société de fiducie. 
1976 Certificats de placements garantis ............. 


1977 

1976 Autres placements 4 court terme .............- 
1977 

1976 Intérét couru et dividendes a recevoir ....-......-. 
1977 

7076 > Comps 6 OO ae ac ceca» ahs eae eee 
1977 ; 

1976 Autres @ifémoents d'actif ......-00ccse08eur? 
1977 

RO: TOME 5 6p nc Ook eee cee ee eee 
1977 

1976 pL PE eeCU Ce Pe ey eer a rey eine 
1977 


—— 
NK OOO AYM whe 
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1976 and 1977 
a a a a a a 


Provincial Federal 
| Crown Crown 
Municipalities | corporations corporations 
and and and Religious 
municipal government government and 
enterprises agencies agencies charitable Educational Health 
Selected items = tes pre - - - 
Municipalités | Sociétés de la | Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et Couronne et Couronne et religieuses 
entreprises organismes du | organismes du et de 
municipales gouvernement | gouvernement bienfaisance 
(au niveau (au niveau 
Ni. provincial) fédéral) | 
Trusteed pension funds: 
1 Yi) Contributorys faerie nee eee 1976 104 36 9 46 65 17 
2 1977 110 Bd 8) $1 64 16 
Sul (bd) Non-contributory, stars. eure scene mene 1976 5) 14 2 11 2 4 
4 1977 4 13 5 ll 2 4 
5 Total xem tet Ge ik cree. caus. SHR ee 1976 109 50 11 57 67 21 
| 
6 1977 114 50 14 62 66 20 
| Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
7 Pooled: funds eer. site ec. fae emeecmete ts 1976 26 s) 3 12 19 7 
8 1977 29 4 2 15 19 7 
9 Individually managed ............. 1976 14 12 _ 7 11 5 
10 1977 Np) ll 3 9 ll 4 
| 
11 Combinationyey- Wrenn oi ne aera 1976 6 5) - 5 14 5 
12 1977 10 6 — 6 14 5 
1:3! iC) individual trustee = )a-e eee elena ele 1976 50 27 6 32 20 2 
14 1977 52 7} 8 31 17 2 
15 (c) Combinations of (a) and(b) .......... 1976 6 1 2 - 2 1 
16 1977 5 2 1 - 4 il 
7, (d)\Pension fund'societies = 9.2 2m. <0. 1976 7 - - 1 1 1 
18 1977 6 - - 1 1 1 
19 Lotali p54 cyto 6 aig ee eee 1976 109 50 ll 57, 67 21 
20 1977 114 50 14 62 66 20 
21 |) Employees'covered, 50.202 s-5 ones sh ae ee 1976 243,330 409,204 115,226 14,058 303,100 80,431 
22 | 1977 250,534 430,947 129,329 14,207 303,887 89,840 
oS eee: le : ates a a 
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TABLEAU 7. Statistiques principales sur les de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1976 et 1977 


Trade and 
employee 
associations Co-operatives Industry Other 
ree: ae se . - Total Données choisies 
Associations Cooperatives Industrie Autres | 
syndicales / | 
7 N° 
Caisses de pensions en fiducie: 
37 Lise 10 2,110 | 1976 2) Heenidee USREODTEE. sacks = « OS Ses l 
35 1,657 11 2,020 | 1977 2 
21 1,365 5 1,433 1976 b) Régimes non contributifs................. 3 
23 1,312 5 1,383 | 1977 4 
| 
; 
58 3,122 Is NE ARN RMS ra hc ins uk cd beguubacs 5 
58 2,969 16 3,403 1977 6 
Genres de fiducie: 
a) Société de fiducie: 
27 1,672 11 1,790 | 1976 PONISI Sis GB el cee ls os | 7 
29 1,549 11 1,673 |1977 | 8 
| 
7 432 - 493 1976 Caisse administrée individuellement.......... C) 
6 406 d 467 | 1977 10 
| 
5 378 2 422 1976 ounlsnigiten ete doe da Gs wake Geely weary aie lit 
4 384 3 434 1977 ) 12 
17 560 1 731 | 1976 by Padocinire pertionlion 2 y.5 9 .< oes ps OR Ta Ole 13 
17 556 1 728 | 1977 14 
; 
2 67 - 82 | 1976 c) Combinaison de a) etdeb) ..........--4-. 15 
2 61 e 77: |1977 16 
- 13 1 25 | 1976 d) Sociétés de caisse de retraite 2... ee 17 
; 
- 13 1 24 1977 18 
58 3,122 15 3.543 1976 BO ang PRT OV ES er eee te ten ee 19 
58 2,969 16 3,403 | 1977 20 
4,587 1,476,463 1,550 Pe Se a a a a ae ee a | 21 
4,909 1,510,949 1,554 2,757,362 | 1977 22 
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TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1976 and 1977 


Provincial Crown Federal Crown | 
Municipalities corporations corporations Religious } 
and municipal and government and government and | 
enterprises agencies agencies charitable | Educational Health | 
Income and expenditures - - = =) = = | 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés | Enseignement Santé | 
et entreprises Couronne et Couronne et Teligieuses et de 
municipales organismes du organismes du bienfaisance 
gouvernement (au | gouvernement (au 
No niveau provincial) | niveau fédéral) 
: | 000 | % | $000 | % | $7000 | % | $7000 % | 8000 | % | 8000 | % 
} 
Income H 
1 |Employer contributions. 5... sales © 1976 | 243,332 38.4 | 203,216 31.0 | 190,990 44.9] 11,759 34.4 | 282,969 37.1 | 65,954 45.4 
2 1977 | 275,145 37.4| 324,510 39.2 | 195,511 41.6} 11,364 32.4 | 390,077 40.8 | 78,784 42.4 
34) Employee contributions: sme a alee 1976 | 177,967 28.1) 264,478 40.3 | 96,906 227 5,147 15.0} 226,404 29.8 | 43,675 30.) 
4 1977 | 183,479 25.0} 252,101 30.5 | 103,386 22.0 §,411 15.5 | 258,038 27:0 \\ Si587h 27.5 
5 otal sere es sereds wae eRey Spcigeneee oee 1976 | 421,299 66.5 | 467,694 71.3 | 287,896 67.6| 16,906 49.4 | 509,373 66.9 | 109,629 75.4 
6 1977 | 458,624 62.4| 576,611 69.7 | 298,897 63.6| 16,775 47.9| 648,115 67.8 | 130,655 70.3 
Investment income: 
| Interest from: 
Th WOME SS Goon Gonos600 50 1976 | 179,323 28.2| 122,977 18.8] 40,631 9.6 8,997 26.2 | 207,441 ZS W765. 12.39 
8 ; 1977 | 232,673 31.7] 168,912 20.4 | 54,543 11.7 9,716 27.8 | 255,239 26.7 | 30,306 16.2 
9 Bank or trust company deposits .... . 1976 2,029 0.3} 2,413 0.4 82 -- 98 0.3 3,563 0.5 108 0.3) 
10 1977 1,600 0.2} 2,500 0.3 128 -- 182 0.5 PES) 0.2 $23 0.3 
11 Mogteages) mie. t2euce-t-ie nents enous 1976 16,071 2.5| 38,911 $.9 | 46,517 11.0 2,704 EOIN MAEOSD: 1.5 4,299 3.0 
12 , 1977 21,956 3.0| 46,136 5.6 | 53,343 11.4 3,788] 10.8] 16,686 1.8 | 10,576 5.44 
13 | Short-term investments .......... 1976 2,035 0.3] 7,010 1.1] 14,379 3.4 455 13)|en4 oad 0.6 3,059 2.1) 
14 1977 3,156 0.4) 4,262 0.5 | 19,177 4.1 459 1.3 4,282 0.4 683 0.4) 
Dividends from: 
15 Canadian common stock.......... 1976 6,102 TO) 25123 12842320113 5.6 1,751 5.1} 10,338 1.4 6,641 4.6 
16 1977 6,796 0.9} 19,713 2.4 | 29,299 6.2 2,062 Se ES) f:3 9,141 4.5 
17 Canadian preferred stock ......... 1976 270 ae 598 0.1 663 0.2 13 ch 274 ne 11 3 - 
18 1977 169 -- 586 0.1 673 0.1 8 -- 291 -- 74 =I 
19 Foreign common and preferred stock . . 1976 442 0.1} 1,324 0.2 2,769 0.7 296 0.9 780 0.1 505 0.2 
20 LOTT, $33 Oss les 0.2 3,341 0.7 381 ili 1,427 0.1 676 0.4) 
21 Realiestatesiy neeaehee we eee ere 1976 6 -- 80 -- 4,203 1.0 - = 
22 1977 203 -- 624 0.1 6,576 1.4 - - 76 -- ~ -) 
23 Pooled, mutual and segregated funds 1976 5,575 0.9 688 0.1 1,624 0.4 489 1.4 5,630 0.7 1,855 a 
24 OTe 6,361 0.9 831 0.1 1,909 0.4 346 1.0 9,817 1.0 2,807 1.3 
25 Other srencceste. ech Stowe tase kere erage: 1976 5 -- _ - 37 -- - - 36 -- - =n 
26 1977 | 
27 INF Sage uls 50 Ca ae0 gol 1976 | 211,858 33.3 | 186,124 28.4 | 134,578 31.9} 14,803 43.1 | 243,465 32.1 | 34,129 23.6 
28 1977 | 273,447 37.2 | 245,277 29.7 | 168,989 36.0} 16,942 48.4 | 301,546 31.5 | 54,786 29.5) 
29 |Net profit on sale of securities........ 1976 1,433 0.2} 2,000 0.3 2,210 0.5 105 0.3 2,928 0.4 1,352 0.9 
30 | Sh 2,143 0.3} 4,790 0.6 1,880 0.4 801 2S 4,523 0.5 370 0.2 
Sim Miscellancousamy ete tea ene 1976 310 =e 299 x 51 52 | DCB) 7.2] 4,306 0.6 2 3 | 
32 1977 494 0.1 252 -- 224 -- 504 1.4 Pg 0.2 - -— 
33 MMi Olg Brose Doi ee oD oi 1976 | 213,601 33.5 | 188,423 28.7 | 136,839 32.4 | 17,390 50.6 | 250,699 33.1 | 35,483 248 
34 | 1977 | 276,084 37.6 | 250,319 30.3 | 171,093 36.4 | 18,247 $2.1 | 308,340 32.2 | 55,156 29.7) 
35 Total income. ¢ 4.2... << and 1976 | 634,900 100.0 |656,117 100.0 | 424,735 100.0 | 34,296 100.0 | 760,072 | 100.0 | 145,112 100.0 
36 1977 | 734,708 100.0 | 826,930 100.0 | 469,990 100.0 | 35,022 100.0 | 956,455 | 100.0 | 185,811 100.9) 
Expenditures 
37 |Pension payments out of funds ...... 1976 96,277 TRON) WEP 63.9 | 132,003 87.3 | 10,267 74.6 | 190,990 80.7 | 10,753 39.1) 
38 1977 | 111,641 TIAA Ss 76.7 |153,958 87.2 | 10,869 47.4 | 221,276 79.8 | 13,239 46.7 
39 |Cost of pensions purchased.......... 1976 96 0.1 = 156 1.1] 3,054 1,3 228 0.8 
40 1977 698 0.5 9 -- - - 203 0.9 6,922 ZS 265 0.9 
Cash withdrawals on: | 
47 Death ean. Sie ney CEE Ai oe 1976 1,138 0.9 602 0.5 42 -- 84 0.6 2,984 13 619 Za 
42 19797, 782 0.5 384 0.3 83 -- 102 0.4 2,297 0.8 7 --| 
430 ll Separation sa aeeeae Pa 1976 19,639 15.9 | 29,178 24.0 | 12,636 8.4 778 5.6 | 26,947 11.4 6,744 24.6 
44 1977 21,844 14.8] 18,864 15.7 | 11,726 6.7 192 3.4 | 29,926 10.8 | 10,582 373 
45 | Discontinuation of plan .......... 1976 14 as = % i F 17 0.1 1,714 0.7 12 a 
a 1976 248 0.2| 1,014 0.8 87 Gul 46 ec ass |) bias Ieee pon a 
47 | Ch ffundingagency ........ . , b : pos : , c 
Fe ogauee of funding agency 1977 520 04] 7361 03 16 a 3 a 269 0.1 = 2 
49 |Administration costs ............ 1976 3,588 29) 912 0.7 2,239 ES) 7169 5.6 4,613 2.0 1,427 52) 
i oe 1977 | 43522 3.1| 1,236 1.0 | 21647 15] 1,005 441 5,775 | 24 | 1,826) aa 
1 |Net1 lelof ies es 1976 1,463 12a 4 9.6 Sills Pes) 667 4.8 4,273 1.8 5,672 20.7 
Saline oh coenn ies 1977 | 6.270 43] 6.919 5.8 | 73631 43] 620 27| 8091] 29 | 2465] “87 
53 |Oth diturese ee eee ee 1976 995 0.8 $74 0.5 300 0.2 1,040 7.6 1,492 0.6 - - 
Earl ae ae ae 1977 985 0.7] 185 0.2 521 0.3 307 1.3 | 2,837 1.0 : 
55 Total expenditures .......... 1976 |123,458 100.0 |121,766 100.0 |151,022 100.0 | 13,784 100.0 |236,490 
56 1977 | 147,262 100.0 |119,809 100.0 |176,642 Me 100.0 | 22,973 
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TABLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1976 et 1977 
; : 
) } 


Trade and 
Co-operatives Industry Other ; ) 
= : - 
| } 
’ 


employee 


associations 
—— —e) = Total Revenu et dépenses 
sociations Coopératives | Industrie Autres 
syndicales 
: a — a «. - 
% $000 % | $000 % ) 
Revenu : 
10,181 1,245,019 51.8 2,383 80.2 | 2,259,067 44.4 }1976 C ti d : 
13,288 1426,455|  50.2| 2,586] 76.7 | 2,721,797 mie , 
13,118 304,020 12.6 274 9.2 | 1,132,936 22.1 | 1976 Cotisations d Ee ere ) 
12465 330,511 11.6 288 8.5 | 1198442 aie. re eee "8 as 
23,299 1,549,039 64.4 2,657 89.4 | 3,392,003 Sas PO. a ck ee eae een eee eee et 5 
25,753 1,756,966 61.8 2,874 85.2 | 3,920,239 64.2 | 1977 6 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: } 
5.8 5.0 | 317,965 13.2 15 0.5 | 900,579 CFR} ORM: Caden vive de di ok sadakebes ud | 9 
6.8 5.7 374,506 he I 34 1.0 | 1,132,838 18.5 | 1977 ig 
es 0.7 17,366 0.7 18 0.6 25,985 0.5 | 1976 Dépéts dans des banques ou soci¢tés de fiducie | 9 
1.4 0.5 15,905 0.6 a] 0.7 23,320 0.4 | 1977 110 
0.5 9.0 156,652 6.5 11 0.4 279,374 5.5 |1976 Hypothéques ......--2-0+ ee eeeeee iil 
0.8 0.4 203,382 7.1 19 0.6 360,155 5.9 | 1977 | 12 
1.4 2.4 38,674 1.6 74 2.5 70,993 1.4 |1976 Placements acourt terme .....-..++505- /13 
19 2.0 47,664 1.7 78 2.3 80,699 1.3 | 1977 14 
] Dividendes sur: 
| 1.8 <p 154,855 6.5 13 0.4 216,667 4.2 11976 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 15 
; 2.0 3.1 171,617 6.0 15 0.4 251,617 4.1 | 1977 16 
0.1 0.2 3,120 0.1 = - 5,016 0.1 | 1976 Actions privilégi¢es de sociétés canadiennes .. . | 17 
0.1 0.2 2,132 0.1 ~ - 4,029 0.1 | 1977 18 
0.1 0.2 14,498 0.6 3 0.1 20,685 0.4 }1976 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés | 19 
0.1 0.3 19,427 0.7 3 0.1 27,627 0.5 | 1977 étrangeres. 20 
0.1 3,723 0.2 ~ - 8,031 0.2 | 1976 Biens immobiliers .- +--+ +--+ +++ ese 0% 21 
-- 5,473 0.2 ~ - 12,971 0.2 | 1977 | 22 
bee 94,431 3.9 171 5.8 112,007 2.2 | 1976 Fonds communs, mutuels et séparés ....... 23 
2.7 125,404 4.4 314 $3 150,026 2.5 | 1977 24 
= 44 =~ - - 123 Se Du Ma ee er ee a 4 a | 25 
- 4) -- = = 41 -- | 1977 | 26 
26.0 32.6 801,328 33.3 305 10.3 | 1,639,460 32.1 | 1976 AMEE oo idk alk wae ee, 27 
29.3 34.9 965,551 33.9 485 14.4 | 2,043,323 33.5 | 1977 | 28 
le 1,0 48,189 2.0 8 0.3 58,645 1.1 | 1976 Bénéfice net sur la vente de titres ....----5> }29 
0.9 1.8 77,946 a | 13 0.4 93,241 1.5 | 1977 | 30 
0.4 6,172 0.3 1 -- 13,654 OT Be De Soe See eas a ee ee )31 
0.2 44,288 1.6 1 -- 48,063 0.8 | 1977 |32 
27.6 855,689 35.6 314 10.6 | 1,711,759 33.5 | 1976 RL oe. lo ow yee le ee A ee al, ) 33 
: 30.4 1,087,785 38.2 499 14.8 | 2,184,627 35.8 | 1977 MM 
2,404,728 100.0 2,971 100.0 | 5,103,762 100.0 | 1976 Bove totl) icin k 85 Sanne eM /35 
2,844,751 100.0 3,373 100.0 | 6,104,866 100.0 | 1977 36 
Dépenses 
: 
$15,025 66.9 110 6.2 | 1,037,165 71.4 | 1976 Versements de pensions puisées dans la caisse ... 37 
587,281 65.1 150 7.7 | 1,194,985 70.9 | 1977 38 
29,741 3.9 1,580 88.8 34,864 2.4 | 1976 Coit des pensions achetées 2. 1 ee ee ees 139 
27,575 3.1 1,560 80.0 37,297 2.2 | 1977 40 
Retraits en espéces sur: 
10,426 1.4 -- - 16,085 1.1 11976 Décds 2. ce ve weet veen sr sane mene oe | 41 
8,277 0.9 1 0.1 12/080 0.7 | 1977 42 
68,123 8.8 75 4.2 166,630 11.4 |1976 Cessation d’emploi ....- +++ eer er reree ; 43 
69,918 7.8 92 4.7 166,853 9.9 | 1977 44 
14,736 1.9 o - 16,501 1.1 | 1976 Abolition de lacaisse 2.1.62 eee eee ener 45 
9,657 1.1 - ~ 18,729 1.1 | 1977 46 
44°473 58 > a 48.899 3.411976 Changement delacaisee ...-..---00200> 47 
80,493 8.9 90 4.6 81,835 4.9 | 1977 48 
17,868 2.3 10 0.6 31,832 2.2 | 1976 Frais d’administration ... +--+ ++ ee ee eee 49 
25,776 29 1s 0.8| 43,364 26 | 1977 50 
65,626 8.5 1 0.1 93,500 6.4 | 1976 Perte nette sur la vente de titres ... © - + eee es 's1 
84,568 93 39 20 | 116,908 6.9 | 1977 32 
4,199 0.5 1 0.1 8,606 0.6'1 1976 Autecs Gépensss 5 + ec ec ne cece secees $3 
8,115 0.9 2 0.1 12,969 0.8 | 1977 54 
770,217 100.0 1,777 100.0 | 1,454,082 100.0 | 1976 Total des dépenses ©. - 1 ee ee eee 55 
30160 100.0 1,949 100.0 | 1,685,020 100.0 | 1977 56 
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TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1976 and 1977 


Provincial Crown Federal Crown 
Municipalities corporations corporations Religious 
and municipal and government and government and 
enterprises agencies agencies charitables Educational Health 
Assets = = = = = = 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement | Santé 
| et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de | 
| municipales organismes du organismes du bienfaisance | 
gouvernement (au | gouvernement (au 
No niveau provincial) niveau fédéral) 
$000 % $7000 % $000 % $000} % $7000 %o $00 % | 
Investment in pooled pension funds: 
1 | Equity fund (stock fund) ....... 1976 48,925 1.6 11,302] 0.4 6,434 0.3} 1,759 0.8 14,500 0.4 1,108 0.2 
2 : : 1977 $0,661 1.4 12,406 0.4 13,470 0.5 2,041 0.9 14,468 0.3 1,095 0.1 
3 | Fixed income fund (bond fund) ...-. 1976 5,839 0.2 483 Be 7,404 0.3} 1,837 0.8 2,507 0.1 3,157 0.5 
4 1977 7,876 0.2 713 -- - - 1,382 0.6 3,989 0.1 4,199 0.5 
Sts Diversified! finds: ase encom none 1976 D598 0.1 165 a 
6 1977 3,015 0.1 657 -- 369 -- - - 
71 | Mortgagefund .....55..-.2.. 1976 12,740 0.4 1Gai3) 0.1 305 -- ESOn| 12 40,994 fal aleoe. 370 3.9 
8 : 1977 17,726 0.5 1,791 0.1 16,862 0.6 2,044 0.9 $1,562 Teal 2653.75 3.40 
9| Foreignfunds .............. 1976 3,620 0.1 277 -- Ss = 132 0.1 7,424 0.2 844 0.1 
10 1977 3,463] 0.1 943) 9 == = = 169| 0.1 6,235 | 0.1 | 1,094] of 
MeO thertundsie co crsi eke komen nem eneas 1976 s = = = = i x = = = = 7 i 
12 1977 - - - | 
13 sLotalliy eet eek sc) seese <1. ngepeoneees 1976 73,647 2.4 13,940 0.5 14,143 0.6 6,255 29 65,425 1.8 | 27,479 4.5 
14 1977 82,741 Ds) 15,810 0.5 30,332 dt 5,636 5 76,623 174.32, 763 4.1 
15 | Investment in mutual funds ....... 1976 2,940 0.1 - = = = 130 0.1 — = = 
16 1977 13,707 0.4 - - ~ 55 -- 
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1976 18,988 0.6 - - 37,359 1.0 = - 
18 | companies. 1977 15,457 0.4 - - $2,703 he = - 
Bonds: 
19 | Government of Canada ......... 1976 36,845 iss 65,867 2.4 84,781 3.8) 18,582 8.5 Se ey 1:5:h|) 4203353 3.4 
20 1977 64,818 1.8 101,445 3.0 133,906 ls APA 29/9) a2 75,244 1.8 | 37,950 4.9 
21 | Provincial government ......... 1976 | 1,664,463} 53.5 1,213,764] 45.0 175,232 7.9 | 23,769| 10.6} 2,308,530 | 64.3 | 42,329 7.0 
22 197i WOSS{0345— 52:9 |" 13537,375 |) 45.3 210,899 8.1 | 25,415 10.9 | 2,757,411 | 64.8 | 62,450 8.0 
23 Municipal, school boards, etc...... 1976 553,452 | 17.8 90,205 3.4 25,497 1.1] 18,475 8.4 82,877 2.3 7,767 1.3 
24 1977 627,662] 16.9 147,341 4.3 33,552 1.3 | 15,770 6.8 90,518 2h 6,347 0.8 
25", 'OthenCanadiany ye 2.ny a seen 1976 253,140 8.1 334,311) 12.3 292,597 13.1 | 62,346] 28.3 224,578 6.3 | 196,765) 32.5 | 
26 1977 316,988 8.6 375,011} 11.0 382,931 14.8 | 62,449} 26.9 265,274 6.3 | 221,680]. 28.6 
272), (Non-Ganadiangsne. am a eaenen cee 1976 326 -- 154 -- 1,000 -- 23 -- Bow -- - = 
28 1977 154 -- 160 -- 484 -- - - 152 -- - - 
29 TO tal i aecrch eel ay oc ee coon tees 1976 | 2,508,226 | 80.6; 1,704,301) 63.1 579,107 25.9 | 123,195 | 55.8 | 2,669,514 | 74.4 | 267,214) 44.2 
30 1977 | 2,964,656 | 80.2 | 2,161,332) 63.6 761,772 29.3 |124,911 | 53.8] 3,188,599 | 75.0 | 328,427) 42.3 
Stocks: | 
35) \Canadian, common star) iter ers 1976 167,226 5.4 289,631} 10.8 627,589 25-34 Nie oO oUt Mlck 241,818 6.7 | 182,267} 30.2 
32 } 1977 155,833 4.2 423,995| 12.5 653,630 25.2) |) 37383)! 516.3 258,989 6.1 | 196,049} 25.3 
33 Canadian, preferred ........... 1976 2,808 0.1 M559 0.3 9,141 0.4 180 0.1 7,154 0.2 1,059 0.2 
34 x 1977 1,831 -- 7,926 0.2 7,904 0.3 194 0.1 6,699 0.2 586 0.1 
35 | Non-Canadian,common ........ 1976 18,985 0.6 67,989 DoS} 143,919 6.5 9,382 4.3 31,762 0.9 | 24,473 4.1 
36 i 1977 17,116 0.5 79,163 23 153,828 5) 8,598 3) 34,594 0.8 | 22,590 2.9 | 
37 | Non-Canadian, preferred ........ 1976 = = 717 25 = = 5 aN 500 == = = | 
38 1977 115 -- | 3 867 -- - 44 
Sit) AIGA Sa a ta tote Goo oO Fob 1976 189,019 6.1 365,256| 13.6 780,649 | 35.2] 46,926] 21.5 281,234 7.8 | 207,799} 34.5 
40 1977 174,895 4.7 511,161} 15.0 815,362 31.4 | 46,629} 20.1 301,149 7.1) | 219,225 | 283 
| 
Mortgages: } 
41 Insured residential(NHA) ....... 1976 107,075 3.4 383,363| 14.2 332,876 15.0 | 19,783 9.0 70,723 2.0 | 39,695 6.6 | 
42 1977 157,824 4.3 398,989} 11.7 359,939 13.9 | 23,079} 10.0 91,588 2.2 | 63,864 8.2 
43 ioe Conventional’... .m:a cnaeeee meen ea 1976 100,918 See 71,787 27 235,469 10.6 | 13,920 6.3 78,067 PROEN AKSIS) 3.1] 
44 1977 111,514 3.0 104,929 3.1 251,640 9.7 | 15,946 6.9 89,760 DAN OL S34 8.0 | 
45 Tota ee eee 1976 207,993 6.6 455,150} 16.9 568,345 25.6 | 33,703} 15.3 148,790 4.2 | 58,374 om 
46 1977 269,338 7.3 $03,918] 14.8 611,579 23:67) 639.0254 ee 6.9 181,348 4.3 | 125,698| 16.2. 
47 | Real estate and lease-backs ....... 1976 120 -- 702 0.1 82,942 3.7 77 -- 1,010 -- - a 
48 1977 7,679 0.2 304 -- 91,207 3.5) 49 -- 5,686 0.1 - - 
Miscellaneous: | 
49| Cash on hand, in chartered banksand 1976 26,578 0.9 21,681 0.8 12925 0.1 3,642 A, 31,163 0.9 4,796 0.8 
50 trust company deposits. 1977 31,885 ON 70,750 2 3,745 0.1 §,224 23 54,480 ite} 7,885 1.0. 
51| Guaranteed investment certificates .. 1976 6,204 0.2 4,120 0.2 429 -- 1,401 0.6 6,984 0.2 2,604 0.4— 
52 1977 25,225 0.7 11,785 0.3 35657 0.1 2,504 Ue 9,877 0.2 200 -- ' 
53| Other short-term investments ..... 1976 172927 0.6 79,690 3.0 165,215 7.4 2,806 1.3 185,189 5:2 |= 33,704 5.6 
54 1977 22,895 0.6 73,145 DeD 240,099 3 53339 23 189,516 4.5 | 41,781 5.4 | 
55} Accrued interest and dividends receiva- 1976 30,547 1.0 28,699 1.1 19,572 0.9 591 0.3 $2,244 LS 1,330 0.2 
56 ble. 1977 39,687 1.1 35,673 1.0 24,584 0.9 1,089 0.5 69,624 1.6 | 10,239 1.3% 
D7), -Accountsecelvable jbl erene eee 1976 28,756 0.9 17,787 0.7 14,054 0.6 1,000 0.5 108,500 3.0 7198 0.1 
58 1977 44,074 1:2 16,772 0.5 19,288 0.7 1,166 0.5 126,711 3.0 | 10,967 1.4 
Sim Otherassetse oc wraskeuses, cask toee ce 1976 92 -- - _— 262 -- 3 -- 1 a -- = = 
60 1977 $28 -- 3 -- 386 -- 142 -- 
61 Ota, Aerie gore eae eects om cae 1976 110,104 3.6 151,977 5.8 201,457 9.0 9,443 385,251 10. 43,232 Te 
62 1977 164,294 4.5 208,128 6.1 291,373 DVL | 155322 450,594 | 10. 71,214 91 
63 Motaltassets yoann oe 1976 | 3,111,037 | 100.0 | 2,692,326] 100.0 | 2,226,643 | 100.0 | 219,729 3,588,583 604,098 
64 1977 | 3,692,767 | 100.0 | 3,400,653] 100.0 | 2,601,625 | 100.0 | 231,627 4,256,702 777,327 
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TABLEAU 9. Valeur comptable de I’actif, selon le genre d’organisme, 1976 et 1977 


Trade and 
employee 
associations Co-operatives Industry Other 
oy - - - Total 
Associations Coopératives Industrie Autres 
syndicales 
; 
p eee 
$000 % $000 % $000 % $000 % $’000 
, 5,461 19.7 563 0.3 325,286 2.6 1,426 20.6 416,764 
: 4,647 14.4 387 0.2 314,880 y Bo) 1,668 17.3 415,723 
2,972 10.7 1,671 1.0 213,861 (Ey 396 5.7 240,127 
3,198 9.9 2,231 a 268.100 1.8 913 oS 292,601 
315 1.1 - - 68,284 0.6 ~ - 71,287 
\ 2,468 ‘Tt 243 0.1 86,476 0.6 ~ - 93,228 
7,306 26.4 6,754 4.0 545,150 4.3 744 10.8 640,603 
5 4,156 12.9 7,047 35 695,539 4.8 1,537 15.9 824,639 
: 169 0.6 1,776 1.1 76,122 0.6 28 0.4 90,392 
206 0.6 1,090 0.5 81,199 0.6 21 0.2 93,720 
_ b s : 1/932 8 : _ 1.932 
4 be o a 1/347 a = = 1/347 
16,223 58.5 10,764 6.4 | 1,230,635 9.8 2,594 37.5 1,461,105 
14,675 45.5 10,998 5.4 | 1,447,541 10.0 4,139 42.9 1,721,258 
392 14 46 23,647 0.2 357 Sa 27,512 
466 1.4 8 25,738 0.2 556 5.8 40,530 
589 2.1 6,081 3.6 291,720 2.3 - - 354,737 
846 2.6 8,314 4.2 389,507 ee | - 466,827 
: 676 2.4 5,373 3.2 334,317 2.6 36 0.5 620,007 
+ 2,682 8.3 11,839 5.9 689,077 4.7 91 0.9 1,138,329 
‘ 542 2.0 11,998 dee 939,828 y 31 0.4 | 6,380,486 
1,067 ke 14,618 7.3 | 1,099,472 7.6 237 2.5 | 7,663,978 
334 1.2 | 21967 1.8 | 184/357 1.5 - 965,931 
‘ 814 o 3,529 1.7 226,621 1.6 - _ 1,151,954 
' 2,856 10.3 46,441 27.8 | 2,473,329 19.6 128 1.9 | 3,886,491 
3,326 10.3 50,633 25.4 | 2,663,803 18.3 131 1.4 | 4,342,226 
- - ~ - 8,479 0.1 - - 10,334 
- - - - 9,543 0.1 - - 10,493 
: 4,408 15.9 66,779 40.0 | 3,940,310 sis 195 2.8 | 11,863,249 
7,889 24.4 80,419 40.3 | 4,688,516 32.3 459 4.8 14,306,980 
2,521 S1 28,827 17.2 | 3,661,406 29.1 332 4.8 | 5,238,976 
2,988 9.3 28,624 14.3 | 3,683,126 25.5 296 | 3.1 5,441,367 
67 0.2 912 0.5 49,687 0.4 _ - 78,567 
. 7 0.2 891 0.4 34/821 0.2 - e 60.929 
ry 294 1.1 2,249 1.3 595,015 4.7 103 1.5 894,171 
232 0.7 4,337 22 590,628 4.1 77 0.8 911,163 
= - ~ ~ 693 -- - - 1,275 
- ~ - - 2,274 -- ~ ~ 3,333 
i 2,882 10.4 31,988 19.0 | 4,306,801 34.2 435 6.3 | 6,212,989 
3,297 10.2 33,852 16.9 | 4,310,849 29.6 373 3.9 | 6,416,792 
86 0.3 5,632 3.4 | 1,001,158 7.9 147 aia 1,960,538 
! 100 0.3 6,776 3.4 | 1,088,490 1s 244 2.5 | 2,190,893 
M 296 1.1 29,103 17.4 839,755 6.7 - - 1,387,994 
465 14 38,646 19.4 | 1,132,849 7.7 - - 1,807,583 
; 382 14 34,735 20.8 | 1,840,913 14.6 147 2.1 | 3,348,532 
565 kL? 45,422 22.8 | 2,221,339 15.2 244 2.5 | 3,998,476 
- - 338 0.2 57,348 0.5 - 143,537 
- - 300 0.2 95,267 0.7 = 200,492 
i 1,110 4.0 4,653 2.8 301,533 2.4 693 10.0 397,774 
2,657 8.3 3,794 1.9 344,246 2.4 868 9.0 $25,534 
? 744 at 2,290 1.4 147,495 1.2 = - 172,271 
967 3.0 4,053 2.0 195,436 1.3 - = 253,704 
i 860 a 5,738 34 296,042 2.3 2,322 33.6 789,493 
466 14 8,282 4.1 624,885 43 2,763 28.7 1,209,171 
95 0.3 2,045 1,2 90,219 0.7 29 04 225,371 
293 0.9 2,542 Re 121,367 0.8 56 0.6 305,154 
61 0.2 2,047 2 59,109 0.5 146 2.1 232,258 
f 194 0.6 1,703 0.9 67,713 0.5 169 1.8 288,757 
) - _ 2 -- 3,269 -- - - 4,799 
- - 11 -- 2,485 -- - - 3,555 
2,870 10.3 16,775 10.0 897,667 7.1 3,190 46.1 1,821,966 
4,577 14.2 20,385 10.2 | 1,356,132 93 3,856 40.1 | 2,585,875 
27,746 100.0 | 167,506 100.0 12,589,041 100.0 6,918 | 100.0 |25,233,627 
2,315 100.0 | 199,698 100.0 (14,534,889 100.0 9,627 100.0 [29,737,230 
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Elements d’actif 


No 
Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) ............., 4 
Fonds de revenu fixé (obligations) ..... . 
Yom Gitano cs eee ; 
Fonds hypothécaires .............- : 
Valeurs étrangéres .. 2... 2.2222 ee es a 
Pie TOE os nls ot a eee 1 
12 
Ree ave duly evict el dine ee 13 
14 
Placements dans des fonds mutuels .... . . ie 
Caisses séparées au communes de compagnies 17 
d’assurance. 18 
Obligations: 
Gouvernement du Canada ........... 19 
20 
Gouvernements provinciaux.......... 21 
22 
Municipalités et commissions scolaires, etc. 23 
24 
Obligations d’autres organismes canadiens.. 25 
26 
Obligations d’organismes étrangers .... . . 27 
28 
I iarc\urcns yk.G.% are Se ble se 29 
30 
Actions: Is 
Ordinaires, de sociétés canadiennes ..... 31 
32 
Privilégiées, de sociétés canadiennes .... . rr 
Ordinaires, de sociétés étrangéres ..... . ; 3 
Privilégi¢es, de sociétés étrangéres ..... . u 
HEMI, cx a wom tral a ata te ae 39 
40 
Hy potheques: 
Assurées sur I'habitation (L.N.H.) .. 2... ye 
RENN a als « Red ee ee 43 
44 
WOM sou sy ae Bee Fe Fe kee 45 
| 46 
Immeubles et rétrolocations .......... Pe 
Divers: ‘ : 
Encaisse dans les banques a charte et dépdts 49 
dans une société de fiducie. 50 
Certificats de placements garantis ...... - 
Autres placements 4 court terme ..... . . - 
Intéréts courus et dividendes a recevoir . . . = 
Comnpies AYOOINGET Ss inten sae oa a0 
Autres éléments d’actif ............ | 59 
60 
OGL. cru wale hn 0.60 41s 06 Bn ae 61 
62 
Deel ele cs eo te ee ae 63 
al 
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1976 and 1977 


Provincial Crown Federal Crown 
Municipalities | corporations corporations Religious 
and municipal and government and government and 
enterprises agencies agencies charitable Educational Health 
Assets - = = = = = 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de 
municipales organismes du organismes et bienfaisance | 
gouvernement (au | gouvernement (au | 
niveau provincial) niveau fédéral) | 
No. | 7 a L 
| $000 % $’000 % $000 % $000 % $7000 % $000 %o 
Investment in pooled pension funds: i 
1 | Equity fund (stock fund).....-.. 1976 46,838 eS} 11,307 0.4 11,962 0.6 1,700 0.8 13,702 0.4 1,021 0.2 
2 1977 48,584 153 12,558 0.4 13,623 0.5}| 2,123 0.9 14,067 0.3 1,001 0.1 
3 | Fixed income fund (bond fund) .... 1976 6,056 0.2 458 -- 13,641 0.6} 1,859 0.9 2,568 0.1 3,239 0.5 
4 | 1977 7,905 0.2 682 -- - - 1,378 0.6 4,081 0.1 4,283 0.5 
Su eDiversitied fund, seas crvcnmasieeas 1976 2592 0.1 170 oe = = = = = = = = 
6 1977 3,185 0.1 673 = = = ~_ 382 -- - — 
Ne Mortgage fund“. ss < ayes outer 1976 12,879 0.4 1,731 0.1 264 -- 2,597 ez 41,120 1.2 | 22,214 3.8 
8 1977 18,171 0.5 1,834 0.1 17,000 0 2,120 0.9 52,082 de: leet, On 3.4 
Ou PiBorerenctundss -)c0s eevee ar reacmene ne 1976 3,381 0.1 322 -- - - 135 0.1 7,302 0.2 722 0.1 
10 1977 3,223 0.1 282 -- - - 173 0.1 5,834 0.1 964 0.1 
Me Otherfunds<) a cess sccpon atest stmade 1976 = = = = = a = + 
12 1977 — - - - = Ss = ee 
13 Totale 4 See eee 1976 71,746 2.3 13,988 0.5 25,867 1.2} 6,291 3.0 64,692 Lorie 7.196, 4.6 
14 1977 81,068 2.2 16,029 0.5 30,623 Les Repent 7a) 76,446 1.7 | 33,009 4.1 
15 |Investment in mutual funds ...... 1976 3,456 0.1 = = = = 157 0.1 
16 1977 15,262 0.4 - - - - 56 -- - — - - 
17 | Segregated or pooled funds of insuran- 1976 18,114 0.6 = = 37,229 1.1 = = 
18 | ce companies. 1977 15,015 0.4 - - 53,032 1.3 - - 
Bonds: 
19 Government of Canada ........ 1976 37,119 1 64,126 2.4 73,977 3.5 | 17,886 8.3 52,037 iIEs} 20,452 35 
20 1977 64,113 1.8 99,086 8) 1235133 4.9| 20,321 8.9 74,426 1.8 | 38,442 4.9 
21 | Provincial government ......... 1976 | 1,656,759 54.8| 1,190,374 44.8 154,014 7.3 | 21,544 10.0} 2,249,025} 64.4 | 41,573 7.0 
22 1977 | 1,949,954 53.5| 1,518,650 45.0 196,955 7.9| 23,443 10.2 | 2,749,970} 65.0 | 64,001 82 
23 | Municipal, school boards, etc. 1976 $05,139 16.7 82,447 3.1 22,247 1.1} 16,614 aL 74,906 Pipl 7,041 12 
24 1977 596,886 16.3 142,708 4.2 31,625 1.3 | 14,874 6.5 86,544 2.0 6,157 0.8 
onl Other Canadian saan ae eee anes 1976 243,955 8.1 327,450 12.3 269,028] 12.8) 58,514 Pile! Ny) 6.2 | 191,566 32.4 
26 | 1977 312,600 8.6 370,788 11.0 366,262] 14.7] 60,239 26.3 261,007 6.2 |225,331 28.7 
D7aNon-Canadiantcuc a aesierenareaetene ie 1976 275 a 147 a 1,058 0.1 19 22 275 os = = 
28 1977 119 -- 156 -- 287 -- - - 123 -- - - 
DOU Total ws pesd oes naar ane 1976 | 2,443,247 80.8| 1,664,544 62.6 520,324} 24.8 |114,577 $3.1 | 2,593,802 | 74.2 | 260,632 44.1 
30 1977 | 2,923,672 80.2| 2,131,388 63.1 718,862} 28.8 |118,877 $1.9} 3,172,070] 75.0 | 333,931 42.6 
Stocks: 
31) Canadian, ‘common 405.5 46 0s 1976 153,671 Sil 285,440 10.7 570,236} 27.1} 41,516 19.3 226,325 6.5 | 175,473 29.7 
32 1977 145,320 4.0 427,661 1207 613,454} 24.5} 42,153 18.4 251,768 6.0 | 200,301 25.5 
Bo) |) Canadian. preferred! Nye nesses a «pubs 1976 3,274 0.1 7,569 0.3 8,589 0.4 160 0.1 6,141 0.2 902 0.2 
34 1977 1,824 0.1 7,680 0.2 7,797 0.3 232 0.1 6,380 0.2 794 0.1 
35 | Non-Canadian,common ........ 1976 18,390 0.6 74,362 2.8 131,708 6.2| 9,806 4.6 33,023 0.9 | 25,290 4.3 
36 | 1977 14,582 0.4 TI 21 28 137,409 5.5.| 8,498 Shf/ 34,171 0.8 | 20,941 2h 
37 | Non-Canadian, preferred ........ 1976 = - 67 -- = - 5 -- 433 = - - 
38 1977 103 -- 69 -- 804 -- = 
39 Total ese seeker ee ee ee 1976 175,335 5.8 367,438 13.8 710,533) 33.7] 51,487 24.0 265,922 7.6 | 201,665 34.2 
40 1977 161,829 | 4.5 $13,131 15.2 758,660) 30.3) 50,883 22.2 293,123 7.0 | 222,036 28.3 
i} 
Mortgages: 
41 | Insured residential (NHA) ...... 1976 105,388 3.5 381,436 14.4 332,181 15.7 | 18,896 8.8 70,129 2,0iie 592522 6.7 
42 1977 162,385 4.5 399,807 11.9 359,510) 14.4] 22,288 9.7 91,822 2.2 | 63,963 8.1 
AS) Conventional <cu-ere se aie mireoaene 1976 100,855 3.3 75,053 2.8 235,469} 11.2] 13,900 6.5 TST 2:2 |, 185621 3.2 
44 1977 111,675 3.1 106,316 Spill 251,734} 10.0] 16,117 7.0 90,078 2.1 | 62,020 TS 
45 Total! £hia 2) pe ee re eae 1976 206,243 6.8 456,489 L722 567,650} 26.9] 32,796 15.3 147,266 4.2 | 57,943 9.9 
46 1977 274,060 7.6 506,123 15.0 611,244} 24.4] 38,405 16.7 181,900 4.3 | 125,983 16.0 
47 | Real estate and lease-backs ....... 1976 120 a5 1,687 0.1 82,942 3:9 76 ie 1,015 25 ee a 
48 O77 7,679 0.2 263 -- 91,207 3.6 49 -- 5,765 0.1 - = 
| 
Miscellaneous: 
49 Cash on hand, in chartered banks and 1976 26,579 0.9 21,681 0.8 1,925 0.1 3,642 127 31,163 0.9 4,796 0.8 
50 trust company deposits. 1977 31,885 0.9 70,750 24 3,745 0.1] 5,224 Pes} 54,480 133 7,885 1.0 
51 Guaranteed investment certificates .. 1976 6,194 0.2 4,122 0.2 429 -- 1,401 0.7 6,986 0.2 2,604 0.4 — 
52 1977 25,143 0.7 11,789 0.3 3,642 0.1] 2,506 TEM 9,880 0.2 200 -- 
53 | Other short-term investments 1976 17,933 0.6 79,703 3.0 165,535 7.8| 2,820 ites) 185,357 5.3 | 33,740 Shi! 
54 | 1977 22,988 0.6 73,289 2.2 243,208 9.7} 5,349 28 189,630 4.5 | 41,798 5.3 
55 | Accrued interest and dividends receiva- 1976 30,547 1.0 28,699 1.1 19,572 0.9 $91 0.3 $2,244 IES) 1,330 0.2 
56 ble. 1977 39,687 1.1 35,673 ial 24,584 1.0} 1,089 0.5 69,624 1.6 | 10,239 1.35) 
S7\) Accounts receivable: 53.44... .06 1976 28,756 0.9 17,787 0.7 14,053 0.7 1,000 0.5 108,500 Spi! 798 0: 
58 1977 44,074 1.2 16,772 0.5 19,288 0.8] 1,166 0.5 126,711 3.0 | 10,967 1.4 
Dol) -Otheriassetss «ower yet oyane e) cucue 1976 91 -- - - 262 -- 3 -- 1,165 = = = 
60 1977 527 -- 3 -- ~ - - - 386 -- 142 = 
61 DOtal Pinay ccc ex crtaicus eric see stiets ce 1976 110,100 3.6 151,992 5.8 201,776 9.5| 9,457 4.5 385,415} 11.0 | 43,268 7.2 
62 1977 164,304 4.5 208,276 6.2 294,467} 11.7] 15,334 6.7 450,711 10.6 | 71,231 0 
63 otaltassets Wa c6-1-cncus)..te eroneieee 1976 | 3,028,361 | 100.0} 2,656,138 | 100.0] 2,109,092] 100.0 |214,841 | 100.0 | 3,495,341 | 100.0 |590,704 | 100.0 
64 1977 | 3,642,889 | 100.0] 3,375,210 100.0} 2,505,063} 100.0 |229,398 | 100.0] 4,233,047) 100.0 peeve 100.0 
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TABLEAU 10. Valeur marchande de I'actif, selon le genre d’organisme, 1976 et 1977 


: 
: 
Trade and ) 
employee ; ; 
associations Co-operatives Industry } Other * 
a a - - : Total ; Elements d'actif 
Associations Coopératives Industrie Autres 
syndicales 
$°000 % $'000 % $°000 % | $7000 % $°000 % 1s 
Placements dans des caisses communes: 
5,306 19.3 583 0.4 317,434 2.6 1,377 20.3 411,230 1.7] 1976 Avoir (capital-actions)............... 
4,643 14.3 439 0.2 318,080 2.2 1,652 17.2 416,770 1.4 | 1977 
3,088 ih Be) LJao 11 217,043 Lay 389 5.7 250,064 1.0|1976 Fonds de revenu fixé (obligations) ....... 
3,231 9.9 2,255 LZ 271,197 1.9 916 9.5 295,928 1.0 | 1977 
286 1.0 - - 66,763 0.5 - - 69,811 O31 1976. Fomsts diversitts cis a ntiniics wt ele taln ke 
2,516 7.7 co 0.1 87,143 0.6 - ~ 94,150 0.3 | 1977 
7,319 26.5 6,797 4.2 546,429 4.4 735 10.8 642,085 2.6} 1976 Fonds hypothécaires .............4-- 
4,225 13.1 7,182 Bal 708,013 4.9 1,537 16.0 838,925 2.8 | 1977 
L777 0.6 1,523 0.9 74,642 0.6 21 0.3 88,225 GA) 1976. ‘Veleire Gtrangeree . .. se a ee oes ws 
217 0.7 861 0.4 77,730 0.5 20 0.2 89,304 0.3 | 1977 
- = = ~ LTT a5 - - 1,977 SALTO. ARI TORR, ony 5's ace -anirnin ee a ee ts 
- - ~ ~ 1,464 -- - - 1,464 -- | 1977 
16,176 58.6 10,626 6.6 | 1,224,288 9.8 2,522 37.1 1,463,392 UR ot a De coe eT eae gS 
14,832 45.7 10,988 5.6 | 1,463,627 10.1 4,125 42.9 | 1,736,541 5.8 | 1977 
379 1.4 61 -- 32,437 0.3 372 55 36,862 0.1 | 1976 Placements dans des fonds mutuels ....... 
462 1.4 8 -- 26,501 0.2 563 5.9 42,852 0.1 | 1977 
589 2.1 6,229 3.9 283,755 2,3 - - 345,916 1.4] 1976 Caisses séparées ou communes de compagnies 
846 2.6 8,131 4.2 390,622 yy | - - 467,646 1.6| 1977  d’assurance. : 
Obligations: 
649 2.3 5,502 3.4 339,858 oe 35 0.5 611,641 2.5|1976 GouvernementduCanada ............ 
2,618 8.1 11,891 6.1 684,349 4.7 89 0.9 | 1,119,068 3.8 | 1977 ae 
521 LS 10,982 6.8 898,667 cP: 30 0.4 | 6,223,489 25.2| 1976 Gouvernements provinciaux ........... 
1,033 es 13,813 7.0 | 1,070,593 7.4 236 2.5 | 7,588,648 25.7 | 1977 Ek 
318 Ue 2,808 La 161,905 }.3 - ~ 873,425 3.5} 1976 Municipalités et commissions scolaires, etc. 
802 7 RY 3,235 Bs 210,796 LS: - - 1,093,627 3.7 | 1977 : 
2,806 10.2} 44,605 27.6 | 2,396,048 19.3 121 1.8 | 3,751,652 15.2} 1976 Obligations d’autres organismes canadiens 
3,305 10.2 48,766 24.9 | 2,621,630 18.0 122 1.3 | 4,270,050 14.5 | 1977 ; 
na a a = 7,144 0.1 a = 8,918 -- | 1976 Obligations d’organismes étrangers ....... 
- = - ~ 9,216 0.1 ~ - 9,901 -- | 1977 
4,294 15.6 63,897 39.5 | 3,803,622 30.6 186 2.7 | 11,469,125 AGAN ISTE TOM cn ccin erence neces rnc eeane 
7,758 24.0 77,705 39.7 | 4,596,584 ct by | 447 4.7 | 14,081,294 47.7 | 1977 
Actions: ee 
2,574 9.3 25,735 15.9 | 3,621,541 29.2 318 4.7 | 5,102,829 20.6} 1976 Ordinaires, de sociétés canadiennes ....... 
3,122 9.6 27,859 14.2 | 3,749,181 25.8 274 2.9 | 5,461,093 18.5 | 1977 ere ‘ e : 
69 0.2 865 0.5 42,797 0.3 _ - 70,366 0.3| 1976  Privilegices, de sociétés canadiennes ....... 
77 0.2 879 0.4 33,175 0.2 - - 58,838 0.2 | 1977 , Arey: F 
300 Bt! 2,319 1.4 636,151 5,1 59 0.9 931,408 3.8| 1976 Ordinaires, de sociétés étrangéres ........ 
229 0.7 4,130 2.1 594,240 4.1 79 0.8 892,000 3.0} 1977 1a ae ; 
Ee 7 - = 613 -- - ~ 1,118 -- | 1976  Privilégices, de sociétés étrangéres  ....... 
~ - - - 2,212 -- - = 3,188 -- | 1977 
2,943 10.6 28,919 17.8 | 4,301,102 34.6 377 5.6 | 6,105,721 SARE SL PREC Cee Eee TL re 
3,428 10.5 32,868 16.7 | 4,378,808 30.1 353 3.7 | 6,415,119 21.7 | 1977 
Hypothéques: 
87 0.3 5,583 3.5 991,093 8.0 147 2.2 | 1,944,262 7.9| 1976 Assurées sur Whabitation (L.N.H.)  ....... 
103 0.3 6,758 3.5 | 1,088,804 pe 244 2.5 | 2,195,684 7.5} 1977 ty 4 
296 Lee 29,039 18.0 833,012 6.7 - = 1,383,382 5.6] 1976 Ordinaires ... 2.22222 news eveees 
465 1.4 38,596 19.7 | 1,129,652 Ti - ~ 1,806,653 6.1] 1977 
383 1.4 34,622 21.5 | 1,824,105 14.7 147 2.2 | 3,327,644 13.5) 1976 Total 2... cece seer ecrnssrcvcas 
568 157 45,354 23.2 | 2,218,456 15.2 244 2.5 | 4,002,337 13.6 | 1977 
~ La 340 0.2 57,657 0.5 = 143,837 0.6| 1976 Immeubles et rétrolocations ..........-. 
- - 302 0.2 97,204 0.7 - - 202,469 0.7} 1977 
Divers: / 
1,110 4.0 4,653 2.9 301,532 2.4 693 10.2 397,774 1.6| 1976 Encaisse dans les banques a charte et dépdts 
2,657 8.2 3,794 19 344,246 2.4 868 9.1 $25,534 1.8} 1977 dans une société de fiducie. 
745 27 2,290 1.4 147,964 1.2 = 7 172,735 0.7| 1976 Certificats de placement garantis......... 
968 3.0 4,053 2.1 195,447 1,3 ~ ~ 253,628 0.9} 1977 
861 3.1 5,740 3.6 296,255 2.4 2,324 34.2 790,268 3.2} 1976 Autres placements a court terme ......... 
468 1.4 8,293 4.2 625,601 4.3 2,766 28.8 | 1,213,390 4.1} 1977 
95 0.3 2,045 1.3 90,219 0.7 29 0.4 225,371 0.9| 1976  Intéréts courus et dividendes a recevoir ... . . 
293 0.9 2,542 3 121,367 0.8 56 0.6 305,154 1.0} 1977 d 
61 0.2 2,047 1.3 59,110 0.5 146 2.1 232,258 0.91. 1976... Comptes d recevals nceie cicv slew ease os 
194 0.6 1,703 0.9 67,713 0.5 169 1.8 288,757 1.0} 1977 
a 3 2 +: 3,172 -- - = 4,695 --| 1976 Autres éléments d’actif .............. : 
= = 11 -- 2,466 -- - - 3,535 -- | 1977 
872 10.3 16,777 10.5 898,252 7.2 3,192 46.9 | 1,823,101 TT ate. Rebel oo ee we as oa es aoe 
a380 14.1 20,396 10.4 | 1,356,840 9.3 3,859 40.3 | 2,589,998 8.8) 1977 
27,636 100.0 | 161,471 100.0 | 12,425,218 100.0 | 6,796 100.0 | 24,715,598 100.0, 1976 ete Grete Oe as wcll eo nk th ee ee 
32,474 100.0 | 195,752 100.0 | 14,528,642 100.0 9,591 100.0 | 29,538,256 100.0) 1977 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 
1976 and 1977 
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$99,999 
and under 
F $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
Selected items - : 
eee 999,999 4,999,999 24,999,999 
No. | 
Trusteed pension funds: 
Ne COM Goninon” Gin ool is Sener oS cue pac eics my Ghotdedont nti 1976 524 875 404 192 
2 1977 435 840 407 206 
B2\""(b) .Non-contributorye eaeemeuener enemies: «eae aie meee ie eee meer 1976 402 654 238 104 
4 1977 308 666 246 116 
5 Total «0-4. Wind BS eV ee Se eel oes sale Regios) Ses 1976 926 1,529 642 296 
é& 1977 743 1,506 653 322 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
1 Poolédsfunds: 2s cay cc hecemon deme ect te tecren sane eo eer 1976 699 879 207 5 
8 1977 555 886 DS) 6 
9 Individuallypmanased's ep ecymee ieee hee wees o eet ioe 1976 65 173 135 97 
10 1977 48 170 118 104 
11 Combinations “askcvensyeusivesetenene 6 Ebates) nie SuaesRems sale 1976 17 118 143 110 
12 1977 16 112 150 112 
13.) (ob) Individualitrustee: <7 <r oc - cacsucboueeed ciel ocoren man ohne Renee 1976 140 335 124 67 
14 1977 119 323 133 78 
1S.) ‘(c) Combinations of (a)iand (by Gr ces..e ee & Sree es ns em ee 1976 4 24 26 12 
16 1977 4 15 20 18 
17a (da) Pension: fund:societiess -aicwepseemeeci etme emcees erie aas ama 1976 1 - “i, S 
18 1977 1 — 7 4 
19 otal > sore acute wea Ae ee oe ene a haere ol chs camer eee eae 1976 926 1,529 642 296 
20 1977 743 1,506 653 322 
2A) investment in pooled pension funds tn. een cutee eee tee eee 1976 720 1,021 376 127 
22 1977 SS 1,013 395 136 
Za Investment annutual TUnds sees ee a. cased bait ciia o aciateee mone 1976 22 36 10 8 
24 1977 19 32 10 7 
25 | Segregated or pooled funds of insurance companies ........... 1976 1 19 15 18 
26 1977 - 13 18 22 
27 NWEmployees\covereduannc) sac e pochers eateitctsas ict ae Re Aor 1976 12,292 109,980 263,143 415,971 
28 1977 10,146 101,696 228,824 [ 402,685 
im esi 
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TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie , selon l'importance 
des caisses de pensions, 1976 et 1977 


$100,000,000 
id over 
$25,000,000 - = P ¥ 
y - Total Données choisies 
99,999,999 et plus 
Caisses de pensions en fiducie: 
30 35 AEULOS A970) my Meee Utne CRIED OREER a dsm klwiv ovo & ® «mi od pee eeh dw ork Wane 
a4 38 2,020 | 1977 
26 9 1,433 | 1976 b) Régimesnon contributifs ........... ccc cee cee cece ee ues 
36 11 1,383 | 1977 
106 44 GOES LST i oe aan iba Mio Le MM ett atal «| ie als dole Rls ho bias ie o Wow. mo TOME 
130 49 3,403 | 1977 
Genre de fiducie: 
a) Société de fiducie: 
hs ae 1,790 | 1976 aR ITT c's ss hyre di’ nj ode Gad oe nda x ee A ets 
1 = 1,673 | 1977 
20 3 493 | 1976 Caisse administrée individuellement ............00c00eeeceee 
23 4 467 | 1977 
28 6 422 | 1976 RMR ET aie 31.4 evan % %x'X 018 aces ene wie area ee whe 
37 7 434 | 1977 
39 26 Ped CO7G1 Oy MAMIE DURTOU UOTE sts gris win x wtp eee ee ps hired, <0) 6p Ree 
48 27 728 | 1977 
11 5 27 1976 Seer oneen GN) PEGE D) on ks a bie e 2 ol obs sw wee Se 
13 7 77 | 1977 
8 4 2a) 1970 A) poGietes De crimes de xetmite.. ov: os cise eo pale ccewae deen 
8 4 24 | 1977 
106 44 3,543 1976 URN in ig Tet ETE Sty 5S ale wks 2 tae Se STEER MI ed hha eo 
130 49 3,403 | 1977 
39 11 2,294 | 1976 Placements dans des caisses communes ........00000000eeesvveee 
$1 14 2,184 | 1977 
2 1 79 | 1976 Placements dans desfondsmutucls ...... cnc ceccevasesesccves 
3 1 72 | 1977 
ll 2 66 | 1976 Caisses séparées ou Communes des compagnies d‘assurance .......2..-005% 
17 1 71 | 1977 
568,561 1,296,928 SEGERTS) LOTR ROCCE OE Ma) lao Ak oe eee 2 ap aie lk Ke et le Oe keer a ine ee ek 
$33,659 1,480,352 2,757,362 | 1977 


3 


26 


27 
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TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1976 and 1977 


eee ————— OT 


$99,999 
and under ,, 
Income and expenditures ey ce 999999 ; 
et moins ‘ @ i 
No. 
| $7000 %o | $000 % $000 % 
| 
| Income 
1 Employer contribwuons «200i. msde es esos ww 1976 4,658 48.1 54,806 48.3 147,726 49.6 
“ 1977 3,615 45.6 50,081 45.4 156,867 49.5 
3} Employee conitibutionss. si0i« 2 ces cos x, eae tees 1976 2,411 24.9 DgVSil 20.5 50,656 Tad: 
4 LOTT 1,868 23.6 22,787 20.0 $2,904 16.7 
5 “Lotall Sts saat er oars tae eee eons Spe ew 1976 7,069 73.0 77,987 68.8 198,382 66.7 
6 1977 5,483 69.2 72,868 66.1 209,771 66.2 
Investment income: 
Interest from: 
Hall *Bondsevke Gtieatercusn. cecet enon eee tote suse sees 1976 212 De 6,035 53 31,414 10.5 
8 1977 183 2.3 5,982 5.4 33,344 10.5 
Y) Bank or trust company deposits........... 1976 BNA) NP 1,890 ied 2,534 0.8 
10 1977 156 1.9 2,042 1.9 3,062 1.0 
11 Mottoagesie ows ofc, a caer src oh cs eh ee moniach cues 1976 19 0.2 1,343 1D) 8,234 2.8 
12 1977 25 0.3 1,485 1.3 8,376 26 
13 Short-term investments: «<5 5.6 6 6. 66 oe es aes 1976 125 £3 1,783 1.6 3,996 13 
14 1977 92 1.2 2,091 1.9 4,438 1.4 
Dividends from: 
1SuieaCanadianicommon stock e-wareiesienereieucie: 1976 39 0.4 15933 ie is seit 3.8 
16 1977 37 0.5 1,301 2 10,571 3.3 
Ly Canadian prefered’ stock... 2. 0s Je5 6 me nas 1976 4 -- 126 0.1 443 0.1 
18 1977 4 0.1 110 0.1 285 0.1 
19 Foreign common and preferred stock. ....... 1976 1 -- 93 0.1 709 0.2 
20 1977 2 re 92 0.1 814 0.3 
21 Realestate! ea iarcne as tioscor sens eons eno se meee oat ie 1976 - - 24 -- 96 -- 
22 1977 1 -- i133 -- 90 -- 
23} Pooled, mutual and segregated funds ........ 1976 1,872 19.3 20,636 18.2 31,616 10.6 
24 1977 1,603 20.2 21,994 19.9 36,339 TIES 
25 Other teeter hekres abons Beta veer) aap tens 1976 — - 1 -- 43 -- 
26 1977 — — - — - - 
OF EOtal es Creech ac Shere eam rete ease RSS i$76 2,484 25.6 33,464 29.6 90,476 30.1 
28 O77. 2,103 26.5 35,110 31.8 97,319 30.7 
29 | Net profit on:sale-of securities 4... saa< ax os 1976 106 1.1 15523 1.3 5,742 1.9 
30 1977 202) 3.4 1502 1.4 6,317 2.0 
Sik Miscellaneous! eraser e one a twces ac chet tat eee as 1976 25 0.3 290 0.3 3,799 1.3 
32 1977 3 0.9 810 0.7 3,330 Let 
B3') © Totalises oe reve ot cucuetene susmer bemevele omrewers 1976 2,615 27.0 35,277 31.2 100,017 33.3 
34 1977 2,448 30.8 37,432 33.9 106,966 33.8 
35 ‘TLotaltincomes). let. is.cgcte ane anen state atene 1976 9,684 100.0 113,264 100.0 298,399 100.0 
36 1977 7,931 100.0 110,300 100.0 316,737 100.0 
Expenditures 
37 | Pension payments out of funds............. 1976 740 9.3 13,135 pei 42,062 41.5 
38 1977 801 10.6 9,867 18.5 46,760 45.0 
39) |\Costof pensions purchased. series is ceremonies one 1976 2,081 26.2 9,537 16.1 10,379 10.2 
40 1977 1,178 15.6 9,859 18.5 6,982 6.7 
Cash withdrawals on: 
ALi Death yh oie eee ee ee Ne eed Sea ene see 1976 194 2.4 720 1.2 1372 1.4 
42 ; 1977 90 1.2 572 1.1 956 0.9 
431 Sepata tion tucpeaeeaas matekos yTntens Ctwen ee eae 1976 1,494 18.7 9,115 15.4 14,769 14.6 
ee an 1977 2,833 37.4 10,027 18.9 13,614 13.1 
45) SDiscontinuationiof plans. -maleteiehe kel sien sae 1976 2,059 25.8 8,406 14,2 4,204 4.1 
46 1977 980 13.0 7,105 13.3 1,661 1.6 
47 Change of funding agency ............0.0- 1976 950 11.9 13,589 22.8 13,652 1315 
48 1977 1,207 16.0 10,327 19.4 12,934 12.5 
2 LMM TMNE ITO COIS c5 4 ooops ogee co eto be 1976 208 2.6 1,960 3.3 4,630 4.6 
5 TS 198 2.6 2,046 3.8 9,117 8.8 
SliNet lossiontsalevof securitiesia au: wheemeen aoe 1976 155 1.9 1,274 pI | 7,642 75 
52 1977 173 2.3 1,770 Ses. 8,154 ED 
5b, |Othenexpenditureswa wrt reais ienae eee 1976 94 12 1,668 2.8 2,659 2.6 
54 1977 99 1.3 1,700 3.2 3,665 38 
| 
55) Hotaliexpenditires sya weee eae 1976 TES 101,369 100.0 
56 103,843 100.0 


= ee 


TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon l’importance des caisses de pensions, 1976 et 1977 


$ 5,000,000 - $25,000,000 - nd Ades 


24,999,999 99,999,999 Revenu et dépenses 


- - No 
$°000 $°000 % | 
) Revenu 

340,895 537,411 L173571 41.6 | 2,259,067 44.4 |1976 isati ROVEUES dicted: Lad ee ee 
343.215 609,907 1'558.112 mia «ais 3 
106,682 230,627 719,379 25.4 | 1,132,936 22.1 11976 Cotisations d aes oe ee se eee 3 
99,587 213,321 807.975 21.8 | 111981442 mash. 4... 4 
447,577 768,038 1,892,950 67.0 | 3,392,003 66.5 |1976 DOD ie Sansa. cin nie alnrtipoms,» Pate View 5 
442,802 823,228 > 2,366,087 63.9 | 3,920,239 64.2 |1977 | 6 

; 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
102,458 a 19.7 $28,960 18.7 900,579 VES AVIS1O © ODM RONE soe ic cides wee ea Vereen wes 7 
111,372 5.9 15.8 781,320 21.1 | 1,132,838 18.5 |1977 8 
4,155 0.6 0.4 12,580 0.4 25,985 0.5 11976  Dépéts dans des banques ou sociétés de fiducie .... 9 
4,204 0.6 0.4 8,919 0.2 23,320 0.4 11977 10 
25,964 3.8 5.0 184,989 6.5 279,374 5.5 11976 PYVDOTNOGORR, fens a.m 6 oe oi eae Soi eS il 
33,124 4.7 6.2 238,428 6.4 360,155 5.9 11977 12 
9,298 1.4 1.3 41,050 1.5 70,993 1.4 |1976 Placementsadcourtterme ........-2e+08% 13 
11,595 \ a 1.4 44,622 Lee 80,699 1.3. [1977 14 
Dividendes sur: 
39,407 5.8 4.7 109,449 3.9 216,667 4.2 11976 Actions ordinaires de sociétés canadiennes ...... 15 
40,091 Ba 5.0 136,488 3.7 251,617 4.1 |1977 16 
726 0.1 0.1 2,406 0.1 5,016 0.1 |1976 Actions privilégiées de sociétés canadiennes ...... 17 
427 0.1 0.1 2,288 0.1 4,029 0.1 |1977 18 
2,789 0.4 0.4 12,290 0.4 20,685 0.4 |1976 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 19 
3,089 0.4 0.5 16,761 0.5 27,627 0.5 |1977 20 
418 0.1 -° 7,046 0.2 8,031 0.2.11976. Biensimmobiliers .«..< +5205 + neues aes | 21 
459 0.1 0.1 11,394 0.3 12,971 0.2 {1977 22 
25,442 3.8 1.6 13,473 0.5 112,007 2.2 11976 Fonds communs, mutuels et séparés ........6-. 23 
29,696 4.3 3.0 21,770 0.6 150,026 2.5 |1977 24 
- - 38 -- 123 -- 11976 PTI soe ei ele wo oe nie ed wink nad ole re LS ee 25 
4) - - = 4) -- 11977 26 
210,657 390,098 33:2 912,281 32.2 | 1,639,460 32.1 |1976 TO «a eis ee Ss oe ve Cee ee 27 
234,098 412,703 32.5 | 1,261,990 34.1 | 2,043,323 33.5 |1977 28 
13,787 '. 15,790 1.3 21,697 0.8 58,645 1.1 |1976 Bénéfice net sur la vente de titres ........--05% 29 
17,498 : 31,232 2.5 36,410 1.0 93,241 1.5 |1977 | 30 
5,800 2,558 0.2 1,182 Ton a ass Oe een er ee eee 31 
3,866 f 3,604 0.3 36,380 1.0 48,063 0.8 |1977 ) 32 
230,244 408,446 34.7 | 935,160 33.0 | 1,711,759 BORE RD Rae ATION «svn id” vie Kae Wee let ee Kins Var | 33 
255,462 447,539 35.3 | 1,334,780 36.1 | 2,184,627 35.8 |1977 34 
677,821 1,176,484 2,828,110 100.0 | 5,103,762 100.0 |1976 ed) Meee EPR EGET Os LE: | 35 
698,264 1,270,767 3,700,867 100.0 | 6,104,866 100.0 |1977 36 
Deépenses 
108,623 ; 225,349 : 647,256 81.4 | 1,037,165 714 |1976 Versement de pensions puisées dans la caisse ....... | 37 
113,261 K 244,975 . 779,321 83.5 | 1,194,985 70.9 1977 | 38 
9,160 , 3,313 : 394 “1 34,864 2.4 11976 Codt des pensions achetées ... 2.200 eereeeeee 39 
10,115 8,527 636 0.1 37,297 2.2 11977 40 
Retrait en espéces sur: 

2,665 1.4 6,173 H 4,961 0.6 16,085 Belt IADIO DAG vs sw ciec vik 0. 0 Pe ng le A ele ee 41 
1,817 0.9 6,432 5 2213 0.2 12,080 0.7 {1977 | 42 
22,801 12.4 33,761 ‘“ 84,690 10.6 166,630 11.4: }1976 Cessation d’emplol 2... 66 2 sce ce cia m ene s 43 
22,811 11.3 33,861 i 83,707 9.0 166,853 9.9 {1977 44 
317 0.2 i515 i = 16,501 1.1 |1976 Abolition delacaisse 22... ee ce ewe eee 45 
8,983 4.5 - ~ - 18,729 1.1 {1977 46 
16,771 9.1 963 i 2,974 04 48,899 3.4 11976 Changementsdelacaisse 2.2.2... 2c ee eevnnce 47 
11,309 5.6 45,428 ; 630 0.1 81,835 4.9 11977 48 
6,376 3.5 8,510 4 10,148 1.3 31,832 2.2 |1976 Frais d‘administration ......-6++0+2 eee eeee 49 
8,347 4.2 9,089 : 14,567 1.6 43,364 | 2.6 |1977 50 
16,097 8.8 24,254 A 44,078 55 93,500 | 64 |1976 Perte nette sur la vente de titres . 2... 2+ +--+ sees S51 
23,002 14 35,384 ; 48,425 5.2 116,908 ) 6.9 {1977 52 
968 i 1,549 ‘ 1,668 0.2 8,606 0.6 {1976 Autresdépenses ... 2-2-2 cece ever nrvesees 53 
1,463 is 3,431 % 2,611 0.3 12,969 0.8 [1977 54 
183,778 305,387 796,169 100.0 | 1,454,082 100.0 1976 Total des dépemets ow ce wt aussie ent eee 55 


201,108 387,127 932,110 100.0 | 1,685,020 100.0 |1977 | 56 


TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1976 and 1977 
——————— 


$99,999 
Asnaine 999,999 4,999,999 999,99 
No. 
2 = = = = 
$000 % $000 % $’000 %o $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1) |) Equity fund) (stock fund) Ge ay ar. tren ere 1976 10,720 27.9 | 120,285 22.6 166,280 11.4 33,085 1.0 
2 1977 7,195 22.5 | 101,940 18.9 164,722 11.0 18,938 0.5 
3| Fixed income fund (bond fund) .......... 1976 4,448 11.6 80,070 15.1 117,868 8.1 31,790 1.0 
4 1977 3,840 12.0 94,861 17.6 164,314 10.9 20,467 0.6 
SulpeDiversitied furid Sper si wage re hene hie 1976 860 22 14,919 2.8 37,875 2.6 9,238 0.3 
6 1977 1,205 3.8 17,602 3h) 42,148 2.8 31,498 0.9 
Ti baMorteage funds 29. vokcgh ote vm dene tate rarer 1976 10,023 26.0 85,241 16.1 137,320 9.4 168,313 5.0 
8 1977 10,380 32.5 | 106,929 19.8 167,926 11.2 170,893 4.9 
9: oreigmiunds» wise. bueae eek cuca ees eae 1976 356 0.9 8,854 eh 22,042 1.5 31,044 0.9 
10 1977 258 0.8 8,417 1.6 21,637 1.4 29,961 0.9 
LdeltOther: sere ee, oe rene Meck RR 1976 20 0.1 1,169 0.2 481 -- 262 -- 
i) 1977 30 0.1 SSi7 0.1 250 -- 530 -- 
13 TOtal ge sopi sc rere. cue ae oar ee eee eae 1976 26,427 68.7 | 310,538 $8.5 481,866 33.0 273,732 8.2 
14 1977 22,908 71.7 | 330,286 61.3 560,997 37.3 272,287 7.8 
1:5 | Investmentanimutual’ funds) s.ysaee aearr. ) oye 1976 589 Te5 6,775 ies} 8,391 0.6 9,167 0.3 
16 1977 496 1.5 5,900 Si, 4,947 0.3 16,436 0.5 
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies 1976 13 -- 4,264 0.8 8,511 0.6 105,204 one 
18 1977 - - 2710 0.5 12,860 0.9 114,494 3.3 
Bonds: 
LOWS Governmentiol Canaday iets renee ee 1976 446 te 9,302 1.8 40,287 2.8 123,913 37 
20 1977 396 12 12,382 Pe 64,157 4.3 207,589 Bye) 
Digi) "Provincial’zovernmenv) -.* 2 con ater ces ean eee 1976 300 0.8 13,593 2.6 90,487 6.2 339,282 10.1 
22 1977 218 0.7 12,540 23 89,236 5.9 360,254 10.3 
23 | Municipal, school boards, etc............. 1976 553 1.4 10,354 2.0 49,047 3.4 88,648 2.6 
24 1977 512 1.6 10,223 1.9 58,153 3.9 103,366 2.9 
Doyle Other Canadian Grea) siracte ie) ieee en ome none 1976 1,418 Shi 42,732 8.1 224,292 15.4 740,537 22.1 
26 1977 1,097 3.4 40,055 7.4 215,756 14.4 751,052 21.4 
DisieNon-Canadianya chew e ascend tre ce 1976 45 0.1 533 0.1 1,401 0.1 TST 0.1 
28 1977 92 0.3 Soir 0.1 1,410 0.1 4,464 0.1 
29 Hota tog catagres te ae eaten acl oh ca eee wae na eter ere 1976 2,762 Ye? 76,514 14.6 405,514 27.9 | 1,294,137 38.6 
30 1977 2,315 7.2 75,777 14.0 428,712 28.6 | 1,426,725 40.6 
Stocks: 
Stale Canadians commoners iia ceantce cence ant cere 1976 855 7a) 35,918 6.8 284,226 19.5 966,292 28.8 
32 1977 808 25 30,281 5.6 223,616 14.9 861,939 24.6 
331 Canadian. -preferredi s/c ase enel teks 1976 329 0.9 2,947 0.6 8,908 0.6 12,493 0.4 
34 1977 137 0.4 2,180 0.4 6,001 0.4 7,910 0.2 
357\meNon- Canadians common easement 1976 35 0.1 3,138 0.6 26,894 1.8 111,033 3.3 
36 1977 53 0.2 2,477 0.5 21,595 1.4 95,051 231 
37 sNon- Canadian wpreferred setae eee 1976 = =a 6 35 42 ss 261 a 
38 1977 1 -- 22 -- 255 -- 403 -- 
39 Total ga eee ieee 1976 1,219 3:2 42,009 8.0 320,070 21.9 | 1,090,079 32.5 
40 1977 999 3.1 34,960 6.5 251,467 16.7 965,303 27.5 
Mortgages: 
41 | Insured residential (NHA) .............-. 1976 50 0.1 5,806 1.1 32,507 2.2 | 130,012 3.9 
42 1977 109 0.3 7,082 13 33,315 2p 155,649 4.4 
ABR Conventionalems Liew yonder nk arse eee 1976 133 0.3 8,477 1.6 63,602 4.4 187,382 5.6 
44 1977 170 0.5 9,514 1.8 56,842 3.8 206,777 YE) 
45 Ot Ae ass. ted aca cr ee eae etna meas ean eR: 1976 183 0.4 14,283 2.7 96,109 6.6 317,394 9.5 
46 1977 279 0.8| 16,596 3.1 et ey! 6-09) es328 ie 
47 \Realiestateandlease-backs) cue cin vase ele a ee 1976 - - 223 -- 859 0.1 4,270 0.1 
48 1977 2 -- 151 -- 440 -- 3,909 0.1 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust compa- 1976 3,335 8.7 34,924 6.6 59,271 4.1 85,114 2.6 
50 ny deposits. 1977 2,762 8.6 35,264 6.5 57,691 3.8 100,680 2.9 
51 | Guaranteed investment certificates ......... 1976 2,971 Lol 26,613 5.0 S3007 3} 40,636 122 
OZ 1977 1,622 wel 25,450 4.7 44,566 3.0 t349F Zal 
53°) ‘Other short-terminvestments ...... 4:5. .-. «a6 1976 396 1.0 6,123 12 26,209 1.8 80,557 2.4 
54 1977 164 0.5 4,815 0.9 33,515 Pp) 112,740 3.2 
55 | Accrued interest and dividends receivable ..... 1976 149 0.4 2,590 0.5 9,151 0.6 24,331 0.7 
56 1977 148 0.5 3,496 0.6 10,295 0.7 30,759 0.9 
ST 7c Accountsrecewvable we. ie satan sgn voeecet lon 1976 268 0.7 3,315 0.6 (pe? 0.5 26,182 0.8 
58 1977 138 0.4 2,975 0.6 7,896 0.5 29,422 0.8 
SOM OTheMAaSsetSe sis. van seags coreg. ee ee 1976 193 0.5 812 0.2 123 -- 426 -- 
60 | 1977 177 0.6 1,009 0.2 146 -- 693 -- 
61 MOtal Ve SEA oe dori oe ok & eo eee 1976 7,32 19.0 74,377 14.1 135,403 9.3 257,246 rhs 
62 1977 5,011 Sei, 73,009 13.5 154,109 10.2 348,091 9.9 
63 Mota assets ea) eee ee eee 1976 38,505 100.0 | 528,983 100.0 | 1,456,723 3,351,229 100.0 
64 1977 32,010 100.0 | 539,389 100.0 | 1,503,689 3,509,671 
— I es bee oh a 


$25,000,000 - 
99,999,999 


$000 


56,463 
79,189 
5,951 
9,119 
8,083 


125,611 
202,944 
23,495 
27,539 


219,603 
318,791 


2,090 
2,194 


177,035 
283,586 


110,609 
301,945 
1,484,268 
594,044 
481,706 
477,701 
984,085 
1,163,434 
3,281 
3,740 


3,063,949 
2,540,864 


1,280,708 


1,489,909 
1,594,269 


359,524 
427,033 
345,393 
415,451 


704,917 
842,484 


10,313 
20,445 


75,681 
117,808 
46,079 
48,076 
116,391 
259,924 
41,708 
61,766 
29,391 
35,375 
2,730 
1,272 


311,980 
524,221 


5,979,796 
6,126,854 


oe 


TABLEAU 13. Valeur comptable de I’actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1976 et 1977 


$100,000,000 
over 
~ Total 
et plus 
$'000 % $'000  % 
0.9 29,931 0.2 416,764 
1 43,739 0.2 415,723 
0.1 ~ ~ 240,127 
0.1 ~ ~ 292,601 
0.1 S12 -- 71,287 
- 775 -- 93,228 
ea 114,095 0.8 640,603 
ao 165,567 0.9 824,639 
0.4 4,601 - 90,392 
0.4 5,908 -- 93,720 
= - - 1,932 
- - - 1,347 
148,939 1.0 1,461,105 
215,989 1 | 1,721,258 
500 -- ZTpiz 
10,557 0.1 40,530 
59,710 0.4 354,737 
53,177 0.3 466,827 
1.8 335,450 2.4 620,007 
5.0 551,860 St 1,138,329 
24.8 4,452,556 Save, 6,380,486 
9.7 6,607,686 36.7 7,663,978 
8.1 335,623 2.4 965,931 
7.8 501,999 2.8 1,151,954 
16.5 1,893,427 13.7 3,886,491 
19.0 2,170,832 12.0 4,342,226 
0.1 eh he -- 10,334 
0.1 210 -- 10,493 
$1.3 7,020,373 50.7 11,863,249 
41.6 9,832,587 54.6 14,306,980 
2,670,977 19,3 5,238,976 
2,943,853 16.4 5,441,367 
33,676 0.2 78,567 
26,430 0.1 60,929 
564,584 4.1 894,171 
599,356 3:3 911,163 
466 -- 1,275 
155 -- 3,333 
3,269,703 23.6 6,212,989 | 
3,569,794 19.8 6,416,792 
1,432,639 10.3 1,960,538 
1,567,705 8.7 2,190,893 
783,007 5.6 1,387,994 | 
1,118,829 6.2 1,807,583 
2,215,646 15.5) 3,348,532 
2,686,534 14.9 3,998,476 
| 
127,872 0.9 143,537 
175,545 1.0 200,492 
1.3 139,449 1.0 397,774 
1.9 211,329 1.2 §25,534 
0.8 22,855 0.2 172,271 
0.8 60,193 0.3 253,704 
1.9 559,817 4.0 789,493 
4.2 798,013 4.4 1,209,171 
0.7 147,442 1.1 225,371 
1.0 198,690 1.1 305,154 
0.5 165,570 1.2 232,258 
0.6 212,951 1.2 288,757 
a 515 -- 4,799 
-- 258 -- 3,555 
1,035,648 7.8 1,821,966 
1,481,434 8.2 2,585,875 
13,878,391 100.0 25,233,627 
18,025,617 100.0 29,737,230 


Eléments d’actif 


, SORNSSr EE 
' ' WkOnwWwwoocan 


NN 
Rav Ema. 
'"AhwWOMADNOYN 


—— 


Hip 


—_ 


uD ww 


1FOoroflvoorr 
'' Sowo or KOI ONn 


are 
ow 


: 


100.0 


Placements dans des caisses communes: 
1976 Avoir (capital-actions) 
1977 
1976 
1977 
1976 
1977 
1976 
1977 
1976 
1977 
1976 
1977 


1976 
1977 


Fonds de revenu fixé (obligations) 


Fonds diversifiés 


Fonds hypothécaires 


Valeurs étrangeres 


Autres (préciser) 


a4 Placements dans des fonds mutuels 
1977 


i Caisses séparées ou communes de compagnies d’assurance 
1977 


Obligations: 
1976 Gouvernement du Canada 
1977 
1976 Gouvernements provinciaux 
1977 
a Municipalités et commissions scolaires, ete. ........ 
1977 
1976 Obligations d'autres organismes canadiens 
1977 
1976 Obligations d’organismes étrangers 
1977 


1976 
1977 


Actions: 
1976 Ordinaires, de sociétés canadiennes 
1977 
1976 
1977 
1976 
1977 
1976 
1977 


1976 
1977 


Privilégiées, de sociétés canadiennes 


Ordinaires, de sociétés étrangéres .. 2... 2.22.04. 


Privilégiées, de sociétés étrangéres 


dy potheques: 
1976 Assurées sur "habitation (L.N.H.) 
1977 
1976 


1977 


Ordinaires 


1976 
1977 


1976 Immeubles et rétrolocations 
1977 


Divers: 

Encaisse dans les banques a charte ou dépéts dans une so- 
ciété de fiducie. 

Certificats de placement garantis 


Autres placements a court terme 


Intérét couru et dividendes a recevoir 


Comptes a recevoir 


Autres éléments d’ actif 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1976 and 1977 


pT 


$99,999 
and under $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
Assets ae 999 ,999 4,999,999 24,999,999 
et moins 2 ae 
No. ate 
$000 % $000 % $000 % %000 | % 
it t t in pooled pension funds: 
1 ‘Equity fund letock fund) i ena > se lloptaherra ae Rehave iia: 1976 10,351 Qin 116,932 22.0 162,444 133 38,298 ita 
2 1977 TSM DUS) aed i 193285 ne paves es 
3) Fixedi etund i (bondifund)) said. s.,ferunm ee mee 1976 4,629 1 155i ; ; e ; ; 
Sian yc ngk ich Seat CR ala (| See le Nee ee 
5. \i Diversified fund ances cue seme: a sas pace eee aa 1976 844 2) 14,45 : | j ; F 
A eoaeese oo ok | See ee, ee 
| Mort; bi een MGEr Ss (OG oa a oo 1976 10,181 : ; ; ; i f y) 
ee re | Os | as | te) ee | NE) eae] 38 
ist TUNASIG meer ty at ustats Lanier ya mom mae 1976 343 0.9 § : Die . i : 
16 cic: ucla 1977 240 0.7 ES 13 Cate 1.4 et 0.8 
ther funds yoo as os seems sce ld oso auto 1976 20 0.1 ; é -- -- 
a a 1977 30 0.1 563 0.1 267 = 604 ae 
13 i BOY 1 Ie RO eee Sree e aM See ety tt 1976 26,368 69.0 | 309,448 $8.3 479,694 33.4 286,826 8.7 
14 197g, 23,354 72.0 | 334,495 61.6 566,622 37.6 277,144 UD 
i 5 USS 616 1.6 11,715 22 9,721 0.7 11,805 OS) 
1 Investment in, mutual funds pyc cecum vdeo a vapor pee (77 eae cy 6183 U1 57182 03 16.744 0.5 
i amies) «2.11976 13} -- 4,199 0.8 8,457 0.6 103,776 3.1 
is Segregated or pooled funds of insurance companies he Ks FS 2718 ae 13938 0.9 115.747 33 
Bonds: 
totiCanadar 7.5: apewenceoaew curr Some 1976 445 eee, 95371 1.8 41,729 BE) 128,328 39) 
A eee eer St en | alge eee, eae en 
incial ee ES On tare Me SRE OD 1976 287 B - 2. : ; a é 
a Provincial governmen 1977 ae in 12,287 23 88,621 $3 357,676 103 
Icipaluschooliboatd suet Cymmr wey mei ie acae na mens 7 509 1.3 ,817 ‘ 5 : : % 
a eee Be] ie] 48] PHB] 18) ae) gd] aS] tg 
th ianigel eet) cae eak cetacean eee ee 1976 139 é 5 Z ; : ; 4 
26 as 1977 1,079 BS oe ie BeHee ey a te 21.3 
Iai ts = Gacy See me hoa sa nee 1976 50 0.1 b ; h 3 “= 
ON ine te 1977 87 0.3 581 0.1 1,429 0.1 4,393 0.1 
2) TO tale Wis ohetecg eh ch aanree years te.th pio Nb mala 1976 2,687 6.9 74,792 14.2 397,990 27.7 | 1,269,455 38.4 
30 OW, 2,266 7.0 74,446 13.8 425,570 28.3 | 1,412,328 40.5 
Stocks: | 
Slee Canadian. Comm Ont ieee seem enCar Ra Octes rier see 1976 820 mal 34,227 6.5 2T2AS 19.0 931,248 28.2 
32 1977 809 2.5 30,145 5.6 224,627 14.8 856,411 24.5 
33u|s Canadian, preterted ic ceusseneucn seem at ar enue 11976 289 0.8 2,628 0.5 7,964 0.6 10,982 0.3 
34 1977 136 0.4 2,124 0.4 5,672 0.4 Tou 0.2 
35, Non-Canadian, COMMON .s0.,riaen sue eens wuss ee 1976 Bo. 0.1 S212 0.6 27,641 1.9 114,865 3.5 
36 LOT Sil 0.2 2,559 0.5 22,038 iS) 955939) Delk 
BieleNon-Canadian, preferredy aan aei-a arin keine eae 1976 — - 6 -- 39) -- 228 -- 
38 1977 1 -- 29 “= 241 -- 447 -- 
39 Votal on s)ess Sbieabe che pasha ce el oon ea mee 1976 1,141 3.0 40,073 7.6 307,819 2VS 1057-323 32.0 
40 1977 997 Sal 34,857 6.5 252,578 16.7 960,548 27.4 
Mortgages: 
Aine Insurediresidentiali (NEHA) incessant iene ena 1976 50 0.1 5,803 ell 32,403 28 129,460 3g 
42 1977 110 0.3 7,103 ik 33,402 22 156,170 4.5 
AGa le Convetitionaly 41%, sa eee. oe eo ed a ee 1976 134 0.3 8,498 1.6 63,518 4.4 187,341 Sail 
44 1977 171 0.5 9,578 1.8 57,006 3.8 207,104 SAS) 
45 POtall Sins Saeccey Hee eNO oer, Oh Bute we eae hes 1976 184 0.4 14,301 Dell 95,921 6.7 316,801 9.6 
46 1977 281 0.8 16,681 3.1 90,408 6.0 363,274 10.4 
AjaiwRealvestate and lease-backisume esti men enw arcne url neiee 1976 — - 269 0.1 883 0.1 4,273 0.1 
48 1977 2D -- Syl -- 470 -- 4,177 0.1 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company de- 1976 B05 8.7 34,924 6.6 $9,271 4.1 85,114 2.6 
50 posits. ou 1977 2,762 8.5 35,264 6.5 57,691 3.8 100,680 2.9 
Si.) Guaranteed investment certificates |... 2 2 <j. meno 1976 2,970 7.8 26,628 5.0 33,216 2.3 40,841 2 
$2 ; 1977 1,626 5.0 25,485 4.7 44,589 3.0 73,739 Ball 
Osi Other short-termiuanyvestiments ares en cere irene 1976 397 1.0 6,131 1D) 26,231 1.8 80,667 LS) 
34 ‘ Hye F SFA 164 0.5 4,819 0.9 335573 De, 112,892 8x2 
55 | Accrued interest and dividends receivable ........ 1976 149 0.4 2,590 0.5 9,151 0.6 24,331 0.7 
56 ; 1977 148 0.5 3,496 0.6 10,295 0.7 30,759 0.9 
Si) PACING OCONEE, oo Sooo dua dee Ame kes en 1976 268 0.7 3,315 0.6 7,532 0.5 26,182 0.8 
58 1977 138 0.4 2975 0.5 7,896 0.5 29,422 0.8 
SOs Other assets +5 3. a tersete © secre meme luce cuener ees 1976 189 0.5 194 0.2 122 ae 425 as 
60 1977 176 0.5 1,007 0.2 152 -- 692 -- 
61 WO So be goo beac Dome Oooo eo eee 1976 7,308 19.1 74,382 14.1 135,523 9.3 257,560 7.8 
62 1977 5,014 15.4 73,046 13.4 154,196 10.2 348,184 9.9 
63 Total assets... 1.6.6 eee ee eee eee eee 1976 | 38,317 100.0 | 529,179 100.0 | 1,436,008 100.0 | 3,307,819 100.0 
64 1977 32,452 100.0 | 542,577 100.0 | 1,507,964 100.0 | 3,498,146 100.0 
ES (ei ee : 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de l’actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1976 et 1977 


$100,000,000 
and over 


+599 999 - Total Eléments d’actif | 
= a4. ae = Pld 
$'000 $000 % 
Placements dans des caisses communes: 
53,969 0.9 411,230 1.7 | 1976 i ital-acti 
77,302 13 416-770 14 11977 Ars Coie ati sob a Galo x 6 Ha eS ome 
’ s 250,064 1.0 | 197 . igati 
8924 01 395°938 i. pee Fonds de revenu fixé (obligations) ............. 
7,809 0.1 69.811 0.3 |1976 Fonds diversifiés .... 0.0.0. c eee eeeuvcee 
125,196 21 642/085 26 | 1976 
R : 42,085 25 )1976. Fonds bynothOcures .oiccc.c 5 voce v sick wan se we 
205,320 3.4 838.925 28 |1977 ee ot 
23,409 0.4 88,225 OS 11976 -/Valeeirs Gtrangeees «os nw aia sin voix 4a ob 3s wen 
26,432 0.4 89,304 0.3 | 1977 } 
e ~ 1,977 Peas 1916. yAbine heh es... Coes eee. peat ee 
- - 1,464 -- | 1977 
215,776 145,280 1,463,392 6.0 | 1976 1 a ee ee eee ne eee Hees 
317,978 216,948 1,736,541 5.8 | 1977 
2,506 499 36,862 0.1 | 1976 Placements dans des fonds mutuels ...........-. ; 
2,317 11,888 42,852 0.1 | 1977 
171,499 57,972 345,916 1.4 |1976 Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance | 
283,261 $2,982 467,646 1.6 | 1977 
Obligations: ' 
112,085 319,683 611,641 2.5 | 1976 Gouvernement du Canada... .....0c2seeccee 
300,611 534,596 1,119,068 3.8 | 1977 
1,465,332 4,320,633 6,223,489 25.2 | 1976 Gouvernements provinciaux ...........-e00 ; 
580,472 6,549,414 7,588,648 25.7 | 1977 ; 
435,994 299,779 873,425 3.5 | 1976 Municipalités et commissions scolaires,ete. ....... 
452,408 473,323 1,093,627 3.7 | 1977 : 
954,171 1,810,852 3,751,652 15.2 | 1976 Obligations d'autres organismes canadiens ........ ; 
1,149,227 Z123,222 4,270,050 14.5 | 1977 
2,726 2; 8,918 -- |1976 Obligations d’organismes étrangers ............ ; 
3,238 173 9,901 -- | 1977 : 
2,970,308 6,753,893 11,469,125 46.4 1976 Ta eis sls ¢ Os wo da 3 eee Caan aoe 
2,485,956 9,680,728 14,081,294 47.7 | 1977 
Actions: 
1,230,709 1.2 2,633,650 5,102,829 20.6 | 1976 Ordinaires, de sociétés canadiennes ..........-. 
1,377,891 eek, 2,971,210 §,461,093 18.5 | 1977 
18,440 0.3 I 70,366 0.3 | 1976  Privilégiées, de sociétés canadiennes ............ 
18,093 0.3 25,062 58,838 0.2 | 1977 ; 
195,541 3.4 590,117 931,408 3.8 | 1976  Ordinaires, de sociétés étrangéres 2. ......--55- 
189,138 3.1 $82,275 892,000 3.0 | 1977 : 
433 "> 412 1,118 -- | 1976  Privilégiées, de sociétés étrangéres .. 2... 2.555. 
2,332 -- 138 3,188 -- |1977 : 
1,445,123 3,254,242 6,105,721 24.7 | 1976 20) | OP Pee eT ee ee ee 
1,587,454 3,578,685 6A1S 119 21.7 | 1977 ) 
Hypothéques: 
354,233 6.1 1,422,313 0.5 1,944,262 7.9 |1976 Assurées sur habitation (L.N.H.) .......-++6e6. 
425,220 7.0 1,573,679 8.8 2,195,684 7.5 | 1977 re: 
343,663 5.9 780,228 Ry 1,383,382 5.6 11976 . Crdingiet. asa Se wedexrns bn dw le 8 eee oe 
415,517 6.9 1,117,277 6.2 1,806,653 6.1 | 1977 
697,896 12.0 2,202,541 16.2 3,327,644 13.5 |1976 TOM, sn. nick 0s ee ea es @ bus swe ase wll 
840,737 13.9 2,690,956 15.0 4,002,337 13.6 |1977 
10,356 0.2 128,056 0.9 143,837 0.6 |1976 Immeubles et rétrolocations ..........250005% 
20,437 0.3 177,232 1.0 202,469 0.7 | 1977 
Divers: ; ‘Dre 
75,681 13 139,449 1.0 397,774 1.6 |1976 Encaisse dans des banques a charte ou dépots dans 
117,808 1.9 211,329 Be 525,534 1.8 | 1977 une société de fiducie. 
46,224 0.8 22,856 0.2 172,735 0.7 |1976  Certificats de placement garantis.......-...+++ 
47,995 0.8 0.3 253,628 0.9 |1977 * 
116,483 2.0 4.1 790,268 3.2 |1976 Autres placements 4 court terme ....-....6-++6. 
260,273 4.3 4.5 1,213,390 4.1 |1977 : = : 
41,708 0.7 1.1 225,371 0.9 |1976  Intérét couru et dividendes a recevolr .....-....- 
61,766 1.0 1.1 305,154 1.0 | 1977 : ; 
29,391 0.5 12 232,258 0.9 |1976 Comptesd recevoix ... 2.2.22 ss ere ceececes 
35,375 0.6 1.2 288,757 1.0 | 1977 a 
2,655 -- -- 4,695 -- 11976 Autresélémentsd’actif .......250s000220e> 
1,249 -- -- 3,535 -- |1977 
312,142 5.3 1,036,186 1,823,101 73: VISIG-  ToR. nis acces.p hada uke auess wpa ee 
$24,466 8.6 1,485,092 2,589,998 8.8 1977 
5,825,606 13,578,669 24,715,598 MOM 119 AaM A ose ks nas dev nda assscnawes 
6,062,606 17,894,511 29,538,256 100.0 | 1977 
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APPENDIX A 


Pooled Pension Trust Funds, 
1976 and 1977 


The data compiled in the accompanying table 
show the asset profile of pooled pension trust funds 
administered and offered to the public by 15 trust 
companies in Canada. 


Generally, pooled pension trust funds are in- 
tended to provide an opportunity for the smaller 
pension funds to maintain a more varied portfolio of 
investments and to have access to experienced manage- 
ment, investment counselling and other expertise 
usually available only to larger funds. However, some 
of the larger funds also make use of pooled funds for 
investment purposes. 


To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
introduced a variety of pooled funds. These permit 
each pension fund to build up an effectively balanced 
investment mix tailored to its own special objectives 
and pension philosophy. For example, trust companies 
offer such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, 
Government Bond Fund, Equity or Common Stock 
Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage 
Fund and American Equity Fund. 


It is interesting to note that more than half the 
total investments in pooled funds are in mortgages. 
This prominence of pooled mortgage funds may be 
attributed to the recent growth in popularity of 
mortgages as an investment vehicle in general, but also 
to the ease with which this type of indirect investment 
in mortgages may be acquired. 


ANNEXE A 


Caisses communes de pensions en fiducie, 
1976 et 1977 


Les statistiques réunies dans le tableau annexé 
donnent un apercu de l’actif des caisses communes de 
pensions en fiducie administrées par 15 sociétés de fiducie 
au Canada et accessibles au public. 


D’une maniére générale, les caisses communes de 
pensions en fiducie permettent aux petites caisses de 
pensions d’entretenir un portefeuille de placements plus 
diversifié et de consulter, comme seules peuvent le faire 
habituellement les principales caisses, des gestionnaires 
éprouvés, des conseillers en placements et d'autres spé- 
cialistes. Toutefois, certaines grandes caisses font égale- 
ment appel aux caisses communes pour leurs placements. 


Pour mieux servir les besoins multiples des nom- 
breuses petites caises, un certain nombre de sociétés de 
fiducie ont inauguré divers genres de caisses communes. 
Ainsi, chaque caisse de pensions peut édifier un pro- 
gramme de placements judicieusement équilibré et adapté 
a ses propres objectifs et principes en matiére de pensions. 
Les caisses communes qu’offrent les sociétés de fiducie 
sont fort diverses: revenu fixe, obligations des administra- 
tions publiques, capital-actions, hypothéques ordinaires, 
hypothéques relevant de la L.N.H. et actions de sociétés 
américaines, 


Il est intéressant de noter que les hypothéques 
interviennent pour plus de la moitié des placements 
totaux dans les caisses communes. L’importance des 
hypothéques est imputable non seulement a la faveur dont 
jouissent derniérement les hypothéques comme moyen 
général de placement, mais encore 4 la facilité avec 
laquelle on peut acquérir un placement indirect sous 
forme d’hypothéque. 


= SS i= 


Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1976 and 1977 


Répartition de l’actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés en fiducie, 
1976 et 1977 


Book value — Valeur comptable Market value — Valeur marchande 


Assets — Eléments d’actif 
1976" 1977 
ae T 


Bonds — Obligations: 


Government of Canada — Gouvernement du 


Canadas oe vets © ec See ia ote 27,256 1.8 66,133 Sie) 28,761 2.0 66,417 38 
Provincial government — Gouvernements pro- 

VIET CIAUX Poaremcatent=: caret omehl<) oe ReMee eat -A Mera 28,850 2.0 36,109 Dal 30,050 2.0 36,790 Dal 
Municipal, school boards, etc. — Municipa- 

lités et commissions scolaires, etc. ..... 3,060 0.2 4,598 0.2 3,065 0.2 4,649 (Oe) 
Other Canadian — Obligations d’autres orga- 

MURINE SCIEN 5 2 5 5 eo oo oo pe ee 150,094 10:2;| 2745139 10.2 | 145,260 OT ee lS 5,0, 10.1 
Non-Canadian — Obligations d’organismes 

ethan PetSmart a Panna iat et rainmec ncetears 1,474 0.1 - - 1,630 0.1 - - 

Potalscanhinees Spee S Sa eee 210,734 14.3 | 280,979 16.4 | 208,766 14.2 | 280,206 16.4 


Stocks — Actions: 


Canadian, common — Ordinaires, de sociétés 


CATACIENNE SIR St arpene cee eaer seer ee rare 352,636 23.8 322,418 18.9 341,996 23.3] 324,508 19.1 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés 

CANACTETIMES cep nucnnen es Ealenrs ual (ours, ure An CEnNG: 8,835 0.6 1,849 0.1 392 0.5 1,825 0.1 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de 

SOcietesiettangeress 5 oye Oke). Peers 108,955 7.4 84,412 4.9 | 110,204 Tes 80,687 4.7 


Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de so- 
CIS TESIELTAN GETES wyaecy suewnmee cunts = = = = = = = = ad 


LO tal hey SAR, LEO aise tdierewa tes near 470,426 31.8} 408,679 23.9 4595592 31.3 | 407,020 pi) 


Mortgages — Hypothéques: 


Insured residential (NHA) — Assurées sur 


Wrest GLINABL)) og 6 6 6 ooo nob Oe 102,988 6.9} 184,132 10.8 98,160 Oui ls2,989 10.7 
Conventional — Ordinaires .......... 580,588 B93 OoTs 59 40.3 | $90,193 40.1} 688,343 40.4 
PRO tala ky ot vs ten ee eee eee aie 683,576 46.2) 871,871 51.1 | 688,353 46.8} 871,326 $1.1 


Real estate and lease-backs — Immeubles et 
TEATOLOCATIONS wane emcee cee ieilit 0.1 LOW 0.1 Si 0.1 1,202 0.1 


Miscellaneous — Divers: 


Cash on hand and in chartered banks — En- 


caisse et depOts dans les banques a charte 33,048 BB) 56,083 38) 33,048 Des) 56,083 S)53) 
Guaranteed investment certificates and short- 

term investments — Certificats de place- 

ments garantis et placements a court terme 71,183 4.8 79,493 4.6 70,791 4.8 79,516 4.6 
Accrued interest and dividends receivable — 

Intérét:couru et dividendes a recevoir .. . S51 is 0.4 6,309 0.4 5,718 0.4 6,309 0.4 
Accounts receivable — Comptes a recevoir. . 1,906 0.1 2,991 0.2 1,906 0.1 2,991 0.2 


Other assets — Autres éléments d’actif ... — - = = = = = = 


111,855 144,876 8.5 | 111,463 7.6| 144,899 8.5 


1,469,486 100.0 | 1,704,653 100.0 


1,477,902 1,707,607 


APPENDIX B 


Segregated Funds, 1976 and 1977 


Segregated funds, which allow insurance com- 
panies to diversify their pension business by offering 
clients a medium for unrestricted investment of pen- 
sion funds in equities, were first introduced in Canada 


in 1961. 


In that year federal insurance laws were 


amended permitting insurance companies to invest 
pension contributions in equities, provided these funds 
were segregated from regular life insurance and an- 
nuities business. These funds, established under Section 
81(5) of the Canadian and British Insurance Companies 


Act! are commonly called “Segregated funds”. 


1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign 
Insurance Companies Act and Section 139(1) of the Canadian 


and British Insurance Companies Act. 


ANNEXE B 


Caisses séparées, 1976 et 1977 


Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés 
d’assurance de diversifier leur activité relative aux pen- 
sions en offrant a leurs clients la possibilité de placements 
non limités dans des actions, ont été établies au Canada 
pour la premiére fois en 1961. Cette année-la, on a 
modifié les lois fédérales sur les sociétés d’assurance en 
vue d’autoriser ces sociétés 4 investir en capital-actions les 
contributions versées aux caisses de pensions, pourvu que 
ces caisses soient séparées des opérations normales d’assu- 
rance-vie et de rentes. Ces caisses, établies en vertu de 
Particle 81(5) de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques!, sont communément ap- 
pelées “‘caisses séparées”’. 


1 Elles sont également autorisées par l’article 37(5) de la 
Loi sur les compagnies d’assurance étrangéres et par l'article 
139(1) de la Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques. 


Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1976 and 1977 
Répartition de l’actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurances, 1976 et 1977 


Assets — Eléments d’actif 


Bonds — Obligations: 


Government of Canada — Gouvernement du Canada. .......... 
Provincial government — Gouvernements provinciaux.......... 
Municipal, school boards, etc. — Municipalités et commissions 

AARNE rin a ae ee rate Ok ik op Add nk &,.6 dons BRO wo 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers 


Pt.ery a 4a 


Stocks — Actions: 


Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes. ..... . . 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 

Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangéres 


cer Bie a O's 64 Se Woe Ore 9 Oe Se ae 8) bee 6 ew RS he 


Mortgages — Hypothéques: 


Insured residential (NHA) — Assurées sur l"habitation (L.N.H.). . .. . 
RPO) = KGIOMIOB star Seiad s ews Ww Rw ie ee ow ws 


Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations 


Miscellaneous — Divers: 


Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dépdts dans 
les banques a charte 
Guaranteed investment certificates and short-term investments — 
Certificats de placements garantis et placements 4 court terme 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts courus et di- 
SNS A KALOVONE ys WMO Oe | Ula sk nls seo ws w use. oo 
Accounts receivable — Comptes RIN ic Kin ous eh wees 
Other assets — Autres éléments d’actif.............2-2000- 


Book value — Valeur ee 


Market value — Valeur marchande 


1976 1977 1976 1977 

$’000 % $000 % $'000 % $000 % 
82,348 2.7} 152,639 4.3| 84,982 2.8] 151,564 43 
164,434 5.4] 227,645 6.4| 172,520 5.7| 232,030 6.5 
16,593 0.6} 22,433 0.6| 16,926 0.5| 22,843 0.6 
509,658 16.8 | 666,558 18.7| 526,309 17.4] 672,729 18.9 
16,099 0.5 7,925 0.2] 17,073 0.6 8,671 0.2 
789,132 26.0 | 1,077,200 30.2} 817,810 27.0! 1,087,837 30.5 
1,120,808 36.9 | 1,108,859 31.1] 1,087,813 35.9| 1,098,820 30.9 
31,262 1.0} | 22,447 0.6| — 30,065 1.0} ° 23,803 0.7 
226,511 7.5| 197,005 5.5} 240,993 8.0} 186,696 5.2 
304 oe 140 ae 296 as 140 - 
1,378,885 45.4 | 1,328,451 37.2] 1,359,167 44.9| 1,309,459 36.8 

| 

72,990 2.4| 153,054 4.3| 72,036 2.4| 153,690 4.3 
560,967 18.5 | 676,250 19.0} $45,394 18.0} 678,763 19.1 
633,957 20.9| 829,304 23.3) 617,430 20.4) 832,453 23.4 
6,873 0.2 9,593 0.3 6,902 0.2 9,746 0.3 
47,580 1.6} 71,151 2.0} 47,580 1.6] 71,151 2.0 
141,458 4.6 | 201,796 5.7| 141,406 4.6| 201,751 5.7 
28,092 0.9| 35,462 1.0} 28,092 0.9} 35,462 1.0 
10,126 0.4} 11,804 0.3} 10,126 0.4] 11,804 0.3 
99 = 314 ga 99 : 314 ae 
227,355 7.5 | 320,527 9.0, 227,303 7.5} 320,482 9.0 
3,036,202 100.0 | 3,565,075 100.0 | 3,028,612 100.0 | 3,559,977 100.0 


SS EEE 


aR 


The data compiled in the accompanying table Les statistiques reunies dans le tableau annexé 
show the asset profile of segregated funds administered donnent un apercu de l’actif des caisses séparées ad- 
and offered to the public by 35 insurance companies. ministrées par 35 sociétés d’assurance et accessibles au 
It is estimated that 90% of these assets are held for public. I] est estimé que 90% de cet actif est détenu a 
group pension plans. Segregated funds administered by Pintention des régimes collectifs de pensions. Les caisses 
insurance companies exclusively for purposes other séparées administrées par les sociétés d’assurance unique- 
than group pension plans have not been included in ment a des fins autres que les régimes collectifs de 


this tabulation. pensions ne sont pas prises en compte dans le tableau. 


Pensions Section, 
Labour Division, 


FINANCIAL SURVEY 
OF TRUSTEED PENSION PLANS 
1977 


Section A 


APPENDIX C 


CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 


Authority — Stotistics Act, Cho 15, Stotute 
of Conodo 1970-71-72, oo 7 


All reports received in this survey by Srotistics 
Canodo ore protected under the Stotistics Act ond 
ore not made available to ony other government 
deportments. Data ore used only to produce totals 
which cannot be identified with ony porticular 


compony or pension plan 

Kee copy for your files, return one c in 
encioued Postage free envelope to Stetiorion 
Canada, and one copy may be ottoched to form 
T3P in lieu of financic! stotements required 
therein for submission to the Department of 
National Revenue, Toxation. 


Exemplaires francais disponibles sur demande 


1. Does this organization operate of contribute toa | 2. If ees is the pl 
& P 


an administered in whole of in part as a trusteed pension fund? 


= ao other than the Quebec of Canada 
ension Plan? : 
“Yes “1 No “7 Yese PT or plate aps [_] No» Please sign and return the schedule 
NOTE: If you hove more than one fund of the trusteed type, submit o seporate report for each. 
Additional copies of the schedule will be sent to you on request. 
Section B 


1. Form of this organization: 


Unincorporated 
business 


i 


“| Incorporated business 


~] Co-operative 


Provincial government 


‘a Municipal government 
~ of agency 


of agency 


Trade or employee 
association 


~~» Federal government ~~) Religious or —“ rc -- - 
] of agency ] hatte ble | Educational ] Health } 
| Other (specify): | 
~ 2. List of affiliated or subsidiary firms or organizations included in this report (consolidated reports only): 


NAME 


ADDRESS 


On ee eee ee SS SS 


Section C 


1, Year of inauguration of trusteed plan: ers < 
to make contributions to the tru 


2. Are the members of the plan required 


‘ 3. Number of empioyed lon | 
members ot Dec. 31,1977 


steed fund? 


Yes ~] No a EE 
4, Indicate (\/) how often contributions are deposited in pension fund: 7 % i 
MONTHLY QUARTERLY ANNUALLY OTHER (SPECIFY) 


Employer contributions: / 


Employee contributions: 


Section D 


Type of trust arrangement: 


(a) |CORPORATE TRUSTEEF (Trust company): 


Name of trust company: | 


Indicate how fund is managed: 


(i) — | Pooled funds only 
(ii) ~|Mutual funds only 
(iii) "| Entire fund individually managed by trust company 


(b) INDIVIDUAL TRUSTEE(S) (One or more natural persons): 
Indicate how fund is managed: 
(i) |] Entire fund managed by trustee(s) 


(c) |] PENSION FUND SOCIETY 


d). (OTHER ci sd 
$-4202-2.1: 7-11-77 


(iv) —] Fund partly in pooled funds and partly individually managed 
by trust Company 

(v) [] Fund partly in mutual funds and partly individually managed 
by trust company 

(vi) _) Fund partly in segregated funds of an insurance company and 
partly managed by trust company 


(ii) ] Fund partly in pooled fund of trust company and partly indi- 
~ vidually managed by trustee(s) 


(iii) [7] Fund partly in segregated fund of ao insurance company and 
~ partly individually managed by trustee(s) 


| 


SECTION E 


7 tae, ° cae ' i =7 aw oe a =~ c For i period of one year 
1. RECEIPTS AND GAINS 4 > > ending Dec. 31, 1977 
(a) Contributions — (i) Employee — Current service 4 SiCamiecceats) 


Past service.. 


(ii) mimploy erie Current Seevice ci cist bprecsnsc: snark ttcaenv-s cater daareperaepsena cen oncom J 
Past service, unfunded liabilities and experience deficiencies L. | eee ee hy chee 
fT Nghe Weep at Be er ech deer Sern ee ete aes SrPPE eee yey re Parco ere cer ccen cna areee te serereentin } = 
Total contiiOution sic cs crs cecccne crecceee ecetueee ees chan on enna nee ge eerie au nands exerts oeeserere seman eeamn aC en eet TREE 
(b) Investment Income =. (i) Interest from: Bonds... 1.55. .recsin diane carat ovesanetnssebcenteleten al nenibeniseanisnne 4 
Bank on LiiSt' Co. G@po Suter. mssteetusra neon reneres = 
Mortgages sex 
Short Term Investments . = J 
(ii) Dividends from: Canadian common stocks .. HE 
Canadian preferred, StOCKS 0 cove ecsscecpeonsesnacisiarees 4 
Foreign common and preferred stocks ........0...... = 
Real Estate 
Pooled, mutual and segregated funds ... 
(iii) Other (specify) [ 
Totaluinvestmentilmcone ss cvltek Gere it cn nae tape eR Heenan sens = E 
(Ge) RealizedsProfit ony SalesiofiSe Curgtesiceracen- tm sisaneeg sees eeensren a ante eRe sieassennsseneeeenstnensenerneanonens soeseesasnesensnsstoneentns ceasseonses | 


(d) Other Receipts or Gains Geeta 


Total receipts and gains 


2. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


(a) Pension payments out of fund 


(b) Lump sum settlements in lieu of pension at retirement 
(e) Gostrotipensrons purchased igenssnves-termenganrnract serine he ampaaceneciede tien ce neh or eeeel wean eee geen ec RS SON cued Bae Cy SF ee ad aetna 
(d) Cash withdrawals on — (i) Death 


(ii) Separation .... 


(iii) Discontinuation of plan 


(iv) Change of funding agency 


(e) Administration costs (if charged against the fund) 


(f) Realized loss on sale of securities 


(g) Other (specify) [ eon et Ne Ses 


Total disbursements and losses 


As at Dec. 31, 1977 


3. ASSETS Book value Market value 
$ (omit cents) 
; . 
(a) Pooled’ Pension Funds — (i) Equity fund (stock: fumd)!i..cceescesccec-ccucvesasscvseteenross conr--cuageniaus tues ? | 
GiiBixedhineome tuadi(bonditund) meee ee ae ee | 
(iii) Diversified fund. les 
(Civ) Mortgage: fun dcce soecctueets <sazeva zs vrtcravacn cosect emia ar oes carter an ate 
OiRore tignesfindsac ye. yes sence nessnadeesiiioter anus wala mete = ae a = eed 
| 
(CAG) WORE NGOSG Vek =e = = a 
Gb) Mutualiand Jnvestment Fund Sascccun merce eer een tere pecs Sees ene Z| 
| 
(c) Segregated or pooled funds of insurance COMPANIES ..........ccccceececeeeccesceeeseceenveceevsteeevsseestseeeesenes + 
| 
(d) Bonds — (i) Bonds of, or guaranteed by, Government of Canada ........cceccccecesecersceeeseceetsecseee és 
(ii) Bonds of, or guaranteed by, Provincial government ........cccccccccccececesecesceesseeeenes 
(ii) Bonds of Canadian municipal governments, school boards, etc. 
(iv) Other Canadian bonds | 
(ww) Non=Canadian: I bomd’syi.c.c<n.cevereccst-aisnussbaps eavevcnered aes coseo ie cmerecspe tos i Semele Ns ave =) 
(e) Stocks — (i) Canadian common = = 
(ii) Canadian preferred. 
(iii) Foreign common 
(iv) Foreign preferred | 
(Ch Mortgages:—. 1(i)\kasuced restdentrall(NEVAte acco starchieesacttt ey enee eee eet eee or eee 
QUT)! © Che age cs ete she ca ore te secs ine en PU nn ena Cae a is Bo a a an 
(Gg) Real estate-und lease-backs: 57.50.00 4sverss. sss ta eee ae ee cet eR 
(h) Miscellaneous — (i) Cash on hand and in chartered banks, include bank term deposits .. = 
(ii) Guaranteed investment certificates and trust company deposits ..... | ___ — a a oS 
(iii) Other short-term investments (please specify) 
*(iv) Accmed interest and dividends receivable... occecocccccccceeceeccecceeseceveee 
*(w) ie counts| TeCelVialbl Gast sea wean omee terete eau ee atl suse aeae eae eee ay ———— = — a = 
Hanae eS Sia a sh a ¥ 
(vi) Other assets (please specify)! = {ee 
» Total assets ............. Petes anit suk ssi nae ana oak seas gee Vaeemeee tact ee eet tetaes 


* Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. ‘. 
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4. LIABILITIES: [ = 


© Loans Owing OM ASSEE ACQUISITIONS o.0......0...sccccsecesenseececeersesenceseee vali winiets 


* Other (specify) 


— - $——_____________ 


i Ree Cie a IE Fm hs os mn ee RENN A Le 


Reserve held for pensions: ca 
Do Saee We Ge NO TN I cases tcecns crescents sce denngs pe nvctsesciestagsisravonenpoomnsonsiibine 


Add: 


BECOSE OE eS pte Oval View CT Bao 6 insists entve bovevntrerenensipane bosons alee 


Write up/down (if any) of: 
Bath alec cas dace bla pteetis vader ewsars ues Pox teK4ns eter ebecka tas cekecaceetesntsees tail tid iciiceaaetontheay banat : 


Other (specify) — _ 


Other adjustments (specify) ipa af - a J 


I 
| 
TE LE. nce ERED. SR en ee C75 /P oe sathcasaiedeconcin eu aa ) 


OIROCH We Pus OS We RCRD BT OBIT E wecsecscvtsersuter vicickecraio¥deretectorcsestiteeesitesdéecvsahasstasetturtooumrnentice 


FU EOUETS MAGN! BAI PRY MONO IERIE eR EE ode eiyaptecs vy eaoe cans Sav ooo reczscos ra candi dasheoead vast ocpnessioteetiacapeocainarss TR PEE) | 
* Include only interest and other current expenses payable to the extent included in disbursements under Irem 2. 


Signature 


Note: If it is necessary to obtain the financial information in the preceding sections directly from a trustee outside your company, 
please complete the authorization notice below and return this questionnaire in its entirety to the Pension Section, Labour 
Division, Statistics Canada. 


AUTHORIZATION NOTICE 


Please ensure that entries are made for questions A and B below when completing this authorization notice: 


A. How many employees on your payroll were members of this plan at December 31, 1977? | J 


B. Contributions for a period of one year ending December 31, 1977 2 ae ee 


1. Employee contributions — Current service oo. 


SBE BOP YICE Gost wecde alec 


2. Employer contributions — Current Service .......ccccssesesssssesescsesseesesesreensnnen ; 


yg in RE ee EL ee oes eee | 


This is to authorize 


Name of Trustee of the Pension Fund : ks ‘Address 


; 
} 
; 
— 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section E of the schedule, ‘‘Financial Survey of Trusteed 
Pension Plans, 1977"'. We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in com- 


piling aggregates. 


Name of company 


=====——SSS SE 
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EXPLANATORY NOTES 


Trusteed Pension Fund: 


A trusteed pension fund is an arrangement under which contributions payable under terms of a pension 
plan are deposited with a trustee, usually a trust company or an individual trustee (one or more natural per- 
sons) who invests the money, accumulates the earnings and pays for the benefits directly from the fund. 
This term does not apply if trustees use the facilities of an insurance company for funding except where 
monies are paid into a ‘‘segregated fund’’ of an insurance company. 


Pension Fund Society: 


This*is a body incorporatedunder either federal or provincial charter (Pension Fund Society Act, Com- 
panies Acts, etc.) and whose operations are similar to those of the Trusteed Fund. 


Subsidiary Companies: 


(a) A parent corporation located in Canada may complete either 
(i) separate teports for the parent and each subsidiary company, or 
(ii) one consolidatedreport covering the parent company and its Canadian subsidiaries, and com- 
panies included in the consolidated report should be listed in Section B(2). 


(b) A subsidiary whose report is consolidated with that of the parent company should not complete the 
questionnaire, but should enter the name and address of the parent company and return the ques- 
tionnaire to Statistics Canada. 


(c) Consolidated reports completed by parent companies should exclude subsidiaries located outside 
Canada. 


More Than One Pension Plan in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report 
for each. Additional copies of the schedule can be obtained on request. 


Terminated Plans — Dormant Funds: 


Dormant funds, that is residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated, 
and to which no further contributions are payable, are to be reported in this survey until all assetshave 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed out. 


Assets: 


For the purpose of this survey, Canadian Bonds or Stocks should include all bondsand stocks (without 
regard to currency of payment)issued by Canadian corporationsand institutions, and Canadian dollar issues 
of foreign corporations and institutions (include [.B.R.D. and the Commonwealth of Australia). 
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B® sratstics canada Statistique Canada ANNEXE 


Section des pensions 


Division du travail CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 


cite ah Sabet coe chopive 15, Srauts do Canada de SCH TE 
SUR LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE Toutes les déclorations recues dans le codre de cette 


1977 enquéte sont protégées en vertu de la Loi surlo stotis- 
tique et les données ne sont divulguees & aucun autre 
ministere. Les données servent exclusivement a lo pro- 
duction de stotistiques globoles, ce quirend impossible 
Videntification d'une soci¢te matesitlen ou d'un plan 
de retraite. 


Conservez un exemploire dans vos dossiers etrenvoyez — 
enun,dansl'enveloppe affrachie ci-jointe, 3 Statistique 
Conodo; vous pouvez joindre un outre exemplaired la for- 
mule T 3P a lo place des étots financiers exiges & cet 
égord <4 le renvoyer ou ministére du Revenu national! 


(Imports 
ae =: ___ English copies available on request 
Section A 
1. Cette entreprise a-t-elle un régime ou contribue- 2. Le cas échéant, le régime est-il administré en tout ou en partie comme caisse a 
t-elle & un régime de pensions autre que celui du de pensions fiduciaire? 
Québec ou que le régime de pensions du Canada? 
d . . Priére de répondre au Priére de signer 1 ti i 
Oui Mon tee 0 : ’ “i ig © questionnaire et 
O 0 LJ NS! ® reste du questionnaire ([) Non de le retourner 
NOTA: Si I'entreprise compte plus d'un régime du genre fiduciaire, priere de soumettre un rapport distinct pour chacun. 
Des exemplaires supplementaires du questionnaire vous seront envoyés sur demande, 
Section B 
1. Statut juridique de cette entreprise: 
TE 2 Par Entreprise ae Gouvernement ou p>) Gouvernement ou 
ntreprise Constituée os Coopérative ae ; niehet 
ome P O non constituée O P 0 service municipal “4 service provincial 
oO Gouvernement ou Ej Société religieuse [_] Organisme d’enseignement (_] Service de santé [_} Uni dical 
: a ae 4 ; 
— service fédéral ou de bienfaisance L & 8 ‘6 ap en eee 


{] Autre (préciser): = : — ae = 


2. Liste des entreprises ou organismes affiliés (filiales) compris dans le présent rapport (ne s'applique qu’aux rapports collectifs): 


: NOM L ADRESSE 


Section C 
1. Année d’entrée en vigueur | 2. Les participants au régime doivent-ils 3. Nombre de participants employes ou a ees er 
du régime : verserdes cotisantions au fonds de fiducie? régime av 31 décembre 1977 


{] Oui [-} Non NS ee a 


4. Indiquez (Vv) combien souvent les cotisations sont versées 4 la caisse de pension: 


MENSUELLEMENT TRIMESTRIELLEMENT ANNUELLEMENT : AUTREMENT (PRECISER) 
Cotisations de l’employeur: Cj O CO) 
Cotisations des employés: ‘im 0 O 


Section D 


Genre d'accord fiduciaire: 
a) C] FIDUCIAIRE CONSTITUE (société de fiducie): 


Nom de la société de fiducie: — ae _— ‘ 


Indiquez comment la caisse est administrée: 


(i) O Fonds commun seulement (iv) a Caisse en partie placée dans un fonds commun et en partic 

administrée surune base individuelle par la société de fiducie 

(ii) ) Fonds mutuel seulement (v) (-] Caisse en partie placée dans un fonds mutuel et en partie ad- 
ministrée sur une base individuelle par la société de fiducie. 

(iii) (-) Caisse administrée en entier sur une base individuelle (vi) |] Caisse en partie placée dans un fonds séparé d’une compagnie 

par la société de fiducie d’assurances et en partie administrée par une société de fiducie 


b) O FIDUCIAIRE(S) INDIVIDU EL(S) (une personne physique ou plus): 
Indiquez comment la caisse est administrée: 


i Cai dministré i d fiduciaire(s) (ii) Caisse en partie placée dans un fonds commun de société de 
(i) Cj aisse administrée en entier par un (des) fiduciaire(s ii [ieiess se & peed See hey ey hm Tlncinionsh. 
(iii) [_] Caisse en partie placée dans un fonds séparé d'une compagnie 
: Td epee eten partie administrée par le{les) fiduciatrets). 
c) (}SOCIETE DE CAISSE DE RETRAITE 


AUTRE (priére de préciser): a 
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SECTION E 


1. RECETTES ET GAINS 


Période d’un an, se 
terminant le 3] dec, 1977 


a) Cotisations — (i) Employé — Service courant .... 


$ (omettre les ¢) 


SOLVE CE LAD LOKN GUN paige cers s sinsneacphc vsenovdpescacsthce sane taatieveuet te neater epee — fe nS NS HIS 
MPa Ne renee es eae oon ha ena sh hs cr sme es dau Pet ep pa 2a can wus aahe Sap CURE aca es EA GERE Lei Mer ARR SRSE VSS BDSG Epucc oe 
+ 
(ii) Employeur — Service courant 22h 
Service antérieur, les déficits initiaux et courants ., aot meee | 
Bt (| Ike et Pte MER ee nk Senne Renae Pe SeESeE Me PER Me CPP eOe CIN Ie Meta eee ace MIC Pe Perna a iE 
GOES TT Ore SRT Seer ec cacao seas coer ci oe aa Rv PC Su oda bane Runes ns LEER Se rece uae TIO Ca Day aE cere en | 
b) Revenu de placements — (i) Intéréts sur — Ob]igations .......cccceccce ese ecere cree eee teete cere teeteeenteees bs af J 
Dépots dans des banques ou sociétés de fiducie | 
Hypothéques .. a2: 
Placements & Court Cerme ........::cccececeeeeecsereereeres i aan i 
(ii) Dividendes sur — Actions ordinaires de sociétés canadiennes l 
Actions privilégiées de sociétés canadiennes _— et 
Actions ordinaires et privilégiées de socié- 
téS Etlangerte’s Vac r vee cedul csesisccccnentes oases aw o—— 
Biens immobiliers = 
Fonds communs, mutuels et séparés.......... 
rhe x a 
(iii) Autres (préciser) 
ic) Benéfice realisecsun lawvente dextitre sy acct rity ve ceaveo sxc sraenne uence ste eee ae career ea ea een ere anata eRe 


d) Autres recettes ou gains (préciser) L 


Total, recettes et gains.. 


ooo ——L&@&+«i<iTN 


2. DEPENSES ET PERTES 


a) Versements de pensions puisés dans la caisse 


b) Réglements forfaitaires au lieu d’une pension lors de la retraite ... 


c) Cofit des pensions achetées 00.0.0... .0.ccce0ee 


d)sRetraits en especes pout Ganse) dey me (Lp DOCE Sianncaany earn daeyp che teen peenseererce necsesen eos fee fork nese a eet ra oe eave aaa eRe ne eee eee 
(it)-Ge's Saltion, Gd? em plow oi cses-c i catosascosetenensossetaaavecep ana sagube ser qsodtpssvevancscvasucaye-seaceosay? oun 
Griye Abolition de la Cais Senscokn.coreceesssos seh soaeconthaeaccaemes daa hon man dsc sheneyaaeeelenas ananeeeG 
(iv) (Changement: de: Cais s ey tc Bi sieccvcsteuornea casks saseenerseore uscd osev Guest @edeevcvastensdvusure tess 7 
e)| Frais d’administration (S’ils sontimputesysur la Carsse) arena. nic teen cor te eae erent ene cnet cac tence en astente teas fade sere sntaedneme Senses 
f) Pertes; nettetsug ila vente nde titre sss. scisuntsos cuctsiseosd riciey ve nersies func aaeess wx ciysasnesieae enn ede tasers Ron ates ar usven costes cte usa evs BeeeTR GK aap eRaT 


g) Autres (préciser) 


Total, dépenses et pertes 


Au 31 décembre 1977 


Valeur comptable 


Valeur marchande 


$ (omettre les ¢) 


3. ACTIF We 
a) Caisses communes de retraite — (i) Avoir (capital-actions) .......ccceccceccceesserseenseenteeerseesersees 
(ii) Fonds de revenu fixe (obligations) .........cceccseseesees (ee 
Gk) FORE S tdi Versi fYeM ee. cc teense eee ee ee 
(Civ) Rond's vhypothé catre tec cesctess ceases paces dete teem etree [Yi 
(Qu) eValeuss: 6trang eres fics Sic ce cronee yor Soap aver anera urease = = 


(vi) Autres (préciser) | 


b) Caisses mutuelles et de placement 


c) Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance 


d) Obligations — (i) Obligations du gouvernement du Canada ou garanties par lui... 


(ii) Obligations des gouvernements provinciaux ou garanties par eux 


(iii) Obligations des gouvernements municipaux, Conseils scolaires, etc, 
(iv) Obligations d’autres organismes Canadiens... ............cccccccccesecessececersseeeeeeess 


(v) Obligations d’organismes non canadiens 


e) Actions — (i) Actions ordinaires de sociétés Canadiennes 


(ii) Actions privilégiées de sociétés camadiennes........ccscsccesscscesssensssseneeascesnesuenees “ 


(iii) Actions ordinaires de sociétés étrangéres .. 


(iv) Actions privilégiées de sociétés étrangéres 


f) Hypotheques — (i) Assurées sur l’habitation (Loi nationale sur l’habitation) 


(ii) Autres 


g) Immeubles et rétrolocations 


h) Divers — (i) Encaisse, dans les banques 4 charte, inclure dépéts bancaires 4 terme 


(ii) Certificats de placements garantis et dépdts dans une scociété de fiducie 


(iii) Autres placements 4 court terme (préciser) | 


*(iv) Intérét couru et dividendes 4 recevoir 


*(v) Comptes 4 recevoir 


(vi) Autres éléments d’actif (orecisenils i 


Total, actif 


* Ne prendre en compte que l'intérét, les dividendes et les autres revenus 4 toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste 1, 
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4. PASSIF 


*Montant 4 rembourser sur des préts pour l’achat d’éléments d’actif 0 


*Autres (préciee) oe Sa —o 


Fonds de réserve détenu pour les pensions: 
OPE UR BS ONE 2) ERs ee Se eee en eee 


Ajouter: 


Le surplus des recettes sur les dépenses ......... Shee tecpipsictptnsiibenseiiaee tibiae 


La plus-value (moins-value) de l’actif (si tel est le cas) — 


MODEM TROD. ac cess sicxnsocerecsesvy 


RR cath kc lial edhigsssdtece~dh aiiecpanilctrasbegninsiobtnightas peependahac ‘ 


Autres (préciser) i aS 2 . 


Autres rectifications (préciser) [ 


Solde de la caisse au 31 décembre 1977 


Tasrell Creer OIE: at Fee: Ce VG wa tsar cessed a legaion us tileag Vagrant rh dame taichah esa ilencals Pojadae th Lilet cece 7 


*Ne prendre en compte que I’intérét et les autres frais courants 4 payer tels qu’ils figurent dans les dépenses sous le poste 2. 


Fonction 


Nota: Si vous devez obtenir les données financiéres, requises dans les sections qui précédent, directement d’un fiduciaire étranger 


A votre entreprise, veuillez remplir l’avis d’autorisation ci-dessous et retourner intégralement le questionnaire A la Division 
du travail, Section des pensions de Statistique Canada. 


AVIS D'AUTORISATION 
Avant de remplir l’avis d’autorisation qui suit, priére de vous assurer que des chiffres ont été inscrits aux questions A 


et B ci-dessous: 


A. Combiend’employés inscrits sur votre feuille de paie participaient a ce régime, au 31 décembre | 
19772 esr be NT eee, eS RR Pee ALY Wee Ce ER Orr LAME ISD eae 


B. Cotisations pour une période d'un an close le 31 décembre 1977 = eernpieg costs} 
1. Cotisations des employés = service COUTANE ....cccceece ees eessveesesrerenennee ae } 


service antérieur ................ : SNe: Ripa ate ; 


2. Cotisations de l’employeur — service courant 


service antérieur Fatareo laciecantlatianetoee elem «rd Pen o eet, ee ee 


Nom de fiduciaire de la caisse de fiducie Adresse 


est par les présentes autorisé a fournir A Statistique Canada les renseignements requis dans la Section E du questionnaire 
‘‘Enquéte financiere sur les regimes de pensions en fiducie, 1977'’, Ces statistiques sont strictement confidentielles et ne 
devront servir qu’aux calculs de totaux généraux. 


le la compagnie — = : = Date a = 
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NOTES EXPLICATIVES 


Régime de pension en fiducie. 


Un régime de pension en fiducie est un accord en vertu duquel les cotisations destinées a un régime 
de retraite sont confiées a un fiduciaire, généralement une société de fiducie ou un fiduciaire particulier 
(une personne physique ou plus) qui place l’argent versé, accumule les gains et verse les prestations directe- 
ment 4 méme la caisse. Le terme ne s’applique pas si les fiduciaires utilisent les services d’une compagnie 
d’assurance pour la consolidation des fonds, sauf dans Je cas ot les sommes sont versées dans un ‘‘fonds 
distinct’ d’une compagnie d’assurance. 


Société de caisse de retraite: 


Soit un corps constitué sous le régime d’une loi fédérale ou provinciale (loi sur les sociétés de caisse 
de retraite, lois sur les compagnies, etc.) et dont les opérations sont semblables a celles de la caisse de 
retraite. 


Filiales: 


a) Une société mére établie au Canada peut remplir soit: 
i) des rapports distincts pour la société mére et pour chacune de ses filiales, ou 
ii) un rapport collectif pour la société mére et ses filiales canadiennes; et les sociétés comprises 
dans le rapport collectif devraient figurer a la Section B(2). 


b) La filiale dont le rapport est compris dans celui de la société mére ne doit pas remplir le question- 
naire, mais elle dont inscrire le nom et l’adresse de la société mére et retourner le questionnaire 
a Statistique Canada. 


c) La filiale d’une société mére établie a |’étranger doit remplir le questionnaire. 


Plus d’un régime de pensions: 


Si votre entreprise compte plus d’une caisse de pensions en fiducie, priére de remplir un rapport 
distinct pour chacun. Des exemplaires du questionnaire vous seront envoyés sur demande. 


Régimes terminés ~— Fonds inactifs 


Les fonds inactifs, c’est-a-dire les valeurs résiduelles qui restent dans un fonds de fiducie aprés 
la cessation d’un régime, auxquels il n’y a plus a verser d’autres cotisations, doivent étre déclarés dans 
le cadre de la présente enquéte jusqu’a ce que toutes les valeurs soient liquidées, réparties et que le fonds 
soit enti€érement épuisé. 


Actif: 

Aux fins de la présente enquéte, l’expression ‘‘obligations ou actions canadiennes’’ doit s’entendre 
de toutes les obligations et actions (peu importe la devise du paiement) émises par des sociétés et ins- 
titutions, canadiennes, et les émissions en dollars canadiens des sociétés et institutions étrangéres (y 
compris la Banque internationale pour la reconstruction et le développement et le Commonwealth 
d’ Australie). 
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Note 


This and other government publications may be 
purchased from local authorized agents and other 
community bookstores or by mail order. 


Mail orders should be sent to Publications Distri- 
bution, Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6, or to 
Publishing Centre, Supply and Services Canada, 
Ottawa, K1A OS9. 


Inquiries about this publication should be addressed 
to: 


Pensions Section, 
Labour Division, 


Statistics Canada, Ottawa, K1IAOT6 (telephone: 
995-6918) or to a local office of the bureau’s User 
Advisory Services Division: 


St. John’s (Nfld.) (726-0713) 
Halifax (426-5331) 
Montréal (283-5725) 
Ottawa (992-4734) 
Toronto (966-6586) 
Winnipeg (949-4020) 
Regina (569-5405) 
Edmonton (425-5052) 
Vancouver (666-3695) 


Toll-free access to the regional statistical informa- 
tion service is provided in Nova Scotia, New Brunswick, 
and Prince Edward Island by telephoning 1-800-565- 
7192. Throughout Saskatchewan, the Regina office 
can be reached by dialing 1-800-667-3524, and 
throughout Alberta, the Edmonton office can be 
reached by dialing 1-800-222-6400. 


Nota 


On peut se procurer cette publication, ainsi que toutes les 
publications du gouvernement du Canada, auprés des agents 
autorisés locaux, dans les librairies ordinaires ou par la poste. 


Les commandes par la poste devront parvenir a Distribu- 
tion des publications, Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6, 
ou a Imprimerie et édition, Approvisionnements et services 
Canada, Ottawa, K1A OS9. 


Toutes demandes de renseignements sur la présente publi- 
cation doivent étre adressées a: 


Section des pensions, 
Division du travail, 


Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6 (téléphone: 995-6918) 
ou a un bureau local de la Division de l’assistance-utilisateurs 
situé aux endroits suivants: 


St. John’s (T.-N.) (726-0713) 
Halifax (426-5331) 
Montréal (283-5725) 
Ottawa (992-4734) 
Toronto (966-6586) 
Winnipeg (949-4020) 
Regina (569-5405) 
Edmonton (425-5052) 
Vancouver (666-3695) 


On peut obtenir une communication gratuite avec le ser- 
vice régional d’information statistique de la Nouvelle-Ecosse, 
du Nouveau-Brunswick et de I’fle-du-Prince-Edouard en 
composant 1-800-565-7192. En Saskatchewan, on peut com- 
muniquer avec le bureau régional de Regina en composant 
1-800-667-3524, et en Alberta, avec le bureau d’Edmonton 
au numéro 1-800-222-6400. 
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Introduction 


This publication provides data on the financial as- 
pects of trusteed pension plans for 1978. The current 
series was initiated in response to interest shown in a 
report presenting statistics on receipts, disbursements 
and assets of Canadian trusteed pension plans for 1952 
and 1953. This publication has been produced annu- 
ally since 1957. The Catalogue number of the 1957 
publication is 74-504 and commencing with the 1958 
publication the Catalogue number is 74-201. 


For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is one under which contributions to provide pen- 
sion benefits are deposited with a trustee who is re- 
sponsible for the receipt, disbursement and investment 
of the funds. The trust is a fiduciary relationship in 
which individuals (at least three), a trust company or 
an incorporated pension fund society hold title to the 
assets of the fund in accordance with a written trust 
agreement for the benefit of the plan members. 


The segregated fund contracts of insurance compa- 
nies are similar to trusteed funds except that the assets 
are held and invested by the insurance company in- 
stead of a trustee. However, these funds are not in- 
cluded in the body of this report except for those 
trusteed funds that invest a portion of their assets in 
segregated funds. The segregated fund holdings of 
these “split” funds are shown in the body of the re- 
port as a separate portfolio item. The extent that pen- 
sion plans use segregated funds for funding purposes 
can be estimated from Appendix II which shows the 
aggregate investment profile of the assets held in these 
funds. It is estimated that over 90% of these assets are 
held for group pension plans. 


The response from corporations, trust companies, 
investment companies and trustees contacted in the 
survey was excellent and this co-operation is gratefully 
acknowledged. 


This publication was prepared by the Pensions Sec- 
tion of the Labour Division of Statistics Canada. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 
1957 by means of a questionnaire mailed to all em- 
ployers in Canada in both the public and private sec- 
tors, operating trusteed pension plans with invested 
assets. The survey period covered by this publication 
is the financial year ending anywhere from July 1, 


Introduction 


La présente publication fournit des données sur les aspects 
financiers des régimes de pensions en fiducie pour 1978. La 
série courante a été établie en réponse a l’intérét manifesté a 
’égard d’un bulletin présentant des statistiques sur la garde, 
les versements et l’actif des régimes de pensions en fiducie au 
Canada pour 1952 et 1953. La présente publication parait 
chaque année depuis 1957. La publication de 1957 porte le 
n° 74-504 au catalogue et celui de 1958 et les suivants por- 
tent le n° 74-201. 


Dans la présente publication, on entend par “caisse de pen- 
sions en fiducie’’ une caisse ot les contributions qui consti- 
tuent la source des prestations sont confiées 4 un fiduciaire 
chargé de leur garde, de leur versement et de leur placement. 
Il s’agit d’une relation fiduciaire en vertu de laquelle des parti- 
culiers (au moins trois), une société de fiducie ou une société 
de caisse de retraite détiennent, pour le bien des membres du 
régime, l’actif de la caisse conformément 4 l’acte écrit de fi- 
ducie. 


Les caisses séparées des sociétés d’assurance ressemblent 
aux caisses de fiducie, sauf que leur actif est détenu et placé 
non par un fiduciaire, mais par une société d’assurance. Néan- 
moins, ces caisse séparées ne figurent pas dans la partie prin- 
cipale de la présente publication, a l'exception des caisses en 
fiducie qui placent une partie de leur actif dans des caisses 
séparées. Les avoirs des caisses séparées qui font partie de ces 
capitaux “partagés” sont présentés dans la partie principale 
comme un poste distinct de portefeuille. L’utilisation que les 
régimes de pensions font des caisses séparées comme instru- 
ment de placement peut étre estimée a partir de l’appendice II, 
qui trace le profil global de placement de l’actif détenu dans 
ces caisses. On estime que plus de 90 % de Il’actif est détenu 
pour le compte de régimes de pensions collectifs. 


Nous remercions sincérement les entreprises, sociétés de 
fiducie, sociétés de placement et fiduciaires qui nous ont ac- 
cordé leur entiére collaboration dans le cadre de cette en- 
quéte. 


Cette publication a été réalisée par la Section des pensions 
de la Division du travail de Statistique Canada. 


Champ et méthode de l’enquéte 


L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un question- 
naire est envoyé 4 tous les employeurs du Canada, tant du 
secteur public que du secteur privé, ayant des régimes de pen- 
sions en fiducie dont les capitaux sont placés. La période de 
référence est l’année financiére qui se termine entre le 1&T juil- 
let 1978 et le 30 juin 1979, bien que l’année financiére de la 


1978 to June 30, 1979, although the vast majority of 
plans had a December 31, 1978 year ending. 


TEXT TABLE I. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1969 - 1978 


TABLEAU EXPLICATIF I. Sommaire des principales statistiques sur les caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1969 - 1978 


= 6 = 


trés grande majorité des régimes prenne fin le 31 décembre 
1978. 


1960 1965 1969 1970 1971 1972 
Selected items Number | Book value Number | Book value Number | Book value Number | Book value Number | Book value Number | Book value, 
of assets of assets of assets of assets of assets of assets 
Données choisies : | 
Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur 
comptable comptable comptable comptable comptable comptable 
de lactif de lactif de l’actif de lactif de lactif de l’actif 
‘1 F | $’000,000 $000,000 $’000,000 $000,000 $°000,000 il $000,000 
Trusteed pension funds — Caisse 
de pensions en fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contri- 
butifs 845 2,863 2,086 5,178 2,495 8,004 2,376 8,897 2,444 10,048 2,326 11,358 
(b) Non-contributory — Régimes 
non contributifs 294 720 911 1,363 1,577 1,999 1,483 2,162 1,502 2,413 1,452 2,692 
Total 1,139 3,583 2,997 6,541 4,072 10,003 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 | 
Trust arrangements — Genre de 
fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de 
fiducie 906 918 2,306 2,124 2,996 3,629 2,856 3,984 2,966 4,517 2,857 5,084 
(b) Individual trustee — Fiduciaire 
particulier 194 2,234 625 3,531 981 5,110 912 5,756 888 6,455 813 7,309 
(c) Combination of (a) and (b) — 
Combinaison de a) et de b) fs 3 32 224 63 408 61 449 64 531 80 615 
(d) Pension fund societies — Socié- 
tés de caisses de retraite 36 428 34 662 32 856 30 870 28 958 28 1,042 
Total 1,139 3,583 2,997 6,541 4,072 10,003 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 
Investment in pooled pension 
funds — Placements dans des 
caisses communes 553 102 1,846 428 2,565 749 2,429 798 2,508 894 2,429 979 
Investment in mutual funds — Place- 
ments dans des fonds mutuels 11 29 133: 32 177 52 180 55 199 $1 161 55 
Employees covered (in thou- 
sands) — Participants (en milliers) 1,001 1,467 1,719 1,771 1,901 1,919 
| 
1973 1974 1975 1976 1977 1978 
Number | Bookvalue | Number | Bookvalue | Number | Bookvalue | Number | Book value | Number | Book value | Number | Book valu” 
of assets of assets of assets of assets of assets of assets 
Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur — 
comptable comptable comptable comptable comptable comptable) 
de Vactif de lactif de l’actif de Vactif de Vactif de Vactif © 
$000,000 $000,000 $000,000 $000,000 $000,000 $’000,000. 
Trusteed pensjon funds — Caisses 
de pension en fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contri- 
butifs 2,386 13,049 2,249 14,752 2,179 16,994 2,110 19,942 2,020 23,384 1,955 27,820 
(b) Non-contributory — Régimes 
non contributifs 1,473 3,122 1,431 3,532 1,443 4,216 1,433 5,292 1,383 6,353 1,347 7,697 
Total 3,859 16,171 3,680 18,284 3,622 21,210 3,543 25,234 3,403 29,737 3,302 35,517 
Trust arrangements — Genre de 
fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de 
fiducie 2,952 5,928 2,821 5,881 2,776 6,693 2,705 7,669 2,574 8,771 2,499 10,814 
(b) Individual trustee — Fiduciaire 
particulier 789 8,410 736 10,031 736 12,057 731 14,217 728 16,704 712 21,512 
(c) Combination of (a) and (b) — \ 
Combinaison de a) et de b) 90 674 95 1,266 84 1,242 82 1,987 77 2,785 “ht 1,707 
(d) Pension fund societies — Socié- 
tes de caisses de retraite 28 15159) 28 1,106 26 1,218 25 1,361 24 1,477 20 1,484 
Total 3,859 16,171 3,680 18,284 3,622 21,210 3,543 25,234 3,403 29,737 3,302 35,517 
Investment in pooled pension 
funds — Placements dans des 
caisses communes 2,498 1,063 2,407 1,196 2.301 1,206 2,294 1,461 2,184 1,721 2,063 1,883 
Investment in mutual funds — Place- 
ments dans des fonds mutuels 113 49 95 41 66 30 719 24h te 
Employees covered (in thou- 
sands) — Participants (en milliers) 2,050 2,307 2,416 2,667 2,757 
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Figure | 
Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1969-1978 
Actifs des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1969-1978 
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Figure II 
Net Growth of Trusteed Pension Fund Assets, 1960, 1965, 1969-1978 


Croissance nette de l’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1969-1978 
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This publication is based on data compiled from 
completed returns from 84% of the known universe 
of trusteed pension funds, accounting for 98% of total 
assets. Where previous data were available, informa- 
tion for the non-respondents was estimated. Since vir- 
tually all non-respondents represented relatively small 
funds, the few omissions would have little effect on 
total assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both the book 
and market values of their holdings. While all returns 
showed the book value of assets, the corresponding 
market values were reported for nearly 95% of the re- 
turns. For the balance, market values were estimated 
by assuming that the relationship between market 
value and book value was the same for the incomplete 
returns as for the completed returns. 


Review of 1978 


The book value of the assets of trusteed pension 
funds amounted to $35.5 billion as at December 31, 
1978, an increase of $5.8 billion over the assets held 
a year earlier. These assets were held for 2.8 million 
pension plan members, equivalent to an average of 
$12,579 of invested reserves for each member. For 
the first time since 1973, the market value of the as- 
sets, $36.2 billion, exceeded book value, reflecting 
improved market conditions during 1978. 


Figure Ill 


Cette publication est fondée sur les réponses données par 
84 % de l’univers connu des caisses de pensions en fiducie, ce 
qui représente presque 98 % de l’actif total. Chaque fois que 
lon disposait de renseignements antérieurs, on a établi des es- 
timations dans le cas des non-répondants. Comme les non-ré- 
pondants ne représentaient en général que de petites caisses, 
les quelques omissions auraient peu changé l’actif total des 
caisses de pensions en fiducie. 


Les enquétés devaient déclarer, d’une part, la valeur comp- 
table et, d’autre part, la valeur marchande de leurs avoirs. 
Tous les répondants ont indiqué la valeur comptable de l’actif, 
la valeur marchande correspondante étant déclarée dans pres- 
que 95 % de cas. Pour le reste, on a estimé la valeur mar- 
chande en supposant que le rapport entre la valeur marchande 
et la valeur comptable pour les déclarations incomplétes était 
le méme que pour les déclarations entiérement remplies. 


Revue de 1978 


La valeur comptable de l’actif détenu par les caisses de 
pensions en fiducie se chiffrait a $35.5 milliards au 31 décem- 
bre 1978, ce qui représente une augmentation de $5.8 mil- 
liards par rapport a l’actif détenu un an plus tot. Le nombre 
d’adhérents s’élevait 4 2.8 millions et la moyenne des réserves 
placées par adhérent atteignait $12,579. Pour la premiére fois 
depuis 1973, la valeur marchande de 1’actif ($36.2 milliards) 
dépassait la valeur comptable, ce qui traduit de meilleures 
conditions sur le marché en 1978. 


Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1960-1978 


Revenu et dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1960-1978 
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As illustrated in Figure III, the net cash flow into 
trusteed pension funds continued to grow, reaching 
$5.6 billion in 1978, an increase of $1.2 billion over 
the previous year. Using the net changes in the asset 
portfolio of the funds from 1977 to 1978 as an indi- 
cation of how the new money was invested, only mar- 
ginal changes in investment patterns were observed. 
Bond investments continued to account for the largest 
proportion of new money at 50%, but down 4% from 
the previous year, and most of this money was con- 
fined to government bonds with less than 18% invested 
in corporate bonds. Only 5% of the net cash flow was 
invested in equities, virtually the same as in 1977. 
The proportion of new money invested in mortgages 
also remained the same as in 1977 at 14%. The most 
significant development in the past two years has 
been the dramatic increase in the proportion of the 
net cash flow retained in liquid assets by fund man- 
agers. In 1978 as much as $1.3 billion, representing 
23% of the net cash flow, was retained in cash and 
short-term securities compared with $764 million in 
1977 and just $122 million in 1976. 


Income and expenditures 


1960 1965 


Revenu et dépenses 


Comme le montre la figure III, les entrées nettes des caisses 
de pensions en fiducie ont continué de s’accroitre pour attein- 
dre $5.6 milliards en 1978, en hausse de $1.2 milliard sur l’an- 
née précédente. Si l’on se fonde sur les variations nettes des 
portefeuilles de 1977 4 1978 pour savoir comment les entrées 
ont été investies, on n’observe que de légéres variations dans 
la répartition des placements des caisses. Les obligations ont 
continué de compter pour la plus forte proportion (50 %) des 
entrées (en baisse de 4% sur l’année précédente): la plus 
grande partie a été placée dans des obligations des administra- 
tions publiques et moins de 18 %, dans des obligations des so- 
ciétés. Seulement 5% des entrées nettes ont été investies 
dans des actions, soit 4 peu prés la méme proportion qu’en 
1977. La proportion des placements hypothécaires est égale- 
ment demeurée la méme qu’en 1977 (14%). Le facteur le 
plus important au cours des deux derniéres années a été la 
forte poussée des entrées nettes détenues sous forme de liqui- 
dités. En 1978, quelque 1.3 milliard, soit 23 % des entrées 
nettes, ont été retenues sous forme d’encaisse et de titres a 
court terme, contre $764 millions en 1977 et seulement $122 
millions en 1976. 


TEXT TABLE II. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970, 1972-1978 


TABLEAU EXPLICATIF II. Sommaire du revenu et des dépenses, caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970, 1972-1978 


1970 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 


millions of dollars — millions de dollars 


Income — Revenu: 


Employer contributions — Contributions des em- 


ployeurs 230 403 
Employee contributions — Cotisations des employés 160 271 
Total 390 674 
Investment income — Revenu de placements 152 306 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice réalisé 

sur la vente de titres 2 11 
Miscellaneous — Divers 6 7 
Total 160 324 
Income — Total — Revenu $50 998 
Expenditures — Dépenses: 

Pension payments out of funds — Versements de 

pensions puisés dans la caisse 107 197 
Cost aon purchased — Coiit des pensions 

achetées 5 8 
Cash withdrawals — Retraits en espéces 30 84 
Administration costs — Frais d’administration 1 5 
Realized loss on sale of securities — Perte subie 

sur la vente de titres 8 2 
Other expenditures — Autres dépenses 2 7 

Expenditures — Total — Dépenses 153 303 


658 944 1,168 1,417 1,873 2,259 2,722 3,271 
396 525 595 711 854 1,133 1,198 1,409 
1,054 1,469 1,763 2,128 2,727 3,392 3,920 4,680 
546 736 883 1,164 1,326 1,639 2,044 2,571 
15 117 114 49 45 59 93 282 
10 18 20 20 12 14 48 38 
571 871 1,017 1,233 1,383 1,712 2,185 2,891 
1,625 2,340 2,780 3,361 4,110 5,104 6,105 7,571 
377 557 640 754 900 1,037 1,195 1,400 
16 17 50 26 29 35 37 44 
110 160 202 201 175 248 280 380 
12 18 20 22 27 32 43 48 
99 38 39 99 122 93 117 63 
15 13 6 68 37 9 13 16 
629 803 957 1,170 1,290 1454 1,685 1,951 


The number of pension funds continued to decline 
in 1978. In fact, the 3,302 funds tabulated in 1978 
were 101 fewer than those tabulated in 1977, a de- 
crease of nearly 3%. Only 98 new funds were added 


Le nombre de caisses de pensions a continué de baisser en 
1978. En effet, on a dénombré 3,302 caisses en 1978, soit 
101 (presque 3 %) de moins qu’en 1977. Seulement 98 caisses 
ont été ajoutées au champ de l’enquéte en 1978, alors que 


to the survey in 1978, whereas 199 funds tabulated in 
1977 had been either terminated, absorbed by other 
funds or transferred to other funding agencies. The 


total number of employees covered by the funds 
dropped from the survey was small, amounting to 
just over 11,000, and the amount of assets, which 
were either paid out in cash withdrawals, used to pur- 
chase deferred annuities from insurance companies or 
transferred to other funding agencies, amounted to 
only $113.2 million. Of this total, $76.7 million was 
transferred to non-trusteed funding agencies where 
they continued to provide coverage to the affected 
employees. 


Despite this continuing decline in the number of 
funds over the last four years, coverage by trusteed 
pension funds increased from 2.3 million persons in 
1974 to over 2.8 million in 1978. 


Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada have a posi- 
tive cash flow despite the fact that ever increasing 
numbers of members are drawing benefits under pen- 
sion plans. As stated above, the net cash flow into 
trusteed pension funds in 1978 was $5.6 billion. While 
the cost of providing benefits and meeting other ex- 
penses reached a new high of nearly $2 billion in 
1978, investment income alone was more than suffi- 
cient to cover this cost thus leaving all of the em- 
ployee and employer contributions to increase the 
assets of the funds. 


Employee and employer contributions amounted 
to $4.7 billion during 1978, an increase of $760 mil- 
lion over the previous year. The employer contribu- 
tions of $3.3 billion represented 70% of total contri- 
butions and were made up of $2,081 million for cur- 
rent service and $1,190 million paid in respect of un- 
funded liabilities. The rather substantial employer 
contributions, particularly those paid in the amortiza- 
tion of unfunded liabilities, no doubt reflects the 
funding requirements of provincial and federal regu- 
latory pension plan legislation. 


The other major source of income of trusteed pen- 
sion funds is investment earnings which amounted to 
$2.6 billion during the year 1978. Bond interest of 
$1.4 billion accounted for well over half of the total 
investment income, while mortgage and equity hold- 
ings produced $441 million and $336 million respec- 
tively. The assets held in the pooled funds of trust 
companies, mutual funds, and segregated funds of in- 
surance companies yielded $189 million and another 
$181 million came from interest on cash and short- 
term securities. 


EH 


199 caisses prises en compte en 1977 ont été dissoutes, fu- 
sionnées ou transférées dans un autre régime. Un peu plus de 
11,000 employés ont été touchés par le retrait de ces caisses, 
et la valeur de l’actif retiré en espéces, utilisé pour l’achat 
d’une rente différée auprés d’une société d’assurance ou trans- 
féré dans un autre régime, n’a atteint que $113.2 millions. De 
cette somme, $76.7 millions ont été transférés dans des caisses 
de pensions autres qu’en fiducie, afin que les employés con- 
cernés puissent continuer de bénéficier du régime. 


Malgré la régression constante du nombre de caisses depuis 
quatre ans, le nombre d’adhérents est passé de 2.3 millions en 
1974 a plus de 2.8 millions en1978. 


Revenus et dépenses 


La plupart des caisses de pensions en fiducie au Canada 
enregistrent un excédent des entrées sur les sorties malgré le 
fait qu’un nombre toujours croissant d’adhérents touchent 
des prestations. Comme nous I’avons vu, les entrées nettes 
des caisses de pensions en fiducie ont totalisé $5.6 milliards 
en 1978. Bien que le cotit des prestations et des autres dé- 
penses ait atteint un nouveau sommet de presque $2 milliards 
en 1978, les revenus de placements ont, a eux seuls, largement 
suffi pour l’absorber; ainsi, les contributions des employeurs 
et des employés ont servi uniquement a gonfler l’actif des 
caisses. 


Les contributions des employeurs et des employés se sont 
élevées 4 $4.7 milliards en 1978, soit $760 millions de plus 
qu’en 1977. Les employeurs ont contribué $3.3 milliards de 
cette somme (70 %), dont $2,081 millions au titre des services 
courants et $1,190 millions 4 celui de la dette non capitalisée. 
Le niveau relativement élevé des contributions des em- 
ployeurs, surtout de celles consacrées a l’amortissement de la 
dette non capitalisée, résulte certes des dispositions finan- 
ciéres des lois fédérales et provinciales qui régissent les ré- 
gimes de pensions. 


Les gains de placements, qui se sont chiffrés 4 $2.6 mil- 
liards en 1978, constituent l’autre source importante de reve- 
nus pour les caisses de pensions en fiducie. Plus de la moitié 
des revenus de placements ont été le fait des intéréts obliga- 
taires ($1.4 milliard), tandis que les hypothéques et les ac- 
tions ont respectivement compté pour $441 millions et $336 
millions. L’actif détenu dans les caisses communes de sociétés 
de fiducie, dans les fonds mutuels et dans les caisses séparées 
des sociétés d’assurance a produit $189 millions et les intéréts 
servis par les liquidités et les titres 4 court terme, $181 mil- 
lions. 
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Figure IV 
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1969-1978 


Distribution proportionnelle de l’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1969-1978 
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(1) Segregated fund of insurance companies included in pooled funds commencing in 1973. — Les caisses separées 
sociétes d’assurance _— dans les caisses communes depuis 1973. 


TEXT TABLE III. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970, 1972 - 1978 


aoe 


Book value 
Resets Valeur comptable 
N 1960 1965 1970 1972 1973 
oO. 
$’000,000 % $000,000 % $’000,000 To $’000,000 %o $’000,000 % 
is Investment in pooled pension funds 102 2.9 428 6.6 ToT 7.2 978 7.0 1,063 6.6 
2 Investment in mutual funds 29 0.8 32 0.5 55) 0.5 55 0.3 49 0.3 
3 Investment in segregated funds 146 0.9 
Bonds: 
4 Government of Canada 653 18.2 Sil 7.8 471 4.3 393 2.8 356 2.29) 
5 Provincial governments 1,111 31.0 2,014 30.8 2,967 26.8 3,707 26.4 4,132 25.6 
6 Municipal, school boards, etc. 382 10.7 647 9.9 761 6.9 736 ae 761 4.7 
7 Other Canadian 609 17.0 1,006 15.4 1955 14.1 2,132 13.2 2,432 15.0 
8 Non-Canadian 2 0.1 4 -- 12 0.1 14 0.1 23 0.1 | 
9 Total 2,757 77.0 4,182 63.9 5,766 S252 6,982 49.7 7,704 47.6 
Stocks: | 
10 Canadian, common 208 5.8 791 121 2,018 18.2 3,200 22.8 3,717 23.0 
11 Canadian, preferred 26 0.7 29 0.4 72 0.7 92 0.7 93 0.6 
12 Non-Canadian, common 23 0.7 169 2.6 580 5.3 603 4.3 599 3.7 
13 Non-Canadian, preferred il -- -- -- 10 0.1 6 -- 12 0.1 
14 ~—- Total 258 73 989 15.1 2,680 24.3 3,901 27.8 4,421 27.4 | 
Mortgages: 
1S Insured residential (NHA) 195 5.4 371 Sa 522 4.7 760 5.4 898 5.6 
16 Conventional 104 2.9 252 3.8 500 4.5 536 3.8 653 4.0 
id Total 299 8.3 623 9.5 1,022 9.2 1,296 1,551 9.6 | 
18 Real estate and lease-backs 29 0.8 44 0.7 48 0.4 46 3 $1 0.3 
Miscellaneous: | 
19 — Cash on hand 65 1.8 103 1.6 136 1.2 163 1.2 161 1.0 
20 Guaranteed investment certificates es = 18 0.3 110 1.0 95 0.7 164 1.0 
21 Other short-term investments on se 32 0.5 277 25 261 9 554 3.4 
22 Accrued interest and dividends receivable 32 0.9 56 0.8 90 0.8 125 0.9 143 0.9 
23 Accounts receivable 11 0.3 32 0.5 715 0.7 145 1.0 162 1.0 
24 Other assets 1 -- 2 -- 3 ahs 3 a6 2 =a 
25 Total 109 3.0 243 Shi 691 6.2 7192 5.7 1,186 7.3 
26 Total assets 3,583 100.0 6,541 100.0 11,059 100.0 14,050 100.0 16,171 100.0 | 
Market value | 
Valeur marchande | 
1961! 1965 1970 1972 1973 
$000,000 % | 
27 Investment in pooled pension funds 135 3.3 456 6.8 767 Wes) 1,090 ies 1,085 6.7 
28 Investment in mutual funds 41 1.0 40 0.6 65 0.6 86 0.6 65 0.4 
29 Investment in segregated funds 150 0.9 
Bonds: 
30 Government of Canada 560 1537, 473 7.0 407 3.9 346 2.3 305 1.9 
31 Provincial governments 1,270 34.1 1,963 29.2 2,747 26.0 3,571 23.6 3,929 24.0 
32 Municipal, school boards, etc. 419 10.3 619 9.2 641 6.1 666 4.4 683 42 
33 Other Canadian 647 15.8 965 14.4 1,349 12.8 2,050 13.6 2,243 13.8 
34 Non-Canadian 9 0.2 4 0.1 10 0.1 14 0.1 20 0.1 
35 Total 2,905 i 4,024 59.9 5,154 48.9 6,647 44.0 7,180 44.0 — 
Stocks: 
36 Canadian, common 445 10.9 1,042 15.5 2,223 21.0 4,285 28.4 4,367 26.8 
37 Canadian, preferred 17 0.4 HS, 0.5 67 0.6 101 0.7 83 0.5 | 
38 Non-Canadian, common 67 ea 223 33 541 Sel 255 5.0 590 3.6 
39 Non-Canadian, preferred -- -- 1 -- 9 0.1 5 -- 12 0.1 | 
40 Total $29 13.0 1,295 19:3 2,840 26.8 5,146 34.1 5,052 31.0 / 
Mortgages: | 
41 Insured residential (NHA) 231 5.6 367 5:5 512 4.8 756 5.0 887 54 
42 Conventional 110 25 252 3.7. 496 4.7 534 3.6 647 4.0 
43 Total 341 8.3 619 9.2 1,008 9.5 1,290 8.6 1,534 9.4 
44 Real estate and lease-backs 33 0.8 44 0.6 48 0.5 47 0.3 51 0.3 
Miscellaneous: ; 
45 Cash on hand 42 1.0 103 1.5 136 1.3 163 1.1 161 1.0 | 
46 Guaranteed investment certificates an oo 18 0.3 110 1.0 95 0.6 164 1.0 
47 Other short-term investments ue an 32 0.5 278 2.6 261 17 554 3.4 
48 Accrued interest and dividends receivable 36 0.9 55 0.8 90 0.8 125 0.8 143 0.9 
49 Accounts receivable 21 0.5 32 0.5 75 0.7 145 1.0 162 1.0 
50 Other assets 2 0.1 2 tye 3 a 3 ne 2 22 
51 Total 101 2.5 242 3.6 692 6.4 792 5:2 1,186 Ts 
52 Total assets 4,085 100.0 6,720 100.0 10,574 100.0 15,098 100.0 16,303 100.0 


1 Market values not available for 1960. 
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EAU EXPLICATIF III. Sommaire des éléments d’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970, 1972-1978 


ok value 
comptable Elements d’sctif 
74 1975 1976 1977 1978 No 
000,000 % $000,000 % $000,000 % FON 6~— CO 
196 6.5 1,206 5.7 1,461 5.9 1,721 5.8 1,883 54 Placements dans des caisses communes i 
4) 0.2 30 0.1 27 0.1 41 0.1 114 0.3 Placements dans des fonds mutuels 2 
200 Ri 248 1.2 355 1.4 467 1.6 623 1.8 Placements dans des caisses séparées 3 
Obligations: 
366 2.0 405 1.9 620 is 1,138 3.8 1,805 5.1 Gouvernement du Canada a 
50 24.9 5,310 25.0 6,380 25.2 7,664 25.7 9,283 26.0 Administrations provinciales 5 
797 43 876 4.1 3.8 1,152 3.9 1,262 3.6 Administrations municipales, commissions scolaires, 6 
ete. 
813 15.4 3,539 16.7 3,887 15.4 4,342 14.6 4,861 13.7 Obligations d'autres organismes canadiens 7 
Il 0.1 16 0.1 10 -- 11 -- 11 -- Obligations d’organismes étrangers 8 
8,537 46.7 10,146 47.8 11,863 46.9 14,307 48.0 17,222 48.4 Total 9 
Actions: 
4,069 22.3 4,504 21.3 5,239 20.8 5,442 18.2 5,615 15.8 Ordinaires, de sociétés canadiennes 10 
96 0.5 99 0.5 719 0.3 61 0.2 63 0.2 Privilégiées, de sociétés canadiennes 11 
601 3.3 704 3.3 894 a5 911 3.3 1,044 2.9 Ordinaires, de sociétés étrangéres 12 
7 -- 6 -- 1 -- 3 -- 4 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 13 
4,773 26.1 5,313 25.1 6,213 24.6 6417 21.5 6,726 18.9 Total 4 
Hypothéques: 
4072 5.9 1,345 6.3 1,961 7.8 2,191 74 2,591 7.3 Assurées sur habitation (LNH) 15 
864 4.7 1,126 $3 1,388 55 1,807 6.1 2,206 6.2 Ordinaires 16 
936 10.6 2,471 11.6 3,349 13.3 3,998 13.5 4,797 13.5 Total 17 
53 0.3 96 0.5 144 200 0.7 247 0.7 Immceubles et rétrolocations 18 
Divers: 
302 ay. 391 13. 398 1.6 526 1.8 910 2.6 Encaisse et dépdts dans les banques 4 charte 19 
126 0.7 133 0.6 172 0.7 254 0.9 365 1.0 Certificats de placements garantis 20 
755 4.1 872 4.1 790 3. 1,209 4.1 1,831 5.2 Autres placements 4 court terme 21 
169 0.9 178 0.8 225 0.9 305 1.0 393 sh Intéréts courus et dividendes a recevoir 22 
194 Ll 123 0.6 232 0.9 289 1.0 403 1.1 Comptes 4 recevoir 23 
2 -- 3 -- 5 -- 3 -- 3 -- Autres éléments d’actif 24 
548 8.5 1,700 8.0 1,822 72 2,586 8.8 3,905 11.0 Total 25 
100.0 21,210 100.0 25,234 100.0 29,737 100.0 35,517 100.0 Actif total 26 
Ket value 
deur marchande 
4 1975 1976 1977 1978 
00,000 % 000,000 $000,000 % $000,000 % $000,000 % 
1,051 6.4 1,142 5.7 1,463 6.0 L737 5.8 1,946 $3 Placements dans des caisses communes 27 
41 0.3 32 0.2 37 0.1 43 0.1 128 0.4 Placements dans des fonds mutuels 28 
168 1.0 233 1.2 346 14 468 1.6 643 1.8 Placements dans les caisses séparées 29 
Obligations: 
£317 1.9 346 1.8 612 Zs 1,119 3.8 1,717 4.7 Gouvernement du Canada 30 
68 26.1 4,984 25.1 6,223 25.2 7,589 25.7 9,106 25.3 Administrations provinciales 31 
671 4.1 739 3.7 873 3.5 1,093 3.7 1,175 3.2 Administrations municipales, commissions scolaires, 32 
ete. 
397 14.7 3,141 15.8 3,752 15.2 4,270 14.5 4,650 12.8 Obligations d'autres organismes canadiens 33 
8 0.1 1 0.1 -- 10 -- ll -- Obligations d’organismes étrangers a4 
1,661 46.9 9,224 46.5 11,469 464 14,081 47.7 16,659 46.0 Total 35 
Actions: 
10 20.9 4,278 21.5 5,103 20.6 5,461 18.5 6,726 18.6 Ordinaires, de sociétés canadiennes 36 
69 0.4 81 0.4 70 0.3 59 0.2 64 0.2 Privilégi¢es, de sociétés canadiennes 37 
68 9 646 33 932 3.8 892 3.0 1,129 3.1 Ordinaires, de sociétés étrangéres 38 
4 +. 4 == 1 -- 3 -- a -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 39 
3,951 24.2 5,009 25.2 6,106 24.7 6,415 21.7 7,923 21.9 Total 40 
Hypothéques: 
1,040 6.4 1,303 6.6 1,944 73 2,196 7.5 2,561 7.1 Assurées sur "habitation (LNH) 41 
83 $.1 1,102 5.5 1,384 5.6 1,806 6.1 2,182 6.0 Ordinaires 42 
78 11.5 2,405 12.1 3,328 13.5 4,002 13.6 4,743 13.1 Total 43 
53 0.3 96 144 0.6 202 0.7 253 0.7 Immeubles et rétrolocations 44 
Divers: 
+302 1.8 391 2.0 398 1.6 526 1.8 910 25 Encaisse et dépots dans les banques a charte 45 
126 0.8 133 0.7 173 0.7 254 09 366 1.0 _—_Certificats de placements garantis 46 
S56 4.6 872 44 790 3.2 1,213 4.1 1,833 $1 Autres placements 4 court terme ; 47 
169 1.0 178 0.9 225 0.9 305 : ? = : : rrsarlg nad et dividendes 4 recevoir 4 
9 0.9 289 A ; Com: a recevoir 
2 am = * : -- 3 -- 3 -- Autres éléments d’actif 50 
94 1,700 8.6 1,823 73 2,590 8.8 3,908 10.8 Total 51 
2 100.0 19,841 100.0 24,716 100.0 29,538 100.0 36,203 100.0 Actif total 


e valeur marchande n‘a éte déclarée  I'enquéte de 1960. 


On the expenditure side, the major charge to the 
funds in 1978 was the $1.4 billion paid out in the 
form of pensions to retired plan members. While the 
outgo for pension payments has been steadily increas- 
ing over the years in absolute dollar amounts, rising 
from $107 million in 1960 to $1.4 billion in 1978, it 
has remained fairly constant as a percentage of total 
expenditures, fluctuating between 60% and 71% over 
this period. In addition $44 million was withdrawn 
from the funds to purchase pensions from insurance 
companies on behalf of retired employees, while nearly 
$14 million was paid out to settle death claims. An- 
other major expenditure of trusteed funds is the 
money paid out to plan members who terminate em- 
ployment and elect to withdraw their contributions 
in lieu of a deferred pension. These cash withdrawals 
amounted to $220 million in 1978. Changes in fund- 
ing agencies resulted in $133 million being transferred 
to other funding agencies while some $13 million was 
withdrawn in respect of discontinued plans. Some 
plans provide for administrative costs to be paid out of 
their funds and in 1978 these charges amounted to 
nearly $48 million. 


Distribution of Assets 


The investment trends observed over the past six 
years continued to be evident in 1978. Over $17 bil- 
lion were invested in bonds at the end of 1978, an in- 
crease of $2.9 billion over the previous year. These 
bonds accounted for 48.4% of total assets at book 
value, little change from the 49.7% recorded six years 
earlier. Provincial government obligations amounted 
to $9.3 billion and accounted for nearly 54% of total 
bond holdings, while federal and municipal bond in- 
vestments of $3.1 billion accounted for another 18%. 
Corporate bond holdings of $4.9 billion represented 
28% of total bond investments. 


The investment of pension funds in equities con- 
tinued to rise in the absolute dollar amount but slowly 
declined as a percentage of total assets over the past 
six years. Equity investments increased from $3.9 bil- 
lion at book value in 1972 to $6.7 billion in 1978 
while decreasing as a percentage of total assets, from 
a high of 27.8% to 18.9% over the same period. 


The proportion of pension funds invested in mort- 
gages remained the same as in 1977 at 13.5%. However, 
in real terms the amount invested in mortgages in- 
creased by almost $800 million over the year to nearly 
$4.8 billion. 


Perhaps one of the most significant developments 
in recent years has been the trend to the retention of 
substantial pension plan monies in cash, guaranteed 
investment certificates and other short-term invest- 
ments. In 1978 these liquid assets amounted to $3.1 
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Les pensions versées aux adhérents a la retraite, qui ont 
totalisé $1.4 milliard en 1978, ont constitué la principale dé- 
pense des caisses de pensions. Méme si les versements de pen- 
sions n’ont cessé de croitre en chiffres absolus au fil des an- 
nées, passant de $107 millions en 1960 a $1.4 milliard en 
1978, leur valeur relative par rapport aux dépenses totales est 
restée relativement stable durant cette période, variant entre 
60 % et 71 %. En outre, une somme de $44 millions a été re- 
tirée des caisses et affectée a l’achat, auprés de sociétés d’assu- 
rance, de pensions au nom des employés a la retraite; par ail- 
leurs, les prestations de décés se sont établies 4 prés de $14 
millions. Les versements aux adhérents qui quittent leur em- 
ploi et choisissent de retirer leurs cotisations de préférence a 
une rente différée constituent un autre retrait important de 
fonds; ces versements ont totalisé $220 millions en 1978. Les 
changements de caisse ont provoqué un transfert de $133 mil- 
lions dans d’autres régimes de pensions, tandis que l’abolition 
de caisses a entrainé des versements de quelque $13 millions. 
Un certain nombre de régimes prévoient l’imputation de frais 
d’administration sur la caisse; ces frais ont atteint prés de $48 
millions en 1978. 


Répartition de lactif 


La tendance en matiére de placements observée au cours 
des six derniéres années s’est maintenue en 1978. A la fin de 
1978, les obligations comptaient pour plus de $17 milliards 
des placements, soit $2.9 milliards de plus que l’année précé- 
dente; cela représentait 48.4 % de la valeur comptable de l’ac- 
tif total, contre 49.7 % six ans plus tot. Les obligations des 
administrations provinciales se sont chiffrées 4 $9.3 milliards 
et elles sont intervenues pour presque 54 % de l’avoir total 
sous forme d’obligations; les obligations des administrations 
fédérale et municipales ont atteint $3.1 milliards (18 %). 
L’avoir détenu sous forme d’obligations des sociétés a totalisé 
$4.9 milliards et représenté 28 % des placements obligatoires. 


Les placements des caisses de pensions sous forme d’ac- 
tions ont poursuivi leur croissance en chiffres absolus, mais 
leur importance relative par rapport 4 l’actif total a lentement 
fléchi depuis six ans. En effet, ces placements sont passés de 
$3.9 milliards (valeur comptable) en 1972 4 $6.7 milliards en 
1978, tandis que leur part de l’actif total a varié entre 27.8 % 
et 18.9 % au cours de la méme période. 


La proportion des placements hypothécaires des caisses de 
pensions est demeurée la méme qu’en 1977, soit 13.5 %. Mais 
en chiffres absolus, le montant investi sous forme d’hypothé- 
ques a augmenté de presque $800 millions au cours de l’année 
pour se chiffrer a $4.8 milliards. 


La faveur dont jouissent l’encaisse, les certificats de place- 
ment garantis et les autres placements a court terme auprés 
d’un bon nombre de régimes de pensions constituent peut-étre 
Pun des faits saillants des derniéres années. En 1978, ces li- 
quidités ont totalisé $3.1 milliards, soit $1.1 milliard de plus 


billion, an increase of $1.1 billion over the previous 
year, and nearly six times the amount held six years 
earlier. In relative terms cash and short-term invest- 
ments rose from 3.7% of total assets in 1972 to 8.7% 
in 1978. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies and variations 
in asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. For the purposes of 
this publication, public sector funds are those estab- 
lished by the federal, provincial and municipal govern- 
ments, including Crown corporations, agencies and 
educational and health institutions, to build up and 
maintain a portfolio of investments to pay future 
benefits to participating employees. 


Of the 3,302 trusteed funds surveyed in 1978, only 
272 were in the public sector. While representing just 
over 8% of all funds, the public sector funds covered 
nearly 44% of all members and held just over 50% of 
the total assets. In 1978 the assets of public sector 
funds exceeded for the first time those of private sec- 
tor funds. This heavy concentration of covered em- 
ployees and asset holdings in the relatively few public 
sector funds was due to the fact that many of the 
larger funds were in the public sector. In fact, of the 
60 funds with assets in excess of $100 million in 
1978, 31 were in the public sector. 


Some large public sector funds are subject to re- 
strictive investment policies and are obliged to invest 
in government bonds. Consequently, their asset profile 
varies sharply from that of private sector funds. Nota- 
ble exceptions are the federal Crown corporations, 
most of whom follow investment policies normally 
found among private industry funds. To bring these 
differences into sharper focus and to provide some in- 
sight into the investment patterns of the two sectors, 
the asset distributions in the public and private sec- 
tors are shown separately in Text Table IV and graph- 
ically illustrated in Figure V. 


As may be seen from both Text Table IV and Fig- 
ure V, fixed income securities, consisting mainly of 
federal and provincial obligations, accounted for 
64.4% of the total assets held by trusteed funds in the 
public sector in 1978, versus only 32.4% in the private 
sector. Inversely, the proportion of the public sector 
assets invested in stocks was considerably lower than 
the percentage of private sector assets held in stocks, 
ranging from 12.0% in the public sector to 25.9% in 
the private sector. This difference in investment pol- 
icy was evident to a lesser degree in the area of invest- 
ments in mortgages where the public sector holdings 
represented 11.5% of total assets compared with 
15.6% in the private sector. 
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que l’année précédente et presque six fois plus que le montant 
détenu six ans auparavant. En chiffres relatifs, l’encaisse et 
les placements 4 court terme sont passés de 3.7 % de l’actif 
total en 1972 4 8.7 %en 1978. 


Caisses du secteur public et du secteur privé 


Les caisses de pensions en fiducie suivent une ligne de con- 
duite peu homogéne en matiére de placements; l’écart des 
portefeuilles est particuli¢rement marqué entre les caisses du 
secteur public et celles du secteur privé. Dans la présente pu- 
blication, sont considérées comme caisses du secteur public 
celles qui sont créées par les administrations fédérale, provin- 
ciales et municipales (y compris les sociétés de la Couronne, 
les organismes et les établissements d’enseignement et de san- 
té) afin d’accumuler et de maintenir un portefeuille de place- 
ments qui serviront, a l’avenir, des prestations aux adhérents. 


Des 3,302 caisses en fiducie dénombrées en 1978, seule- 
ment 272 appartenaient au secteur public. Bien qu’elles repré- 
sentaient un peu plus de 8 % de l’ensemble des caisses, les 
caisses du secteur public regroupaient presque 44 % de tous 
les adhérents et détenaient un peu plus de 50 % de l’actif to- 
tal. En 1978, l’actif des caisses du secteur public a dépassé 
pour la premiére fois celui des caisses du secteur privé. La 
forte concentration d’adhérents et de l’actif dans un nombre 
assez restreint de caisses du secteur public est due a l’existence 
d’un grand nombre de caisses importantes dans le secteur pu- 
blic. En effet, sur les 60 caisses dont l’actif dépassait $100 
millions en 1978, 31 se trouvaient dans le secteur public. 


Certaines grandes caisses du secteur public sont limitées 
dans leurs politiques de placement et doivent acheter des obli- 
gations des administrations publiques. Par conséquent, le pro- 
fil de leur actif est trés différent de celui des caisses du sec- 
teur privé. Les sociétés fédérales de la Couronne constituent 
une exception: la plupart suivent une ligne de conduite sem- 
blable a celle du secteur privé. Le lecteur distinguera plus fa- 
cilement ces différences et comprendra mieux la structure 
des placements des deux secteurs en consultant le tableau ex- 
plicatif IV, qui présente la répartition de l’actif dans les sec- 
teurs public et privé, et la figure V, qui lillustre. 


Comme I’indiquent le tableau explicatif IV et la figure V, 
les titres 4 revenu fixe, composés surtout d’obligations fédé- 
rales et provinciales, sont intervenus pour 64.4 % de l’actif 
total détenu par les caisses en fiducie du secteur public en 
1978, contre seulement 32.4 % dans le cas du secteur privé. 
Inversement, la proportion de l’actif du secteur public détenu 
sous forme d’actions (12.0 %) était de loin inférieure a celle 
du secteur privé (25.9 %). L’écart entre les politiques de pla- 
cement des deux secteurs était un peu moins évident dans le 
domaine des hypothéques, ot le secteur public détenait 
11.5 % de son actif total et le secteur privé, 15.6 %. 
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TEXT TABLE IV. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors (Book Value) 1960, 1965, 1969 -1978 


TABLEAU EXPLICATIEF IV. Répartition de I’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs public et privé (valeur comptable) 1960, 1965, 1969 - 1978 
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Bonds Stocks Mortgages Real estate Pooled funds! Mutual funds 
lease-backs and 
miscellaneous Total 
Obligations Actions Hypothéques Immeubles Caisses Fonds mutuels 
rétrolocations communes! 
et divers 
$°000,000 % “$000,000 % $000,000 % $000,000 % $7000,000 % $000,000 % $000,000 % 
Public sector? — 
Secteur public2: 
1960 1,184 83.4 18 1,3 131 on on 3.6 6 0.4 29 aM! 1,419 100.0 
1965 2,015 77.6 161 6.2 259 10.0 110 42 30 1.2 22 0.8 297 100.0 
1969 2,927 69.5 SLi 12.3 394 93 265 6.3 80 1.9 31 0.7 4,214 100.0 
1970 3,330 68.2 588 12.0 517 10.6 315 6.5 98 2.0 33 0.7 4,881 100.0 
LOR 3,716 66.7 741 13.3 587 10.5 370 6.7 124 2:2 31 0.6 5,569 100.0 
1972 4,217 66.1 966 15.2 645 10.1 384 6.0 138 22 28 0.4 6,378 100.0 
1973 4,829 64.6 1,163 15.5 737 9.9 574 77 145 19 27 0.4 1,475 100.6 
1974 5,454 63.6 1,318 15.4 918 10.7 678 19 188 2.2 16 0.2 8,572 100.0 
1975 6,465 64.3 1,470 14.6 1,073 10.7 830 8.3 207 O95 3 - 10,048 100.0 
1976 7,728 63.2 1,824 14.9 1,439 11.8 978 8.0 251 gia 3 - 12,223 100.0 
LOT? 9,405 63.9 2,022 13.7 1,692 11.5 1,290 8.7 306 ou 14 0.1 14,729 100.0 
1978 11,503 64.4 2,148 12.0 2,046 US 1,747 9.8 351 2.0 58 0.3 17,853 100.0 
Private sector3 — 
Secteur privé3: 
1960 1,573 (ORI 240 ‘tei 168 7.8 87 4.0 96 4.4 - - 2,164 100.0 
1965 2,167 54.9 828 21.0 364 92 177 4.5 398 10.1 10 0.3 3,944 100.0 
1969 2,358 40.7 1,908 33.0 469 8.1 364 6.3 669 11.5 ZA 0.4 5,789 100.0 
1970 2,436 39.4 2,092 33.9 505 8.2 424 6.9 699 Bm) 22 0.3 6,178 100.0 
1971 2,670 38.7 2,473 35,9 583 8.4 376 Sid 770 17-2 20 0.3 6,892 100.0 
1972 2,766 36.1 2,935 38.3 651 8.5 454 5.9 839 10.9 27 0.3 7,672 100.0 
1973 2,875 33.1 3,258 37.5 814 9.4 663 7.6 1,064 12.2 22 0.2 8,696 100.0 
1974 3,082 31.7 3,455 35.6 1,018 10.5 924 95 1,208 12.4 25 0.3 9,712 100.0 
1975 3,682 33.0 3,843 34.4 1,397 12.5 966 8.7 1,247 1 27 0.2 11,162 100.0 
1976 4,135 31.8 4,389 33.7 1,910 14.7 988 7.6 1,565 12.0 24 0.2 13,011 100.0 
1977 4,902 32.7 4,395 293 2,306 15.4 1,496 99 1,882 12.5 27 0.2 15,008 100.0 
1978 So) 32.4 4,578 Pye) Peep 15.6 2,405 13.6 2,155 12.2 56 0.3 17,664 100.0 
Both sectors — Les 
deux secteurs: 
1960 Pg Wi 77.0 258 Tua 299 8.3 138 3.9 102 2.8 29 0.8 3,583 100.0 
1965 4,182 63.9 989 15.1 623 9.5 287 4.4 428 6.6 32 0.5 6,541 100.0 
1969 5,285 52.8 2,425 24.3 863 8.6 629 aie) 749 75 52 0.5 10,003 100.0 
1970 5,766 D2.2 2,680 24.3 1,022 9:2 739 6.6 797 pe oS 0.5 11,059 100.0 
1971 6,386 51.2 3,214 25.8 1,170 9.4 746 6.0 894 ip $1 0.4 12,461 100.0 | 
1972 6,983 49.7 3,901 27.8 1,296 SD) 838 6.0 977 6.9 55 0.4 14,050 100.0 
1973 7,104 47.6 4,421 27.4 1,551 9.6 1,237 7.6 1,209 75 49 0.3 16,171 100.0 | 
1974 8,536 46.7 4,773 26.1 1,936 10.6 1,602 8.8 1,396 7.6 41 0.2 18,284 100.0 
1975 10,147 47.8 5,313 25.0 2,470 11.6 1,796 8.5 1,454 6.9 30 0.2 21,210 100.0 , 
1976 11,863 46.9 6,213 24.6 3,349 13.3 1,966 7.8 1,816 7.3 27 0.1 25 234 100.0 : 
1977 14,307 48.0 6,417 2S) 3,998 13.5 2,786 9.5 2,188 14 41 0.1 29,737 100.0 
1978 17,222 48.4 6,726 18.9 4,797 13.5 4,152 ‘es 2,506 Tez 114 0.3 35,517 100.0 


1 Includes segregated funds. 
1 Comprend les caisses séparées. 


2 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown, corporations and government agen- 
cies, educational institutions and organizations, and health institutions and organizations. 


2 Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, établissements et organis- 
mes d enseignement, et établissements et organismes de santé. 

3 Includes the following types of organizations: religious and charitable, trade and employee associations, co-operatives, incorporated and unincorporated businesses and others. 
Comprend les genres d’organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, associations syndicales, coopératives, sociétés constituées, entreprises individuelles et autres. 
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Figure V 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 
1960, 1965, 1969-1978 


Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs 
public et privé, 1960, 1965, 1969-1978 
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TEXT TABLE V. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1977 and 1978 


TABLEAU EXPLICATIF V. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1977 et 1978 


Public sector 


Private sector 


DHEORe Secteur public Secteur privé 
Revenu ; = a 
1977 1978 1977 1978 
ya a ae $7000 % $7000 % ~ $000 % $7000 % 

Employer contributions — Contributions des employeurs 1,264,027 39.8 1,579,269 S95: 1,457,770 49.8 1,691,920 47.7 
Employee contributions — Cotisations des employés 848,876 26.8 1,035,608 paar! 349,566 11.9 Suoeeee 10.55) 
Total 2,112,903 66.6 2,614,877 65.0 1,807,336 61.7 2,065,142 58.2 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
Bonds — Obligations 741,673 23.4 928,543 Deut 391,165 3:3 474,319 13.45 
Bank or trust company deposits — Dép6ts dans les banques ou société | 

de fiducie 6,903 0.2 16,941 0.4 16,417 0.5 23,427 0.6 
Mortgages — Hypothéques 148,697 4.7 183,146 4.6 211,458 {pe 257,910 7.3m 
Short-term investments — Placements a court terme 31,561 1.0 44,890 ea 49,138 ibe) 96,025 27a 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires, de sociétés cana- 

diennes 76,525 2.4 97,753 2.4 175,092 6.0 198,723 5.6 
Canadian preferred stocks — Actions privilégiées, de sociétés cana- 

diennes 1,794 0.1 1,785 -- 2,235 0.1 2,473 0.1 | 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et pri- 

vilégiées, de sociétés étrangéres 7,689 0.2 10,115 0.3 19,938 0.7 25,262 0.7 
Real estate — Immeubles et rétrolocations 7,479 0.2 11,224 0.3 5,492 0.2 9,049 0.2 
Pooled mutual and segregated funds — Caisses communes, fonds 

mutuels, et caisses séparées 21,724 0.7 27,208 0.7 128,302 4.4 161,994 4.6. 
Other — Autres - - _ - 41 -- -- 3 
Total 1,044,045 32.9 1,321,605 32.9 999,278 34.1 1,249,182 35.2 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice réalisé sur la vente de 

titres 13,705 0.4 57,380 1.4 79,536 Dl 224,990 6.3 
Other receipts — Autres revenus 3,241 0.1 28,309 0.7 44,822 1.5 9,229 0.3 
Total 1,060,991 33.4 1,407,294 35.0 1,123,636 38.3 1,483,401 41.8 
Income — Total — Revenu 3,173,894 100.0 4,022,171 100.0 2,930,972 100.0 3,548,543 100.0 
Expenditures — Dépenses: 
Pension payments out of fund — Versements de pensions puisés dans 

la caisse S912 73 78.9 700,603 71.9 598,488 64.0 695,217 TZ 
Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Réglements 

forfaitaires au lieu d’une pension lors de la retraite 691 0.1 274 -- 4,533 0.5 3,904 0.4 
Cost of pensions purchased — Cott des pensions achetées 7,894 1.0 18,979 2.0 29,403 Sul 24,790 2.5 
Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 
Death — Décés 3,554 0.5 3,853 0.4 8,526 0.9 10,016 1.0 
Separation — Cessation d’emploi 92,942 12.4 137,678 14.1 73,911 7.9 82,739 8.5 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse - = 366 0.1 18,729 2.0 13,027 1.3 
Change of funding agency — Changement de caisse 1,226 0.2 71,162 eS 80,609 8.6 61,648 6.3 
Administration costs — Frais d’administration 16,006 Pail 19,765 2.0 27,358 PES) 28,168 2.94 
Realized loss on sale of securities — Perte subie sur la vente de titres 31,376 4.2 16,499 ileg/ 85,532 9.2 46,764 4.8) 
Other expenditures — Autres dépenses 4,528 0.6 4,774 0.5 8,441 0.9 10,822 11 | 
Expenditures — Total — Dépenses 749,490 100.0 973,953 100.0 935,530 100.0 977,095 100.0 | 


Investments in pooled funds of trust companies 
and segregated funds of insurance companies remained 
very small in the public sector at 2%, but continued 
to represent over 12% of the private sector assets. 


It is quite evident then, that the major characteris- 
tic differentiating the public and private sector asset 
portfolios is the relatively high proportion of bonds 
held by public sector funds. A closer examination of 
these bond holdings reveals that in 1978, of the $11.5 
billion invested in bonds in the public sector less than 
16% was held in bonds of Canadian and foreign cor- 
porations and more than 84% in bonds guaranteed by 
the three levels of government, particularly provincial 
obligations. On the other hand, in the private sector, 
of the $5.7 billion invested in bonds 53% were corpo- 
rate bonds and 47% in government bonds. 


Pension Funds by Size 


Trusteed pension funds may be measured in terms 
of the number of participants covered or the volume 
of assets held. Text Table VI provides a profile of the 
income, expenditures and assets of all trusteed pen- 
sion funds by membership size group while Tables 11 
to 14 provide this information by asset size group. 


The number of trusteed pension funds which had 
reached a high of 4,072 in 1969 declined to 3,302 in 
1978. This decline was most pronounced amongst the 
funds held for less than 50 employees. This group of 
funds numbered 366 and represented less than one 
third of the total in 1960. By 1968 their number had 
increased to 2,741 or over two thirds of the total. 
However, in 1978 there remained only 1,589 and 
they represented just under half of the total number 
of funds. In terms of income and assets these 1,589 
funds represented little more than 1% of the total. It 
is interesting to note that in 1978 the 375 largest 
funds in terms of employees covered, namely those 
with 1,000 or more members, represented just over 
11% of the total number of funds, but accounted for 
88% of the members, 89% of the income, 87% of the 
expenditures and 88% of the assets of all funds. 


In 1978 there were 60 funds with assets of over 
$100 million including four of over $1 billion. These 
60 funds held over 64% of total assets and accounted 
for 55% of the members, 66% of the income and 60% 
of the expenditures. On the other hand, the funds 
with assets of less than $1 million, though 2,081 in 
number and representing 63% of all funds surveyed, 
accounted for less than 4% of the members, less than 
3% of the expenditures and less than 2% of the in- 
come and assets. 
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Les placements dans des caisses communes de sociétés de 
fiducie et des caisses séparées de sociétés d’assurance sont res- 
tés négligeables dans le secteur public (2 %), mais ont conti- 
nué de représenter plus de 12 % de l’actif des caisses du sec- 
teur privé. 


Par conséquent, la principale caractéristique qui distingue 
le portefeuille du secteur public de celui du secteur privé est 
incontestablement la proportion relativement élevée d’obliga- 
tions détenues dans les caisses du secteur public. Une étude 
plus approfondie révéle que des $11.5 milliards détenus sous 
forme d’obligations dans le secteur public en 1978, moins de 
16% étaient imputables aux obligations de sociétés cana- 
diennes ou étrangéres et plus de 84 %, a celles garanties par 
les trois paliers du gouvernement (surtout le provincial). 
Dans le secteur privé en revanche, les obligations des sociétés 
et des administrations publiques intervenaient respectivement 
pour 53% et 47% des $5.7 milliards détenus sous forme 
d’ obligations. 


Caisses de pensions selon la taille 


Les caisses de pensions en fiducie peuvent se mesurer en 
fonction du nombre d’adhérents ou du volume de l’actif. Le 
tableau explicatif VI trace le profil des revenus, des dépenses 
et de l’actif de toutes les caisses de pensions en fiducie selon 
le nombre d’adhérents, tandis que les tableaux 11 a 14 pré- 
sentent ces renseignements selon la taille de l’actif. 


Le nombre de caisses de pensions en fiducie, qui avait at- 
teint un sommet en 1969 (4,072), ne s’élevait qu’a 3,302 en 
1978. Le fléchissement le plus évident a touché les caisses 
comptant moins de 50 participants. Celles-ci étaient au nom- 
bre de 366 en 1960, soit moins du tiers de l’ensemble des 
caisses. En 1968, leur nombre est passé a 2,741, c’est-a-dire 
plus des deux tiers du total. En 1978 toutefois, il n’en restait 
que 1,589, qui représentaient un peu moins de la moitié du 
nombre total de caisses et dont les revenus et l’actif comp- 
taient pour un peu plus de 1 % du total. Il est intéressant de 
noter qu’en 1978, les 375 caisses les plus importantes sur le 
plan du nombre d’adhérents (autrement dit, celles qui regrou- 
paient 1,000 participants ou plus) intervenaient pour un peu 
plus de 11 % du nombre total de caisses, mais pour 88 % des 
adhérents, 89 % des revenus, 87 % des dépenses et 88 % de 
l’actif de l’ensemble des caisses. 


En 1978, il existait 60 caisses dont l’actif dépassait $100 
millions, dont quatre od il était supérieur a $1 milliard. Ces 
60 caisses détenaient plus de 64 % de l’actif total et comp- 
taient pour 55 % des participants, 66 % des revenus et 60 % 
des dépenses. En revanche, les 2,081 caisses dont l’actif était 
inférieur 4 $1 million représentaient 63 % des caisses visées, 
mais moins de 4 % des adhérents, moins de 3 % des dépenses 
et moins de 2 % des revenus et de I’actif. 


TEXT TABLE VI. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 1960, 1965, 1969-1978 


Membership size group 1960 1965 1969 1970 1971 1972 


Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 


No. —% No. a No. - 690) Lea No. | i. laNOtes % No. a3 
nbre nbre nbre nbre nbre nbre 
Under 50: 
Under 5 os ie 883 29.5 TT 42.2 1,473 38.2 1,321 33.5 1,185 31.4 
Sia ate a 213 TEA 304 Tes 310 8.0 328 8.3 315 8.3 
10-49 ie ae 648 21.6 701 Tez: 698 18.1 792 20.1 753 19.9 
Sub-total 366 32.1 1,744 58.2 irae 66.9 2,481 64.3 2,441 61.9 Z;250 59.6 
S0- 99 176 15.5 325 10.8 325 8.0 320 8.3 351 8.9 384 10.2 
100-199 187 16.4 288 9.6 327 8.0 326 8.4 364 9.2 328 8.7 
200-499 187 16.4 318 10.6 309 7.6 330 8.5 362 O72 373 9.9 
500-999 80 7.0 113 3.8 146 3.6 145 3.8 160 4.0 172 4.5 
1,000 and over 143 12.6 209 7.0 243 se) 257 6.7 268 6.8 268 7A 
Total 1,139 100.0 2,997 100.0 4,072 100.0 3,859 100.0 3,946 100.0 3,778 100.0 
Income — Revenu 
$7000 %o $7000 % $000 % $°000 %o $000 % $°000 % 
Under 50: 
Under 5 ne ve 20,977 2.1 16,875 1.1 12,778 0.8 12,900 0.7 13,813 0.6. 
Saf) a9 be 4,557 0.4 4,342 0.3 3,500 0.2 3,591 0.2 3,500 0.1 
10-49 Br te 14,588 1.5 19,302 3 19,395 172 22,292 1.1 28,043 1g 
Sub-total 5,538 1.0 40,122 4.0 40,519 Past 35,673 2.2 38,783 2.0 45,356 19 
50- 99 7,531 1.4 16,189 1.6 18,573 1.3 19,828 152 27,056 1.4 28,859 1.2 
100-199 14,946 2) 27,028 Del 34,534 2.3 34,558 Dell 41,493 2.1 47,839 2 
200-499 Sia So) 58,656 3.9 73,600 4.9 82,363 Sal 98,435 5.0 123,520 5.3 
500-999 30,382 5.5 47,560 4.8 83,224 5.6 85,589 5.3 100,553 =) 131,570 5.6 
1,000 and over 460,778 83.7 808,194 81.0 1,243,439 83.2 1,367,455 84.1 1,640,069 84.3 1,963,091 83.9 
Total $50,287 100.0 997,749 100.0 1,493,889 100.0 1,625 466 100.0 1,946,389 100.0 2,340,235 100.0 
‘Expenditures — Dépenses 
$000 %o $7000 % $7000 % $7000 % $7000 % $’000 % 
Under 50: 
Under 5 ou) a3 811 0.3 14,880 oil 18,657 3.0 16,606 PRD} 15,283 1S 9 
Sat) nes is 439 0.1 1,355 0.3 3,196 0.5 4,188 0.6 2,991 0.4 
10-49 Ne Sc 4,509 1.5 8,702 1.8 9,451 1.5 13,458 1.8 13,383 1.6 
Sub-total tera 0.8 Shoe 1.9 24,937 5.2 31,304 5.0 34,252 4.6 31,657 35 | 
f 
50- 99 1,368 0.9 5,541 1.8 6,599 1.4 10,075 1.6 10,961 1.5 15,050 19 | 
100-199 2,747 1.8 13,858 4.6 11,664 2.4 13,612 Pei 16,659 23974 15,111 19 
200-499 6,934 4.5 18,748 6.2 25,675 5.4 32,667 ae 47,185 6.3 42,806 53) | 
500-999 5,779 3.8 11,747 5) 31,345 6.6 38,178 6.1 35,342 4.7 56,062 70 | 
1,000 and over 135,251 88.2 246,873 81.6 376,195" 79.0 503,014 80.0 605,709 80.7 642,051 80.0 
Total 153,350 100.0 302,526 100.0 476,415 100.0 628,850 100.0 750,108 100.0 802,737 100.0 | 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) | 
$000 % $7000 % $000 % $7000 %o $7000 % $’000 % 
Under 50: 
Under $ 5c. ns 42,621 0.6 120,442 1.2 111,114 1.0 112,409 0.9 119,814 0.8 
5-9 a boc 10,196 0.2 27,344 0.3 21,197 0.2 24,305 0.2 Dems | 0.2 
10-49 ae fe 63,240 1.0 110,778 Hall 118,232 dei 144,086 1.2 154,082 pe 
f 
Sub-total 22,426 0.6 116,057 1.8 258,564 2.6 250,543 pare) 280,800 IES 297,473 anh | 
50- 99 31,680 0.9 78,835 1.2 125,255 1.3 130,113 12 256,584 2.1 170,031 1.2 
100-199 62,939 1.8 150,556 UB} 222,596 2.2 221,931 2.0 164,365 1.3: 262,411 19 
200-499 165,026 4.6 329,234 5.0 488,893 4.9 556,645 5.0 624,350 5.0 693,893 4.9 
500-999 146,805 4.1 287,020 44 523,662 Sez 564,047 Sal 649,508 By 799,175 57.1 
1,000 and over 3,153,718 88.0 D307 9e209 85.3 8,384,458 83.8 9,335,862 84.4 10,485,464 84.1 11,827,064 84.2 


Total 3,582,594 100.0 6,540,932 100.0 10,003,428 100.0 11,059,141 100.0 12,461,071 100.0 14,050,047 100.0 


TABLEAU EXPLICATIF VI. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de pensions en fiducie selon le groupe de taille de participants, 1960, 1965, 1969-1978 


1973 1974 1975 1976 1977 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 
No. h No % > eo % No. % “No. = 
nbre nbre nbre nbre nbre 
1,111 28.8 903 245 811 22.4 725 20.5 619 18.2 
315 8.2 309 84 287 719 267 75 256 75 
837 21.7 840 22.8 854 23.6 866 244 828 24.3 
2,263 58.7 2,052 55.7 1,952 53.9 1,858 52.4 1,703 50.0 
: 377 9.8 371 10.1 381 10.5 389 11.0 386 114 
363 94 oad, 9.7 348 9.6 348 98 343 10.1 
384 10.0 409 11.1 426 11.8 413 11.7 426 12.5 
173 4.5 176 48 176 48 182 $.1 177 5.2 
; 299 7.6 315 8.6 339 94 353 10.0 368 10.8 
y 3,859 100.0 3,680 100.0 3,622 100.0 3,543 100.0 3,403 100.0 
Income — Revenu 
7000) & S$000 % $°000 % $000 % $°000 % 
11,821 04 11,260 03 10,808 0.3 11,109 0.2 10,653 0.2 
4,275 0.2 5,072 0.2 5,207 0.1 5,300 0.1 7,975 0.1 
31,687 Ll 33,623 1.0 38,352 0.9 45,218 0.9 47,556 0.8 
47,783 17 49,955 4) 54,367 is 61,627 ‘3 66,184 1.1 
32,979 i2 39,874 LZ 40,116 1.0 46,987 0.9 $1,915 0.9 
58,576 ek 61,009 1.8 69,776 17 86,933 1 By 87,144 14 
130,351 4.7 151,334 45 199,482 48 214,646 4.2 267,491 44 
145,261 5.2 156,948 4.7 166,940 41 203,185 4.0 203,926 = He j 
2,365,206 85.1 2,902,083 86.3 3,578,971 87.1 4,490,384 88.0 5,428,206 88.9 
2,780,156 100.0 3,361,203 100.0 4,109,652 100.0 5,103,762 100.0 6,104 866 100.0 
Expenditures — Dépenses 
000 080SCOHS $7000 % $000002=~—C—*—é—“‘<C SS $000 #3 © $000 % 
20,422 2.1 12,284 1.0 13,106 1.0 15,111 LJ 17,275 1.0 
3,911 04 3,648 0.3 3,883 0.3 4,791 0.3 7,238 0.5 
19,211 2.0 19,480 1.7 18,789 15 25,188 1.7 20,489 I 
43,544 45 35,412 3.0 35,778 2.8 45,090 » A 45,002 2.7 
18,777 2.0 24,617 | 17,079 1.3 19,330 13 21,775 13 
21,146 2.2 25,787 2.2 24,733 19 31,261 2.2 26,026 15 
49,045 pai 60,777 $.2 66,101 S$. 73,355 $.0 88,085 $.2 
41,715 44 56,651 49 55,454 43 56,833 3.9 67,290 4.0 
783,006 81.8 966,702 82.6 1,090,667 84.6 1,228,213 84.5 1,436,842 85.3 
957,233 100.0 1,169,946 100.0 1,289,812 100.0 1,454,082 100.0 1,685,020 100.0 
ts (book value) — Actif (valeur comptable) 
"000 % $000 % S00000¢€~«O KS—~=«S % ~ $7000 e 
102,982 0.6 101,755 0.6 97,065 05 96,540 04 90,470 0.3 
22,884 01 26,752 01 27,408 0.1 29,909 0.1 50,067 0.1 
170,771 11 188,650 1.0 214,955 1.0 252,478 1.0 256 666 0.9 
296,637 18 317,157 1.7 339,428 1.6 378,927 15 397,203 13 
193,331 12 199,076 Bl 212,206 1.0 240,975 09 265,063 09 
322,119 2.0 344,347 19 377,188 18 428,268 1.7 469,547 16 
789,909 49 879,381 48 1,207,061 5.7 1,149,105 46 1,379,986 46 
783,508 48 838,778 46 903,416 42 1,027,318 4. 1,067,297 346 
785,622 85.3 15,705,160 85.9 18,170,749 85.7 22,009,034 87.2 26,158,134 88.0 
71,126 100.0 18,283,899 100.0 21,210,048 100.0 25,233,627 100.0 29,737,230 §=100.0 


1978 
No. a = 
nbre 
$33 16.1 
261 79 
795 24.1 
1589 48.1 
384 11.6 
349 10.6 
426 12.9 
179 54 
375 114 
3,302 100.0 
$'000 % 
11,802 0.2 
10,008 01 
5S 444 0.7 
77,254 1.0 
57,757 0.8 
100,226 | 
296 304 3.9 
271,321 3.6 


6,767,852 894 


7,570,714 100.0 


$'000 % 

17,264 0.9 
4,804 0.2 
25,140 1.3 
47,208 24 
21,809 Ll 
40,892 2.1 
74,312 3.8 
62,286 3.2 


1,704,541 874 


1,951,048 100.0 


$000 — e 
94,579 0.2 
61,590 0.2 

279,810 os 
435,979 12 
303,088 09 
$37,499 15 
1,554,405 44 


1,397 568 3.9 
31,288,273 88.1 


35516812 100.0 


Groupe de taille de 
participants 


Moins de 50: 


Moins de § 
5-9 
10-49 


Total partiel 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 
1,000 et plus 


Total 


Moins de 50: 


Moins de $ 
5-9 
10-49 


Total partiel 


S0- 99 
100-199 
200-499 
500 -999 
1,000 et plus 


Total 


Moins de 50: 


Moins de $ 
5-9 
10-49 


Total partiel 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 
1,000 et plus 


Total 


Moins de 50: 


Moins de $ 
5-9 
10-49 


Total partie! 


50- 99 
100-199 
200-499 
$00 -999 

1,000 et plus 


Total 


TEXT TABLE VII. Trusteed Pension Funds and Membership, by Membership Size Group and Type of Trust 
Arrangement, 1978 


TABLEAU EXPLICATIF VII. Caisses de pensions en fiducie et participants, par selon le groupe de taille de participants 


et le genre de fiducie, 1978 


Membership size 
groupe 


Corporate trustee 


Société de fiducie 


Individually managed 


Caisses administrées 


Pooled 


Caisses communes 


Combination of 
individually managed 
and pooled 


Combinaisons de 


Groupe de taille individuellement caisses administrées 
de participants individuellement et de 
caisses communes 
Funds Members Funds Members Funds Members 
Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici- 
pants pants pants 
Under 5 — Moins de 5 45 64 228 404 14 28 
ye YY 26 189 187 1,158 7 31 
10- 49 94 2,250 Soi 12,982 48 They lu 
50- 99 44 2,704 247 16,768 42 2,983 
100-199 50 7,293 186 Donel 50 6,552 
200 - 499 116 35,547 135 40,007 94 29,305 
500-999 46 30,782 31 20,770 Sys 34,855 
1,000 and over — et plus 86 289,599 21 30,068 93 362,759 
Total 507 368,428 1,592 147,288 400 437,824 
Pension fund society Individual trustee Combination of 
corporate trustee and 
individual trustee 
Total 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison de 
de retraite société de fiducie et 
de fiduciaire particulier 
Funds Members Funds Members Funds Members Funds Members 
Caisses Partici- Caisses_ ~ Partici- Caisses Partici- Caisses Partici- 
pants pants pants pants 
Under 5 — Moins de 5 — - 238 356 8 11 533 863 
Saueeg — — 38 210 3 20 261 1,608 
10- 49 3 93 84 2,197 9 187 795 19,020 
50- 99 = ~ 47 3,140 4 153 384 25,748 
100-199 2 325 Si 7,985 4 679 349 47,965 
200-499 3 ilsyehil 72 23,689 6 2,314 426 132,193 
500-999 1 693 40 27,558 9 5,928 179 120,586 
1,000 and over — et plus 11 80,702 136 1,530,343 28 182,093 Bis 2,475,564 
Total 20 83,144 712 1,595,478 Tae 191,385 3,302 2,823,547 


Tables 13 and 14 reveal widely divergent invest- 
ment patterns amongst the various size groups. 
Whereas assets in the larger funds are distributed 
among stocks, bonds, mortgages, etc., the small funds 
tend to be more heavily invested in pooled pension 
funds of trust companies. In fact, the smaller the 
fund, the higher the proportion in pooled funds. Those 
with holdings of less than $100 thousand in 1978 had 
over 70% of their total assets invested in pooled funds. 
Those in the $100 thousand to $1 million size group 
had nearly 62% and the 675 funds in the $1 million 
to $5 million group had 38% in pooled funds. 


Types of Trust Arrangement 


In essence, trusteed pension funds are administered 
by a corporate trustee or by individual trustees. As 
may be seen in Text Table VII, the two basic forms 
of trust arrangements have been subdivided into six 
categories. Pension funds classified as ‘‘Corporate 
trustee” in Text Table VII may either be individually 
managed by the trust company, invested in pooled 
funds, or use a combination of these two. Funds clas- 
sified as “Pooled” are those funds that are invested in 
total in pooled pension funds of trust companies. The 
group classified under “Combination of individually 
managed and pooled” have part of the assets invested 
in pooled funds and part invested on an individual ba- 
sis. 


Although a pension fund society is essentially the 
same as individual trustees except that the fund is in- 
corporated, the two funding arrangements are shown 
separately in Text Table VII. Pension funds included 
under the heading “Combination of corporate trustee 
and individual trustee” are funds administered in part 
by individual trustees and in part by trust companies. 
The portion administered by the trust company is 
generally invested in pooled pension funds. 


The 712 funds that were administered by individ- 
ual trustees in 1978 covered nearly 57% of all partici- 
pants and held almost 61% of total assets, while the 
2,499 funds that used a corporate trustee for invest- 
ment purposes covered less than 34% of all partici- 
pants and held little more than 30% of total assets. 
Only a handful of funds, 20 in number, were adminis- 
tered by a pension fund society, but they accounted 
for nearly 3% of all covered employees and held 4% 
of total assets. 


A greater proportion of funds in the public sector 
than in the private sector were administered by indi- 
vidual trustees. Of the 272 public sector funds over 
43% used individual trustees compared with less than 
20% of the 3,030 funds in the private sector. 


oe 


Les tableaux 13 et 14 font état de structures de placement 
qui varient considérablement selon le groupe de taille. En ef- 
fet, si les caisses les plus importantes placent leur actif sous 
forme d’actions, d’obligations, d’hypothéques, etc., les petites 
s’en remettent plut6t aux caisses communes de pensions des 
sociétés de fiducie. On constate méme que plus la caisse est 
petite, plus elle investit dans les caisses communes. Ainsi, les 
caisses qui détenaient moins de $100 milles en 1978 ont placé 
plus de 70% de leur actif total dans des caisses communes. 
Les chiffres correspondants s’élevaient respectivement a 62 % 
et 38 % pour les caisses dont I’actif se situait entre $100 milles 
et $1 million et pour les 675 caisses ov il variait entre $1 mil- 
lion et $5 millions. 


Genres de fiducie 


Essentiellement, les caisses de pensions en fiducie sont ad- 
ministrées par des sociétés ou par des particuliers. Le tableau 
explicatif VII présente une ventilation de ces deux genres de 
fiducie en six catégories. Les caisses de pensions classées sous 
la rubrique “Société de fiducie’” au tableau explicatif VII 
peuvent faire l’objet d’une gestion exclusive par la société de 
fiducie, investir leur actif dans des caisses communes ou faire 
appel a une combinaison des deux. Les caisses classées sous 
“Caisses communes” placent la totalité de leur actif dans les 
caisses communes de pensions des sociétés de fiducie. Les 
caisses qui figurent sous la rubrique ‘“‘Combinaison de caisses 
administrées individuellement et de caisses communes” dé- 
tiennent une partie de leur actif dans des caisses communes 
et administrent l’autre partie elles-mémes. 


Bien que les sociétés de caisse de retraite soient essentielle- 
ment identiques aux fiduciaires particuliers sauf pour le fait 
qu’elles sont constituées en société, le tableau explicatif VII 
présente les deux genres de fiducie séparément. Les caisses de 
pensions figurant dans la colonne “Combinaison de société 
de fiducie et de fiduciaire particulier” sont administrées en 
partie par un fiduciaire particulier et en partie par une société 
de fiducie. La partie administrée par la société de fiducie est 
habituellement placée dans des caisses communes de pensions. 


Les 712 caisses administrées par un fiduciaire particulier 
en 1978 visaient presque 57 % de tous les participants et dé- 
tenaient prés de 61 % de l’actif total. Les chiffres correspon- 
dants pour les 2,499 caisses qui ont fait appel 4 une société 
de fiducie s’élevaient 4 moins de 34 % et un peu plus de 30 %. 
Seulement 20 caisses étaient administrées par une société de 
caisse de retraite, mais elles comptaient pour presque 3 % de 
ensemble des adhérents et pour 4 % de I’actif total. 


Les fiduciaires particuliers administraient une plus forte 
proportion de caisses dans le secteur public que dans le privé: 
plus de 43 % des 272 caisses du secteur public ont fait appel 
a un fiduciaire particulier, contre moins de 20 % des 3,030 
caisses du secteur privé. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


As reported in the most recent issue available of 
Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401), of the 
15,095 plans in operation at the beginning of 1978 
only about one-quarter were trusteed pension plans. 
Although constituting a comparatively minor portion 
of pension plans in Canada, trusteed pension plans are 
the most dominant group in terms of participating 
members, contributions and assets held. 


These relatively few plans covered nearly 68% of 
the 4.2 million persons who participated in pension 
plans at the beginning of 1978. For the previous 12- 
month period a total of $3.9 billion was contributed 
by employers and employees into trusteed funds rep- 
resenting 63% of total contributions made to all pri- 
vate pension plans. Generally, trusteed plans tended 
to be found in larger organizations, whereas most 
small plans tended to use insurance companies as the 
funding agency. 


ZS Anes 


Importance relative des caisses de pensions en fiducie 


Comme en fait état le dernier numéro de Régimes de pen- 
sions au Canada (n° 74-401 au catalogue), seulement le quart 
des 15,095 régimes en vigueur au début de 1978 étaient des 
régimes de pensions en fiducie. Malgré leur nombre relative- 
ment faible au Canada, ceux-ci dominent au chapitre du nom- 
bre d’adhérents, de la valeur des contributions et de l’actif. 


Ces régimes réunissaient presque 68 % des 4.2 millions de 
personnes participant 4 des régimes de pensions au début de 
1978. L’année précédente, les contributions des employeurs 
et des employés aux caisses de pensions en fiducie se sont 
chiffrées 4 $3.9 milliards, ce qui représente 63 % de toutes les 
contributions versées dans l’ensemble des régimes privés. En 
général, les grandes entreprises sont portées a choisir les ré- 
gimes en fiducie, tandis que les petites entreprises préférent 
confier leur régime de rentes aux sociétés d’assurance. 


TEXT TABLE VIII. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1978 


TABLEAU EXPLICATIF VIII. Estimation de l’actif des caisses de pensions, selon l’organisme de placement, 


1970-1978 


Funding agency! 


Organisme de placement! 


Year 
‘ Trusteed2 Insurance Canadian 
Année companies Government 
Annuities 
é ; Total 
Fiducie2 Sociétés Rentes sur 
d’assurance PEtat 

millions of dollars — millions de dollars 
1970 11,059 3,683 631 15373, 
1971 12,461 4,173 624 17,258 
1972 14,050 4,615 622 19,287 
1973 16,025 5,338 617 21,980 
1974 18,084 ~ 6,070 608 24,762 
1975 20,962 6,819 604 28,385 
1976 24,879 7,880 601 33,360 
1977 29,270 8,9451 596 38,8117 
1978 34,894 9,216P 591 44,701P 


1 Excludes plans for government employees which place all contributions into consolidated revenue funds and do not hold pension funds 


in the form of cash or securities. 


1A Yexclusion des régimes des employés de Etat, dont toutes les contributions sont placées dans les fonds de revenu consolidés et dont 
: les caisses de pensions ne sont pas detenues sous forme de liquidités et de valeurs mobiliéres. 
5 Segregated funds are included in total in the insurance company assets and excluded from the trusteed. 

Toutes les caisses séparées font partie de l’actif des sociétés d’assurance et ne sont pas prises en compte dans celui des caisses de pen- 


sions en fiducie. 


Source: (a) Trusteed Pension Plans Financial Statistics, (b) Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual Report, 
Insurance Branch, Ministry of Consumers, Co-operatives and Financial Institutions, province of Quebec, (c) Canadian Government An- 
nuities, Planning and Finance Branch, Unemployment Insurance Commission. 

Source: a) Régimes de pensions en fiducie, statistique financiére, b) Rapport du surintendant des assurances du Canada et Rapport an- 
nyel, Service des assurances, Ministere des Consommateurs, Coopératives et Institutions financiéres, province de Québec, c) Rentes sur 
V’Etat, Planification des services financiers, Commission d’assurance-ch6mage. 


Text Table VIII shows the degree to which accu- 
mulated assets of private pension plans are concen- 
trated in trusteed funds. As noted in the table, these 
data do not include plans for government employees 
which place all contributions into the government 
consolidated revenue funds and do not hold pension 
funds in the form of cash or securities. Pension depos- 
its in segregated funds of insurance companies are in- 
cluded in total in the assets held by insurance compa- 
nies. The $623 million, which in 1978 were allocated 
by trusteed pension fund managers to segregated funds 
as an integral part of their total assets and which were 
included in the asset totals as a separate portfolio item 
in the body of this report, were removed from the 
trusteed assets in this table. 


Exclusive of the so-called “consolidated revenue 
plans”, it was estimated, therefore, that in 1978 all 
other plans held some $44.7 billion in assets to provide 
pension benefits to participating employees. With 
78% of this $44.7 billion being held by trusteed funds, 
the trusteed arrangement represents the major reposi- 
tory for pension funds. 


265 


La concentration de l’actif cumulatif des régimes de pen- 
sions privés dans les caisses en fiducie se dégage du tableau 
explicatif VIII. Comme on I’indique dans le tableau, les don- 
nées ne tiennent pas compte des régimes des fonctionnaires, 
dont les contributions sont versées dans les fonds du revenu 
consolidé; ces régimes ne détiennent donc aucun avoir sous 
forme d’encaisse ou de titres. Tout dépét dans une caisse sé- 
parée d’une société d’assurance fait partie de l’actif de cette 
société. Ainsi, les fiduciaires de caisses de pensions en fiducie 
ont, en 1978, déposé $623 millions dans des caisses séparées 
tout en les considérant comme une partie intégrante de leur 
actif total; cette somme a été présentée comme un poste dis- 
tinct de portefeuille de l’actif dans la partie vrincipale et a 
été soustraite de l’actif en fiducie indiqué dans le présent ta- 
bleau. 


Par conséquent, a l’exclusion de ce qu’on appelle les “‘ré- 
gimes du revenu consolidé”’, tous les autres régimes détenaient 
un actif estimatif de $44.7 milliards en 1978 afin de fournir 
des prestations a leurs adhérents. Comme les caisses en fidu- 
cie détenaient 78 % de cette somme, il y a lieu de dire que les 
régimes de pensions en fiducie constituent le principal dépo- 
sitaire des caisses de pensions. 
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1977 and 1978 


TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1977 et 1978 
Contributory Non-contributory 
Selected items “ef : ; Total 
Régimes contributifs Régimes non contributifs 
Données choisies 
1977 1978 1977 1978 1977 1978 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) . “rs on Irnapeccad de fiducie: 
‘unds — commune 998 943 675 9 7 
Individually managed — Caisse administrée individuellement 309 323 158 tes Me 07 
Combination — Combinaison 258 234 176 166 434 400 
) Individual trustee — Fiduciaire particulier 391 399 337 ? 
fa Combination of (a) and (b) — Combinaison de a) et de b) 43 37 34 a * " 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de retraite 21 19 3 1 “4 20 
Total 2,020 1,955 1,383 1,347 3,403 3,302 
Investment in pooled pension funds — Placement dans des caisses communes 1,299 1,214 885 849 2,184 2,063 
Investment in mutual funds — Placement dans des fonds mutuels 38 4 34 29 72 “2B 
Segregated or pooled funds of an insurance company — Caisses séparées ou 
communes des sociétés d'assurance 47 48 24 26 71 74 
Employees covered — Participants 1,934,345 1,974,954 823,017 848,593 2,757,362 2,823,547 
TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1977 and 1978 
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1977 et 1978 
Contributory Non-contributory 
Z Total 
Income and expenditures Régimes contributifs Régimes non contributifs 
Revenu et dépenses 
1977 1978 1977 1978 1977 1978 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Income — Revenu; 
Employer contributions — Cotisations des employ eurs 1,892,743 2,363,437 829,054 907,752 2,721,797 3,271,189 
Employee contributions — Cotisations des employés 1,178,949 1,385,925 19,493 22,905 1,198,442 1,408,830 
otal 3,071,692 3,749,362 848,547 930,657 3,920,239 4,680,019 
nvestment income — Revenu de placements: 
nterest from — Intéréts sur: 
Bonds — Obligations 974,623 1,199,876 158,215 202,986 1,132,838 1,402,862 
B or trust company deposits — Dépéts dans des banques ou sociétés de 
fiducie 16,965 32,430 6,355 7,938 23,320 40,368 
Mortgages — Hypothéques F 280,654 340,102 79,501 100,954 360,155 441,056 
Short-term investments — Placements a court terme 56,400 91,126 24,299 49,789 80,699 140,915 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires de sociétés canadiennes 177,092 205,233 74,525 91,243 251,617 296,476 
‘Canadian preferred stocks — Actions privilégiées de sociétés canadiennes 3,215 3,012 814 1,246 4,029 4,258 
F n common and preferred stocks — Actions ordinaires et privilégiés de 
tés & eres 18,050 23,056 9,577 12,321 27,627 35,377 
Real estate — Biens immobiliers 10,218 16,396 2,753 3,877 12,971 20,273 
Pooled, mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels et 
ares 92,251 113,375 $7,775 75,827 150,026 189,202 
Other — Autres _ “= 41 : 41 a 
‘otal 1,629,468 2,024,606 413,855 546,181 2,043,323 2,570,787 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres $4,000 160,950 39,241 121,420 93,241 282,370 
‘Miscellaneous — Divers 46,515 33,168 1,548 4,370 48,063 37,538 
Total 1,729,983 2,218,724 454,644 671,971 2,184,627 2,890,695 
Income — Total — Revenu 4,801,675 5,968,086 1,303,191 1,602,628 6,104,866 7,570,714 
penditures — Dépenses: 
on payments out of funds — Versements de pensions puisés dans la caisse 909,960 1,059,900 285,025 340,098 1,194,985 1,399,998 
afin purchased — Coat des pensions caailee ; 25,293 34, 12,004 8,929 37,297 43,769 
th — Décés Both ri aaa 10,851 12, 1,229 1,635 12,080 13,869 
Separation — Cessation d'emploi 154,521 207,316 12,332 13,101 166,853 220,417 
Discontinuation of plan — A’ n de la caisse 867 8,621 12,862 4,772 18,729 13,393 
Administration costs — Frais d’administration 31,687 34,447 11,677 13,486 43,364 47,933 
Realized loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 81,271 41,008 35,637 22,255 116,908 63,263 
er expenditures — Autres dépenses 11,081 9,031 1,888 6,565 12,969 15,596 
ditures — Total — Dépenses 1,302,073 1,495,562 382,947 455 486 1,685,020 1,951,048 


TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1977 and 1978 
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Assets 


Contributory 


Régimes contributifs 


Non-contributory 


Régimes non contributifs 


Book value 


Valeur comptable 


Market value 


Valeur marchande 


Book value 


Valeur comptable 


No 1977 1978 1977 1978 1977 1978 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 284,266 266,511 285 461 312,038 131,457 114,856 
2 Fixed income fund (bond fund) 168,198 198,984 169,831 194,697 124,403 140,742 
3 Diversified fund 64,114 32,103 64,566 33,614 29,114 37,496 
4 Mortgage fund 455,451 539,308 464,399 538,799 369,188 421,373 
5 Foreign funds 53,310 75,784 $1,108 78,581 40,410 §2,301 
6 Other funds TAS 7169 812 926 574 2,861 
7 Total 1,026,112 1,113,459 1,036,177 1,158,655 695,146 769,629 
8 Investment in mutual funds 26,853 101,324 29,121 114,301 13,677 127335 
9 Segregated or pooled funds of insurance companies 323,508 387,342 323,704 403,859 143,319 235,165 
Bonds: 
10 Government of Canada 812,224 1,284,791 794,009 1,218,465 326,105 519,979 
11 Provincial governments 7,194,883 8,729,662 7,122,210 8,578,719 469,095 $53,870 
12 Municipal, school boards, etc. 1,112,610 1,220,712 1,056,269 1,135 842 * 39,344 41,327 
13. Other Canadian 3,199,966 3,587,941 3,142,041 3,426,450 1,142,260 1,272,968 
14 Non-Canadian 6,695 7,338 6,118 6,902 3,798 3,672 
15 Total 12,326,378 14,830,444 12,120,647 14,366,378 1,980,602 2,391,816 
Stocks: 
16 Canadian, common 3,794,403 3,828,999 3,792,068 4,542,875 1,646,964 1,786,500 
17 Canadian, preferred 46,011 $1,675 44,844 §2,104 14,918 11,230 
18 Non-Canadian, common 639,959 725,410 615,051 781,162 271,204 318,644 
19 Non-Canadian, preferred 2,689 3,002 PLEI LE 2,852 644 768 
20 Total 4,483,062 4,609,086 4,454,485 5,378,993 1,933,730 2,117,142 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 1,727,081 2,034,910 1,732,522 2,017,853 463,812 555,873 
22 Conventional 1,385,185 1,732,018 1,386,852 1,716,315 422,398 474,333 
23 Total 3,112,266 3,766,928 3,119,374 3,734,168 886,210 1,030,206 
24 Real estate and lease-backs 163,833 198,602 165,679 204,570 36,659 48,008 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand 365 407 686,721 365 407 686,721 160,127 223,501 
26 Guaranteed investment certificates 135,278 165,236 135,127 165,606 118,426 200,309 
27 Other short-term investments 906,550 1,273,424 910,290 £273,915 302,621 §57,642 
28 Accrued interest and dividends receivable 253,909 320,049 253,909 320,049 $1,245 73,024 
29 Accounts receivable 258,292 365,150 258,292 365,150 30,465 37,462 
30 Other assets 2,868 2,316 2,849 2,331 687 492 
31 Total 1,922,304 2,812,896 1,925 874 PRS) F/G? 663,571 1,092,430 
32 Total assets 23,384,316 27,820,081 23,175,061 28,174,696 6,352,914 7,696,731 
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TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de l'actif des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1977 et 1978 


Non-contributory 
Total 
Régimes non contributifs 
Market value Book value Market value Eléments d’actif 
Valeur marchande Valeur comptable Valeur marchande 
1977 1978 1977 1978 1977 1978 No 
thousands of dollars — milliers de dollars - 
Placement dans des caisses communes: 
131,309 134,954 415,723 381,367 416,770 446,992 Avoir (capital-actions) 1 
126,097 138,312 292,601 339,726 295,928 333,009 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
29,584 40,223 93,228 69,599 94,150 73,837 Fonds diversifiés 3 
374,526 416,255 824,639 960,681 838,925 955,054 Fonds hypothécaires 4 
38,196 53,974 93,720 128,085 89,304 132,555 Valeurs étrangéres 5 
‘ 652 3,213 1,347 3,630 1,464 4,139 Autres fonds 6 
r 700,364 786,931 1,721,258 1,883,088 1,736,541 1,945,586 Total 7 
13,731 13,985 40,530 113,659 42,852 128,286 Placements dans les fonds mutuels 8 
143,942 239,323 466,827 622,507 467,646 643,182 Caisses séparées ou communes des sociétés d'assurance 9 
i Obligations: 
: 
325,059 499,016 1,138,329 1,804,770 1,119,068 1,717,481 Gouvernement du Canada 10 
466,438 527,745 7,663,978 9,283,532 7,588,648 9,106,464 Gouvernements provinciaux 11 
37,358 39,214 1,151,954 1,262,039 1,093,627 1,175,056 Municipalités et commissions scolaires, etc. 2 
. 1,128,009 1,223,180 4,342,226 4,860,909 4,270,050 4,649,630 Obligations d'autres organismes canadiens 13 
3,783 3,966 10,493 11,010 9,901 10,868 Obligations d’organismes étrangers 14 
| 1,960,647 2,293,121 14,306,980 17,222,260 14,081,294 16,659,499 Total 15 
| Actions: 
1,669,025 2,183,278 5,441,367 5,615,499 5,461,093 6,726,153 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
13,994 11,440 60,929 62,905 $8,838 63,544 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
276,949 348,027 911,163 1,044,054 892,000 1,129,189 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
666 740 3,333 3,770 3,188 3,592 Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
1,960,634 2,543,485 6,416,792 6,726,228 6,415,119 7,922,478 Total 20 
; Hypothéques: 
: 
463,162 543,097 2,190,893 2,590,783 2,195,684 2,560,950 Assurées sur I"habitation (LNH) 21 
i 419,801 465,865 1,807,583 2,206,351 1,806,653 2,182,180 Ordinaires 22 
' 882,963 1,008,962 3,998,476 4,797,134 4,002,337 4,743,130 Total 23 
} 
{ 36,790 48,091 200,492 246,610 202,469 252,661 Immeubles et rétrolocations 24 
Divers: 
160,127 223,501 $25,534 910,222 $25,534 910,222 Encaisse et dépdts dans les banques 4 charte 25 
118,501 200,591 253,704 365,545 253,628 366,197 Certificats de placements garantis 26 
303,100 $59,549 1,209,171 1,831,066 1,213,390 1,833,464 Autres placements 4 court terme 27 
$1,245 73,024 305,154 393,073 305,154 393,073 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 28 
30,465 37,462 288,757 402,612 288,757 402,612 Comptes a recevoir 29 
686 499 3,555 2,808 3,535 2,830 Autres Géments d'actif 30 
664,124 1,094,626 2,585,875 3,905,326 2,589,998 3,908,398 Total 31 
6,363,195 8,028,524 29,737,230 35,516,812 29,538,256 36,203,220 Actif total 32 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1977 and 1978 


Corporate trustee — Société de fiducie Pension fund 
society 
Individually managed Pooled Combination of Société de 
individually managed caisse de retraite 
Income and expenditures and pooled 
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
caisses Communes 
No 
$000 % $°000 % $000 % $000 % 
Income: 
1 Employer contributions 1977 279,559 46.6 93,767 50.2 537,228 55.5 110,771 41.1 
2 1978 410,536 47.6 98,560 48.1 591,418 50.5 144,935 47.3 
3 Employee contributions 1977 103,448 73 35,995 19.3 77,840 8.1 45,739 17.0 
4 1978 120,794 13.9 37,261 18.3 90,447 7.8 41,567 13.5 
5 Total 1977 383,007 63.9 129,762 69.5 615,068 63.6 156,510 $8.1 
6 1978 $31,330 61.5 135,821 66.4 681,865 58.3 186,502 60.8 
Investment income: 
Interest from: 
7 Bonds 1977 86,786 14.5 - - LE 279) 1200 52,492 19.4 
8 1978 116,992 13.5 25 -- 151,809 13.0 58,193 18.9 
9 Banks or trust company deposits 1977 3,432 0.6 697 0.4 6B Ih la | 0.3 2,324 0.9 
10 1978 5,963 0.7 717 0.4 5,342 0.5 3,831 fe 
11 Mortgages 1977 39,199 6.5 - = $1,901 5.4 34,208 LOM? 
12 1978 56,722 6.6 - — 62,697 5.4 32,362 10.5 
13 Short-term investments 1977 14,023 2.3 672 0.4 14,501 1.5 891 0.3 
14 1978 26,759 aml 764 0.4 31,088 ONT 768 0.2 
Dividends from: 
15 Canadian common stocks 1977 42,708 T2 a = 57,693 6.0 13,089 4.9 
16 1978 48,341 5.6 9 -- 64,846 5.6 11,457 Sai 
17 Canadian preferred stocks 1977 478 0.1 - - PES) -- 93 -- 
18 1978 649 0.1 - - 1,020 0.1 60 -- 
19 Foreign common and preferred stocks 1977 4,405 0.7 _ - 5,348 0.6 Va Sal 0.7 
20 1978 6,028 0.7 _ - 6,388 0.5 1,750 0.6 
21 Real estate 1977 418 0.1 - — 1,218 0.1 364 0.1 
22 1978 2,096 0.2 - = 1,230 0.1 268 0.1 
23 Pooled, mutual and segregated funds 1977 9,205 £5 52,318 28.0 66,419 6.9 1,293 0.5 
24 1978 13,502 1.6 62,846 30.7 86,842 7.4 1,321 0.4 
25 Other 1977 - - ~ - - - - - 
26 1978 -- -- - - ~ - - — 
27 Total 1977 200,654 33.5 53,687 28.8 317,749 32.9 106,505 39.5 
28 1978 277,052 Ban 64,361 Bi55 411,262 35.3 110,010 35.6 
29 Realized profit on sale of securities 1977 13,139 2 1,191 0.6 29,341 3.0 5,890 29) 
30 1978 $2,164 6.0 3,435 1.7 72,437 6.2 10,342 3.4 
31 Miscellaneous 1977 2,404 0.4 2,005 ile 4,546 0.5 408 0.2 
32 1978 3,849 0.4 819 0.4 2182 0.2 498 0.2 
33 Total 1977 216,197 36.1 56,883 30.5 351,636 36.4 112,803 41.9 
34 1978 333,065 38.5 68,615 33.6 485,831 41.7 120,850 BSA 
35 Total income 1977 599,204 100.0 186,645 100.0 966,704 100.0 269,313 100.0 
36 1978 864,395 100.0 204 436 100.0 1,167,696 100.0 307,352 100.0 
Expenditures: 
37 Pension payments out of fund 1977 122,199 65.2 18,602 29.4 173,501 SWS) 78,010 84.7 
38 1978 150,386 68.5 21,390 34.6 218,844 iene 67,594 87.2 
39 Cost of pensions purchased 1977 11,148 5.9 5,070 8.0 3,758 ez 1,482 
40 1978 8,358 3.8 3,569 5.8 7,980 2.8 - 
Cash withdrawals on: 
41 Death 1977 4,981 Poof} 686 steal 1,102 0.4 312 0.3 
42 ; 1978 5,330 2.4 400 0.6 2,464 0.9 326 0.4 
43 Separation 1977 19,224 10% 11,831 18.7 17,169 Sei 8,148 8.8 
44 ; : ‘ 1978 27,264 12.4 13,444 DAIRY) 18,572 6.5 8,341 10.8 
45 Discontinuation of plan 1977 2,616 1.4 2,189 See! 854 0.3 - — 
46 , 1978 2,587 il2 6,383 10.3 286 0.1 - ~ 
47 Change of funding agency 1977 1,533 0.8 16,607 26.3 58,573 19.4 117 0.1 
48 1978 4,695 Ds 12,101 19.5 6,322 PLD) 16 -- 
49 Administration costs 1977 5,916 SP 2,683 4.2 12,002 4.0 1,088 2 
50 1978 8,886 4.0 2,996 4.8 8,047 2.8 629 0.8 
51 Realized loss on sale of securities 1977 17.5732 9.5 1,891 3.0 32,894 10.8 3,038 323 
52 1978 9,071 4.1 573 0.9 20,004 7.0 606 0.8 
$3 Other expenditures 1977 2,027 shea 3,650 5.8 1,994 Oss 2 
54 1978 3,196 1.5 1,133 1.8 1,426 0.5 - 
55 Total expenditures 1977 187,376 100.0 63,209 100.0 301,847 100.0 92,197 100.0 
56 1978 219,773 100.0 61,989 100.0 283,945 100.0 ATA12 100.0 
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TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1977 et 1978 


Individual Combination of 
trustee corporate trustee and 
individual trustee 
Total 
Fiduciaire Combinaison de 
particulier société de fiducie Revenu et dépenses 
et de fiduciaire 
particulier 
$'000 % $’000 % $'000 % 
Revenu: 
1,436,081 42.2 264,391 39.0 2,721,797 44.6 1977 Cotisations des employeurs 
1,880,840 40.3 144,900 40.2 3,271,189 43.2 1978 
760,968 22.3 174,452 25.7 1,198,442 19.6 1977 Cotisations des employés 
1,046,031 22.3 72,730 20.2 1,408,830 18.6 1978 
2,197,049 64.5 438,843 64.7 3,920,239 64.2 1977 Total 
2,926,871 62.6 217,630 60.4 4,680,019 61.8 1978 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
773,148 22.7 103,133 15.2 1,132,838 18.5 1977 Obligations 
1,012,575 21.7 63,268 7s 1,402,862 18.5 1978 
11,976 0.4 1,780 0.3 23,320 0.4 1977 Dépdts dans des banques ou société de fiducie 
22,798 0.5 1,717 0.5 40,368 0.5 1978 
194,922 ce 39,925 5.9 360,155 5.9 1977 Hypothéques 
273,045 a7 16,230 4.5 441,056 5.8 1978 
44,674 y | 5,938 0.9 80,699 ee 1977 Placements 4 court terme 
72,707 1.6 8,829 2.4 140,915 1.9 1978 
Dividendes sur: 
110,973 che 27,154 4.0 251,617 4.1 1977 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 
156,937 3.4 14,886 4.1 296,476 3.9 1978 
2,799 0.1 380 0.1 4,029 0.1 1977 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 
2,337 0.1 192 0.1 4,258 0.1 1978 
14,161 0.4 1,962 0.3 27,627 0.5 1977 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 
19,657 04 1,554 0.4 35,377 0.5 1978 
10,680 0.3 291 -- 12,971 0.2 1977 Biens immobiliers 
15,323 0.3 1,356 0.4 20,273 0.3 1978 
§,007 0.1 15,784 2.3 150,026 2.5 1977 Fonds communs, mutuels et séparés 
9,588 0.2 15,103 4.2 189,202 2.5 1978 
41 -- = ~ 41 -- 1977 Autres 
-- -- - - -- -- 1978 
1,168,381 34,3 196,347 29.0 2,043,323 33,5 1977 Total 
1,584,967 34.1 123,135 34.1 2,570,787 34.0 1978 
36,321 1.3 7,359 ii 93,241 1.5 1977 Bénéfice sur la vente de titres 
124,648 a 19,344 5.4 282,370 3.7 1978 
3,131 0.1 35,569 5:2 48,063 0.8 1977 Divers 
29,832 0.6 408 0.1 37,538 0.5 1978 
1,207,833 35.5 239,275 35.3 2,184,627 35.8 1977 Total 
1,739,447 37.4 142,887 39.6 2,890,695 38.2 1978 
3,404,882 100.0 678,118 100.0 6,104,866 100.0 1977 Revenu total 
4,666,318 100.0 360,517 100.0 7,570,714 100.0 1978 
Dépenses: 
727,418 78.1 75,255 68.6 1,194,985 70.9 1977 Versements de pensions puisés dans la caisse 
861,208 71.7 80,576 76.6 1,399,998 71.8 1978 
14,171 138 1,668 is 37,297 pay. 1977 Coiit des pensions achetées 
21,861 1.8 2,001 1.9 43,769 2.2 1978 
Retraits en espéce sur: 
4,090 0.4 909 0.8 12,080 0.7 1977 Décés 
4,427 04 922 0.9 13,869 0.7 1978 : : 
93,552 10.1 16,929 15.4 166,853 9.9 1977 Cessation d'emploi 
142,365 11.8 10,431 9.9 220,417 11.3 1978 oy ; 
12,789 14 281 0.3 18,729 1.1 1977 Abolition de la caisse 
3,874 0.3 263 0.3 13,393 0.7 1978 ; 
3,521 04 1,484 14 81,835 4.9 1977 Changement de caisse 
106,878 8.9 2,798 2.7 132,810 6.8 1978 
17,298 1.9 4,377 4.0 43,364 2.6 1977 Frais d’administration 
23,223 1.9 4,152 3.9 47,933 2.5 1978 
$3,025 nO 8,328 7.6 116,908 6.9 1977 Perte nette sur la vente de titres 
29,394 24 3,615 3.4 63,263 3.2 1978 
4,884 0.5 412 0.4 12,969 0.8 1977 Autres dépenses 
9,428 0.8 413 0.4 15,596 0.8 1978 
930,748 100.0 109,643 100.0 1,685,020 100.0 1977 Total des depenses 
1,202,658 100.0 105,171 100.0 1,951,048 100.0 1978 
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TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1977 and 1978 


Assets 


— yh 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed 


Caisses administrées 
individuellement 


Pooled 


Caisses communes 


Combination of 
individually managed 
and pooled 


Combinaison de 
caisses administrées 
individuellement et de 
caisses communes 


Pension fund 
society 

Société de 
caisse de retraite 


No. 
$000 % $7000 %o $7000 % $°000 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 1977 - Oates 30.0 71,729 1S - 
2 1978 - — 257,639 26.2 45,157 0.8 ~ 
3. Fixed income fund (bond fund) 1977 — - 234,193 OES 47,270 1.0 - 
4 1978 - = 291,080 29.6 39,521 0.7 - 
5 Diversified fund 1977 - _ 73,450 8.5 16,299 0.3 - 
6 1978 - - $8,693 6.0 10,881 0.2 - 
7 Mortgage fund 1977 - - 229,597 26.7 502,546 10.5 13,838 
8 1978 - - 299,445 30.4 574,090 10.0 13,838 
9 Foreign funds 1977 - - 21,789 Ds) 61,637 1.3 ~ 
10 1978 - - 27,139 2.8 90,143 1.6 - 
11 Other funds 1977 - - 731 0.1 509 -- ~ 
12 1978 - - 1,609 0.2 1,781 -- - 
13. Total 1977 - - 817,482 95.1 699,990 14.6 13,838 
14 1978 ~ - 936,205 95.2 761,573 13.3 13,838 
15 Investment in mutual funds 1977 22,305 0.7 - 1,064 -- 
16 1978 21,194 0.5 - - 34,006 0.6 4,548 
17 Segregated or pooled funds of insurance companies 1977 1235193) 4.0 2,255 0.3 232,457 4.8 - 
18 1978 154,070 3.8 1,494 0.2 334,395 5.8 - 
Bonds: 
19 Government of Canada 1977 157,846 $.1 - — 231,025 4.8 77,907 
20 1978 289,174 We! - = 358,478 6.2 88,483 
21. Provincial government 1977 226,763 7.3 - - 350,787 7.3 96,702 
2D 1978 283,876 7.0 - - 418,555 133 103,564 
23 Municipal, school boards, etc. 1977 86,266 2.8 - s 17,470 0.4 241,676 
24 1978 73,904 1.8 - - 52,886 0.9 258,521 
25 Other Canadian 1977 627,938 20.1 - - 865,006 18.1 249,490 
26 1978 805,176 19.8 - - 956,299 16.6 233,075 
27 Non-Canadian 1977 1,830 0.1 - - 4,573 0.1 101 
28 1978 3,007 0.1 - — 3,534 0.1 200 
29 Total 1977 1,100,643 35.4 - - 1,468,861 30.7 665,876 
30 1978 1,455,137 35.8 - - 1,789,752 Shlell 683,843 
Stocks: 
31 Canadian, common 1977 912,917 29.3 = - 1,269,927 26.5 281,573 
32 1978 1,002,040 24.5 - = 1,335,057 23.2 225,492 
33 Canadian, preferred 1977 9,757 0.3 = = 5,254 0.1 681 
34 1978 14,445 0.4 — = 7,546 0.1 755 
35 Non-Canadian, common 1977 137,715 4.4 — _ 152,615 See) 64,194 
36 1978 188,275 4.6 ~ = 182,740 sep 61,172 
37 Non-Canadian, preferred 1977 300 -- = — 516 -- - 
38 1978 411 -- - - 677 -- - 
39 Total 1977, 1,060,689 34.0 ~ - 1,428,312 29.8 346,448 
40 1978 1,205,171 29.5 - = 1,526,020 26.5 287,419 
Mortgages: 
41 Insured residential (NHA) 1977 134,051 4.3 - — 265,749 BLS 107,042 
42 1978 204,561 5.0 - - 278,719 4.8 117,187 
43 Conventional 1977 280,528 9.0 = = 304,815 6.4 256,595 
44 1978 389,466 9.6 - ~ 336,192 5.8 251,264 
45 Total 1977 414,579 13:3 - - 570,564 11.9 363,637 
46 1978 594,027 14.6 - = 614,911 10.6 368,451 
47 Real estate and lease-backs 1977 15,949 0.5 - 16,052 0.3 5,223 
48 1978 14,449 0.4 _ = 15,524 0.3 2,864 
Miscellaneous: 
49 Cash on hand, in chartered banks and trust company 1977 74,681 2.4 24,875 2.9 79,947 sey) 37,366 
50 deposits 1978 134,464 3.3 24,153 2.5 187,852 3.3 94,693 
51 Guaranteed investment certificates 1977 78,277 25 7,817 0.9 75,676 1.6 998 
52 4 1978 81,792 2.0 10,287 1.0 162,656 2.8 1,145 
53 Other short-term investments 1977 170,942 525 DISS 0.3 179,178 Sail 20,811 
54 1978 354,400 8.7 5,634 0.6 264,452 4.6 4,188 
55 Accrued interest and dividends receivable 1977 27,024 0.9 1,932 0.2 35,659 0.7 13,972 
56 ; 1978 36,626 0.9 2,286 0.2 53,760 0.9 17,078 
57 Accounts receivable 1977 24,835 0.8 2,592 0.3 8,986 0.2 8,538 
58 1978 21,812 0.5 3,182 0.3 11,610 0.2 5,830 
59 Other assets 1977 785 -- 356 -- 145 -- 11 
60 1978 684 -- 398 -- 70 -- 14 
61 Total 1977 376,544 12.1 40,327 4.6 379,591 1.9 81,696 
62 1978 629,778 15.4 45,940 4.6 680,400 11.8 122,948 
63 Total assets 1977 3,113,902 100.0 860,064 100.0 4,796,891 100.0 1,476,726 
64 1978 4,073,826 100.0 983,639 100.0 5,756,581 100.0 1,483,911 
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era Combination of 
orate trustee and 

individual trustee , 

Total Elém "acti 
Fiduciaire Combinaison de prmiiate! 
société de fiducie 
et de fiduciaire 
particulier 


N 
$'000 % $000 % $'000 % 


12,351 
42,702 


73,504 
107,045 


9,804,015 
12,544,883 


2,408,619 
2,778,934 


2,953,488 
3,386,119 


1,362,221 
1,840,873 


2,197,580 
3,021,761 


154,378 
198,266 


1,509,255 
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100.0 


189,948 
171,472 


4,802 
11,209 


35,418 
25,503 


112,308 
83,669 
436,758 
190,232 
164,911 
104,794 
$53,471 
369,424 
137 

526 


1,267,585 
748,645 


568,331 


627,855 
321,499 


321,830 
149,443 
130,286 

48,541 


452,116 
197,984 


8,890 
15,507 


198,462 
215,043 


2,785,076 
1,706 862 


- 
S22 82 ww SSFy,Ssesy 
oon st ASwo, Wane 


we rv 


pe ern 
Bt 5D GN be O98 Ds 
by MORELOS 


er oe 
ot 
ASRS ) 


PP 2) PE SSS 
— © 


—N 
ow 


SSS rPVpepre 
SPIN ODRUNWND 


“4 
+ * 


415,723 


1,721,258 
1,883,088 


40,530 
113,659 


466,827 
622,507 


11,010 


14,306,980 
17,222,260 


5,441,367 


2,585,875 
3,905,326 


29,737,230 
35,516,812 
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1977 
1978 
1977 
1978 
1977 


1978 
1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 


Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 


Fonds de revenu fixé (obligations) 
Fonds diversifiés 

Fonds hypothécaires 

Valeurs étrangéres 


Autres fonds 


Total 


Placements dans des fonds mutuels 


Caisses séparées ou communes des sociétés d'assu- 


rance 
Obligations: 

Gouvernement du Canada 

Gouvernements provinciaux 

Municipalités et commissions scolaires, etc. 
Obligations d'autres organismes canadiens 


Obligations d'organismes étrangers 


Total 


Actions: : 
Ordinaires, de sociétés canadiennes 


Privilégi¢es, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 


Privilégi¢es, de sociétés étrangéres 


Total 


Hypothéques: 
Assurées sur l’habitation (LNH) 


Ordinaires 
Total 


Immeubles et rétrolocations 


Divers: 
Encaisse dans les 


ues a charte, et dépdts dans 
une société de fidu 
Certificats de placement garantis 
Autres placements 4 court terme 
Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 
Comptes 4 recevoir 


Autres éléments d'actif 


Total 


Actif total 


BG 


TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1977 and 1978 


Assets 


Corporate trustee -- Société de fiducie 


Individually managed 


Caisses administrées 


Pooled 


Caisses communes 


Combination of 
individually managed 
and pooled ; 


Combinaison de 


individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
caisses communes 
No. 
$000 %o $7000 % $7000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 1977 - - 258,668 29.8 73,798 1.5 
2 1978 - - 302,702 29.5 54,080 0.9 
3 Fixed income fund (bond fund) 1977 - ~ 236,906 27.2 47,510 1.0 
4 1978 - - 285,511 277; 38,507 0.6 
5 Diversified fund 1977 - = 74,220 8.5 16,403 0.3 
6 1978 - — 61,815 6.0 11,997 0.2 
7 Mortgage fund 1977 - - 236,625 DK: 509,473 10.7 
8 1978 = - 302,147 29.4 567,441 9.6 
9 Foreign funds 1977 - - 20,194 23 58,674 2 
10 1978 - - 27,945 Dsl 94,100 1.6 
11 Other funds 1977 - - 765 0.1 585 -- 
12 1978 - - 1,646 0.2 2,204 -- 
13 Total 1977 - - 827,378 95.1 706,443 14.7 
14 1978 - - 981,766 95.5 768,329 12.9 
15 Investment in mutual funds 1977 22,881 0.7 - - 1,099 -- 
16 1978 24,044 0.6 - - 37,543 0.6 
17 Segregated or pooled funds of insurance companies 1977 123,768 4.0 2,266 0.3 233,372 4.9 
18 1978 158,743 3.8 1,549 0.2 348,210 5.9 
Bonds: 
19 Government of Canada 1977 157,709 Sat - _ 231,588 4.8 
20 1978 278,514 6.6 - - 344,295 5.8 
21. Provincial government 1977 225,402 7.3 — - 353,351 7.4 
22 1978 271,179 6.4 - - 402,206 6.8 
23 Municipal, school boards, etc. 1977 83,481 al — = 16,993 0.4 
24 1978 70,098 Lev - - 50,797 0.9 
25 Other Canadian 1977 621,028 20.1 - - 856,925 79 
26 1978 776,926 18.4 - - 922,724 15.5 
27 Non-Canadian 1977 1,800 0.1 = = 4,592 0.1 
28 1978 2,954 0.1 - - 3,755 0.1 
29 Total 1977 1,089,420 35.3 - - 1,463,449 30.6 
30 1978 1,399,671 332) - — 1,723,777 29.1 
Stocks: 
31 Canadian, common 1977 905,042 29.3 - = 1,251,754 26.3 
an 1978 1,191,387 28.1 - = 1,562,085 26.4 
33 Canadian, preferred 1977 576 0.3 ~ = 3943 0.1 
34 1978 15,279 0.4 - - 8,010 0.1 
35 Non-Canadian, common 1977 137,660 4.4 - = 147,808 3.1 
36 1978 203,897 4.8 - - 186,862 3.1 
37 Non-Canadian, preferred 1977 265 -- - 560 -- 
38 1978 416 -- - 679 -- 
39 Total 1977 1,052,543 34.0 - 1,405,065 29:5 
40 1978 1,410,979 333 - = 1,757,636 29.6 
Mortgages: 
41 Insured residential (NHA) 1977 134,171 4.3 = - 267,186 5.6 
42 1978 200,604 4.7 - = 274,677 4.6 
43 Conventional 1977 279,203 9.0 - - 303,875 6.4 
44 1978 385,699 9.1 - - 328,527 SS 
45 Total 1977 413,374 13.3 - - 571,061 12.0 
46 1978 586,303 13.8 - - 603,204 10.1 
47 Real estate and lease-backs 1977 17,429 0.6 = = 16,152 0.3 
48 1978 15,661 0.4 - - 15,636 0.3 
Miscellaneous: 
49 Cash on hand, in chartered banks and trust company 1977 74,681 2.4 24,875 29 719,947 Ed) 
50 deposits 1978 134,464 Sea) 24,153 2.3 187,852 SP) 
51 Guaranteed investment certificates 1907 78,217 2S 7,819 0.9 75,743 1.6 
by 1978 82,078 1.9 10,306 1.0 162,942 2.7 
53 Other short-term investments 1977 171,079 5.5 2,768 0.3 179,455 3.8 
54 1978 355,627 8.4 5,637 0.5 264,686 4.5 
S55 Accrued interest and dividends receivable 1977 27,024 0.9 1,932 0.2 35,659 0.7 
56 1978 36,626 0.9 2,286 0.2 53,760 0.9 
57 Accounts receivable 1977 24,835 0.8 2,592 0.3 8,986 0.2 
58 1978 21,812 0.5 3,182 0.3 11,610 0.2 
59 Other assets 1977 785 -- 356 -- 145 -- 
60 1978 684 -- 401 -- 69 -- 
61 Total 1977 376,621 12.1 40,342 4.6 379,935 8.0 
62 1978 631,291 14.9 45,965 4.3 680,919 BUS 
63 Total assets 1977 3,096,036 100.0 869,986 100.0 4,776,576 100.0 
64 1978 4,226,692 100.0 1,029,280 100.0 5,935,254 100.0 


Pension fund 
society 


Société de 


caisse de retraite 


$000 


640,622 
642,714 


284,357 
265,918 
699 
754 
64,019 
65,233 


349,075 
331,905 


108,254 
117,107 
256,230 
249,056 


364,484 
366,163 


5,507 
2,895 


81,730 
122,951 


1,454,301 
1,484,662 
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BLEAU 6. Valeur marchande de I’actif, selon le genre de fiducie, 1977 et 1978 


duciaire 


13,774 
49,073 


72,594 
109,057 


$40,429 


2,202,460 
2,993,405 


184,411 
202,673 
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Eléments d’actif 


Combination of 
corporate trustee and 
ual trustee 
Total 
Combinaison de 
société de fiducie 
et de fiduciaire 
particulier 
$°000 % $'000 % 
84,304 3.0 416,770 1.4 
90,210 5.2 446,992 1.2 
11,512 04 295,928 1.0 
8,991 0.5 333,009 0.9 
3,527 0.1 94,150 0.3 
25 -- 73,837 0.2 
79,952 2.9 838,925 2.8 
72,939 4.2 955,054 2.6 
10,436 04 89,304 0.3 
10,510 0.6 132,555 04 
114 -- 1,464 ne 
289 -- 4,139 Fs 
189,845 6.8 1,736,541 5.8 
182,964 10.5 1,945,586 5.3 
5,090 0.2 42,852 0.1 
12,119 0.7 128,286 04 
35,646 13 467,646 1.6 
25,623 1.5 643,182 1.8 
112,242 4.0 1,119,068 3.8 
80,030 4.6 1,717,481 4.7 
440,454 15.8 7,588,648 25.7 
183,939 10.6 9,106 464 25.3 
156,296 5.6 1,093,627 3.7 
93,756 5.4 1,175,056 3.2 
$54,013 20.0 4,270,050 14.5 
354,526 20.6 4,649,630 12.8 
137 -- 9,901 -- 
518 -- 10,868 -- 
1,263,142 454 14,081,294 47.7 
712,769 41.2 16,659,499 46.0 
571,990 20.6 5,461,093 18.5 
322,975 18.7 6,726,153 18.6 
4,910 0.2 $8,838 0.2 
3,219 0.2 63,544 0.2 
$1,952 1.9 892,000 3.0 
45,248 2.6 1,1293189 3.1 
340 -- 3,188 -- 
919 0.1 3,592 -- 
629,192 22.7 6,415,119 21.7 
372,361 21.6 7,922,478 21.9 
320,690 11.5 2,195,684 75 
146,042 8.4 2,560,950 71 
130,268 4.7 1,806,653 6.1 
48,013 2.8 2,182,180 6.0 
450,958 16.2 4,002,337 13.6 
194,055 11.2 4,743,130 13.1 
8,970 0.3 202,469 0.7 
15,796 0.9 252,661 0.7 
44,427 1.6 $25,534 1.8 
37,139 2.1 910,222 2.5 
7,561 0.3 253,628 0.9 
4,060 0.2 366,197 1.0 
96,799 3.5 1,213,390 4.1 
147,436 8.5 1,833,464 $.1 
27,638 1.0 305,154 1,0 
20,430 1.2 393,073 11 
20,853 0.7 288,757 1.0 
6,177 04 402,612 1.1 
1,111 -- 3,535 == 
16 -- 2,830 -- 
198,389 7.1 2,589,998 8.8 
215,258 124 3,908,398 10.8 
2,781,232 100.0 29,538,256 100.0 
1.730.945 100.0 36,203,220 100.0 


1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 
1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 


Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 


Fonds de revenu fixé (obligations) 
Fonds diversifiés 

Fonds hypothécaires 

Valeurs étrangéres 


Autres fonds 


Total 
Placements dans des fonds mutuels 


Caisses séparées ou communes des sociétés d'assurance 


Obligations: 
Gouvernement du Canada 


Gouvernements provinciaux 
Municipalités et commissions scolaires, etc. 
Obligations d'autres organismes canadiens 


Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Actions: 
Ordinaires, de sociétés canadiennes 


Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 


Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Hypothéques: 
Assurées sur habitation (LNH) 


Ordinaires 


Total 


Immeubles et rétrolocations 


Divers: 

Encaisse dans les banques 4 charte et dépdts dans une 
société de fiducie 

Certificats de placements garantis 

Autres placements 4 court terme 

Intérts courus et dividendes a recevoir 

Comptes 4 recevoir 


Autres éléments d’actif 


Total 


Actif total 


1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
0 
1 
2 
3 
4 


TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1977 and 1978 


=e 


a 


Municipalities Provincial Federal Religious Educational Health 
and Crown Crown and 
municipal corporations corporations charitable 
enterprises and and 
government government 
agencies agencies 
Selected items 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et Couronne et Couronne et teligieuses 
entreprises organismes du organismes du et de 
municipales gouvernement gouvernement bienfaisance 
(au niveau (au niveau 
Nie provincial) fédéral) 
Trusteed pension funds: 
1 (a) Contributory 1977 110 37 9 51 64 16 
2) 1978 116 37 10 $1 65 16 
3 (b) Non-contributory 1977 4 ifs) 5 11 2 4 
4 1978 4 1 6 10 2 3) 
5 Total 1977 114 50 14 62 66 20 
6 1978 120 50 16 61 67 19 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
7 Pooled funds 1977 29 4 2 1S 19 7 
8 1978 30 5 2 16 19 5 
y) Individually managed 1977 12 11 3 9 11 4 
10 1978 14 6 4 6 13 5 
11 Combination 1977 10 6 - 6 14 5 
12 1978 10 8 - =) 13 3} 
13 (b) Individual trustee 1977 0) Di 8 Bi 17 2 
14 1978 57 "30 9 33 18 4 
15 (c) Combination of (a) and (b) 1977 5 2 il - 4 1 
16 1978 5 1 1 ~ 3 2 
17 (d) Pension fund societies 1977 6 - - 1 1 1 
18 1978 4 = = 1 1 = 
19 Total 1977 114 50 14 62 66 20 
20 1978 120 50 16 61 67 19 
21 Employees covered 1OTT 250,534 430,947 129,329 14,207 303,887 89,840 
22 1978 275,294 433,694 131,382 14,445 300,038 93,582 


— 39. 


TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1977 et 1978 


—_———— SSeS 


Trade and Co-operatives Industry Other 
employee 
associations 
e : Total Données choisies 
Associations Coopératives Industrie Autres 
syndicales 
Caisses de pensions en fiducie: 
35 30 1,657 11 2,020 1977 a) Régimes contributifs 
35 32 1,583 10 1,955 1978 
23. 4 1,312 s 1,383 1977 b) Régimes non contributifs 
23 5 1,276 - 1,347 1978 
58 34 2,969 16 3,403 1977 Total 
58 37 2,859 15 3,302 1978 
Genre de fiducie: 
a) Société de fiducie: 
29 8 1,549 11 1,673 1977 Caisse commune 
28 10 1,466 11 1,592 1978 
6 5 406 ~ 467 1977 Caisses administrée individuellement 
7 8 444 - $07 1978 
4 2 384 3 434 1977 Combinaison 
4 1 353 3 400 1978 
17 17 $56 1 728 1977 b) Fiduciaire particulier 
17 16 527 1 712 1978 
2 1 61 - 77 1977 c) Combinaison de a) et et b) 
2 : 1 56 - 71 1978 
- 1 a3 1 24 1977 d) Sociétés de caisse de retraite 
- 1 13 = 20 1978 
58 34 2,969 16 3,403 1977 Total 
58 37 2,859 1S 3,302 1978 
4,909 21,206 1,510,949 1,554 2,757,362 1977 Participants 


5,006 22,495 1,546,619 992 2,823,547 1978 


NO 


~~ 


A= 


TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1977 and 1978 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Religious Educational Health 
and municipal corporations corporations and 
enterprises and government and government charitable 
agencies agencies 
Income and expenditures Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et teligieuses et de 
municipales organismes du organismes du bienfaisance 
gouvernement (au gouvernement (au 
No niveau provincial) niveau fédéral) 
a $000 % $000 % $000 % $7000 % $000 ] % $000 % 
Income: 
1 | Employer contributions 1977; 275,145 37.4 324,510 39.2 195,511 41.6 11,364 32.4 390,077 40.8 78,784 42.4 
2 1978 332,394 35.8 318,282 30.5 277,706 45.2 13,624 33.9 $50,391 44.5 100,496 43.2 
3 | Employee contributions 1977 183,479 25.0 252,101 30.5 103,386 22.0 5,411 15.5 258,038 27.0 $1,871 27.9 
4 1978 241,396 26.0 341,107 33.7 110,536 18.0 5,938 14.8 285,295 23.1 57,275 24.7 
5 | Total 1977 458,624 62.4 576,611 69.7 298,897 63.6 16,775 47.9 648,115 67.8 130,655 70.3 | 
6 1978 $73,790 61.8 659,389 65.2 388,242 63.2 19,562 48.7 835,686 67.6 1STTT 67.9 
Investment income: 
Interest from: 
7 | Bonds 1977 232,673 S127 168,912 20.4 54,543 i0e7 9,716 27.8 255,239 26.7 30,306 16.3. 
8 1978 285,898 30.8 203,470 20.1 70,818 11.5 10,657 26.5 326,928 26.5 41,429 17.8 
9 | Bank or trust company deposits 1977 1,600 0.2 2,500 0.3 128 -- 182 0.5 25153: 0.2 523 0.3 
10 1978 2,726 0.3 8,714 0.9 259 -- 371 0.9 5,085 0.4 158 0.1 
11 | Mortgages 1977 21,956 3.0 46,136 5.6 53,343 11.4 3,788 10.8 16,686 1.8 10,576 Sam 
12 1978 32,919 3.5 56,780 5.6 58,942 9.6 3,905 St | 19,027 1.5 15,480 6.7 
13 | Short-term investments 1977 3,156 0.4 4,262 0.5 19:177 4.1 459 1.3 4,282 0.4 683 0.4 
14 1978 5,517 0.6 9,226 0.9 22005 ee 905 23 6,407 0.5 1,186 0.5 
Dividends from: 
15 | Canadian common stocks 1977 6,796 0.9 19,713 2.4 29,299 6.2 2,062 5.9 11,575 es 9,141 4.9 
16 1978 9,002 1.0 32,936 3:2 33,270 5.4 2257 5.6 11,064 11,480 4.9 
17 | Canadian preferred stocks 1977 169 -- 586 0.1 673 0.1 8 -- 291 - 74 -- 
18 1978 156 -- 686 0.1 670 0.1 a2 0.1 258 -- 14 -- 
19 | Foreign common and preferred stocks 1977 533 0.1 anes} 0.2 3,341 On) 381 staal 1,427 0.1 676 0.4 
20 1978 922 0.1 2,749 0.3 4,944 0.8 447 ies 1,162 0.1 338 0.2 
21 | Real estate 1977 203 -- 624 0.1 6,576 1.4 = = 76 -- = - 
oo 1978 1,449 0.2 4 -- 7,861 ie 3 -- 1,909 0.2 ~ - 
23 | Pooled, mutual and segregated funds 1977 6,361 0.9 831 0.1 1,909 0.4 346 1.0 9,817 1.0 2,807 13 
24 1978 8,539 0.9 819 0.1 3,258 0.5 482 TD 11,930 1.0 2,663 if 
25 | Other 1977 = = = = = = = = a - = 3 
26 1978 - - - - - = - - - - - - 
27 | Total 1977 273,447 ST2 245,277 29.7 168,989 36.0 16,942 48.4 301,546 31.5 54,786 29.5 
28 1978 347,128 37.4 315,384 32.2 202,575 32.9 19,029 47.4 383,770 31.1 72,748 31.3 
29 | Realized profit on sale of securities 1977 2,143 0.3 4,790 0.6 1,880 0.4 801 2.3 4,523 0.5 370 0.2 
30 1978 5,852 0.7 13,773 1.3 22,641 3.7 1,143 2.9 13,210 1.1 1,903 0.8 
31 | Miscellaneous 1977 494 0.1 252 -- 224 -- 504 1.4 2,271 0.2 - - 
32 1978 1,153 0.1 23,159 2.3 1,126 0.2 415 1.0 2,870 0.2 1 -- 
33 | Total 1977 276,084 37.6 250,319 30.3 171,093 36.4 18,247 52.1 308,340 32.2 55,156 29.7 
34 1978 354,133 38.2 352,316 34.8 226,342 36.8 20,587 $1.3 399,850 32.4 74,652 32.1 
35 | Total income 1977 734,708 | 100.0 826,930 | 100.0 469,990 | 100.0 35,022 | 100.0 956,455 | 100.0 185,811 | 100.0 
36 1978 927,923 | 100.0 1,011,705 | 100.0 614,584 | 100.0 40,149 | 100.0 1,235,536 | 100.0 232,423 | 100.0 
Expenditures: 
37 | Pension payments out of funds 1977 111,641 (ESI 91,851 76.7 153,958 87.2 10,869 47.4 221,276 79.8 13,239 46.7 
38 1978 139,275 ep ee) 114,127 67.8 176,642 89.3 12,308 81.3 254,855 67.1 15,977 49.0 
39 | Cost of pensions purchased 1977 698 0.5 9 -- — = 203 0.9 6,922 DSS 265 0.9 
40 1978 10,554 5.4 357 0.2 - - Ui 0.7 7,989 2.1 719 0.2 
Cash withdrawals on: 
41 | Death 1977 782 0.5 384 0.3 83 -- 102 0.4 2,297 0.8 7 -- 
42 % 1978 955 0.5 203 0.1 81 -- iD 0.5 2,370 0.6 244 0.7 
43 | Separation 1977 21,844 14.8 18,864 15.7 11,726 6.7 792 3.4 29,926 10.8 10,582 37.35 
44 ; ; 1978 33,095 17.0 48,904 29.0 13,052 6.6 938 6.2 29,285 ey. 13,343 40.9 
45 | Discontinuation of plan 1977 = = oo — = = 9,072 39.5 = = = = 
46 : 1978 1 -- - - - - 2 -- 82 -- 282 0.9 
47 | Change of funding agency 1977 520 0.4 361 0.3 76 -- 3 -- 269 0.1 = = 
48 1978 17 -- 1,184 0.7 190 0.1 1 -- 69,771 18.4 - -) 
49 | Administration costs 1977 4,522 Sul 1,236 1.0 2,647 1.5 1,005 44 5,775 2.1 1,826 6.4. 
50 1978 6,032 3.1 1,475 0.9 3,509 1.8 1,121 7.4 6,678 1.8 2,071 6.4 
51 | Realized loss on sale of securities 1977 6,270 4.3 6,919 5.8 7,631 4.3 620 Pal 8,091 2.9 2,465 8.7 
52 1978 3,981 2.0 1,169 0.7 4,363 pap 213 1.4 6,424 By 563 1.7 
53 | Other expenditures 1977 985 0.7 185 0.2 521 0.3 307 1.3 2,837 1.0 1 = 
54 | 1978 1,265 0.7 982 0.6 RE: -- 382 ‘ 2,405 0.6 49 0.2 
55 | Total expenditures 1977 147,262 | 100.0 119,809 | 100.0 176,642 | 100.0 22,973 277,393 100.0 
56 978 | 195,175 | 100.0 168,401 | 100.0 197,910 379,859 
2 = 
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TABLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1977 et 1978 


Revenu et dépenses 
No 
Revenu: 
13,288 1,426,455 50.2 2,586 76.7 2,721,797 44.6 1977 Cotisations des employeurs 1 
15,005 1,657,689 48.1 692 44.9 3,271,189 43.2 1978 2 
12,465 330,511 11.6 288 8.5 1,198,442 19.6 1977 Cotisations des employés 3 
13,892 352,171 10.2 275 17.9 1,408,830 18.6 1978 4 
25,753 1,756,966 61.8 2,874 85.2 3,920,239 64.2 1977 Total 5 
28,897 2,009,860 58.3 967 62.8 4,680,019 | 61.8 1978 6 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
6.8 374,506 13.1 34 1.0 1,132,838 18.5 1977 Obligations 7 
rad 455,050 13.2 42 2.7 1,402,862 18.5 1978 8 
1.4 15,905 0.6 22 0.7 23,320 0.4 1977 Dépdts dans des banques ou sociétés de fiducie 9 
24 22,499 0.6 12 0.8 40,368 0.5 1978 10 
0.8 203,382 71 19 0.6 360,155 5.9 1977 Hypothéques 1 
1.1 248,770 Ta 19 1.2 441,056 5.8 1978 12 
1.9 47,664 Lv 78 p ae. | 80,699 1.3 1977 Placements 4 court terme 13 
3.0 93,581 2.7 13 0.8 140,915 1.9 1978 14 
Dividendes sur: 
0 3.1 171,617 6.0 15 04 251,617 4.1 1977 Actions ordinaires de sociétés canadiennes | 15 
6 3.4 194,704 5.6 15 1.0 296,476 3.9 1978 16 
Ls 0.2 2,132 0.1 - - 4,029 0.1 1977 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 17 
-- 0.3 2,326 0.1 - - 4,258 0.1 1978 18 
1 0.3 19,427 0.7 3 01 27,627 0.5 1977 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés) 19 
RE 0.1 24,756 0.7 3 0.2 35,377 0.5 1978 étrangéres 20 
~ -- 5,473 0.2 - - 12,971 0.2 1977 Biens immobiliers 21 
- -- 9,030 0.3 - - 20,273 0.3 1978 22 
wh 2.7 125,404 44 314 9.3 150,026 2.5 1977 Fonds communs, mutuels et séparés 23 
8 3.6 158,038 4.6 455 29.6 189,202 2.5 1978 24 
- - 41 -- = - 41 -- 1977 Autres 25 
-- ~ ~ ~ ~ - -- -- 1978 26 
965,551 33.9 485 14.4 2,043,323 33.5 1977 Total 27 
18,207 1,208,754 35.0 559 36.3 2,570,787 34.0 1978 28 
73 77,946 2.7 13 0.4 93,241 1.5 1977 Bénéfice realisé sur la vente de titre 29 
1,015 222,660 6.5 13 0.9 282,370 5 Se 1978 30 
17 44,288 1.6 1 -- 48,063 0.8 1977 Divers 31 
15 8,738 0.2 ~ ~ 37,538 0.5 1978 32 
14,943 1,087,785 38.2 499 14.8 2,184,627 35.8 1977 Total 33 
19,237 1,440,152 41.7 572 37.2 2,890,695 38.2 1978 34 
40,696 2,844,751 100.0 3,373 100.0 6,104 866 100.0 1977 Revenu total 35 
48,134 3,450,012 100.0 1,539 100.0 7,570,714 100.0 1978 36 
Dépenses: 
$87,281 65.1 150 7.7 1,194,985 70.9 1977 Versements de pensions puisés dans la caisse 37 
681,185 72.0 160 42.2 1,399,998 71.8 1978 38 
27,575 3.1 1,560 80.0 37,297 2.2 1977 Coit des pensions achetées 39 
24,507 2.6 95 25.1 43,769 2.2 1978 40 
Retraits en espéces sur: 
8,277 0.9 1 0.1 12,080 0.7 1977 Décés 4) 
9,780 1.0 4 Ll 13,869 0.7 1978 42 
69,918 78 92 47 166,853 99 1977 Cessation d'emploi 43 
78,223 8.3 93 24.5 220,417 11.3 1978 44 
9,657 11 ~ = 18,729 Ll 1977 Abolition de la caisse 45 
11,855 LZ - ~ 13,393 0.7 1978 46 
80,493 8.9 90 46 81,835 49 1977 Changement de caisse 47 
58,060 6.1 - ~ 132,810 6.8 1978 48 
25,776 2.9 15 0.8 43,364 2.6 1977 Frais d’administration 49 
26,313 2.8 19 5.0 47,933 2.5 1978 50 
84,568 9.3 39 2.0 116,908 6.9 1977 Perte subies sur la vente de titre 51 
45,973 49 8 2.1 63,263 3.2 1978 $2 
8,115 09 2 0.1 12,969 08 1977 Autres dépenses 53 
10,433 11 -- -- 15,596 o8 1978 $4 
901,660 100.0 1,949 100.0 1,685,020 100.0 1977 Total des dépenses 55 
946,329 100.0 1,951,048 56 


ails 


TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1977 and 1978 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Religious Educational Health 
and municipal corporations corporations and 
enterprises and government and government charitable 
agencies agencies 
Hseets Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et teligieuses et de 
municipales organismes du organismes du bienfaisance 
gouvernement (au gouvernement (au 
Nos niveau provincial) niveau fédéral) 
$000 % $000 % $000 % | $000 | % $°000 %o $’000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 | Equity fund (stock fund) 1977 50,661 1.4 12,406 0.4 13,470 0.5 2,041 0.9 14,468 0.3 1,095 0.1 
2 1978 53,526 ily Tg 95 0.2 16,976 0.6 1,373 0.5 15,342 0.3 1,095 0.1 
3 | Fixed income fund (bond fund) 1977 7,876 0.2 713 -- — - 1,382 0.6 3,989 0.1 4,199 0.5 
4 1978 10,266 0.2 1,181 -- - — 2,110 0.8 4,579 0.1 4,765 0.5 
5 | Diversified fund 1977 3,015 0.1 657 -- - - - - 369 -- = 
6 1978 ~ =— - ~ ~ - - = = - - - 
7 | Mortgage fund 1977 17,726 0.5 1,791 0.1 16,862 0.6 2,044 0.9 51,562 1.2 26,375 3.4 
8 1978 23,458 0.5 2,141 0.1 19,692 0.6 2,845 ie 48,785 0.9 17,513 1.8 
9 | Foreign funds 1977 3,463 0.1 243 -- - - 169 0.1 6,235 0.1 1,094 0.1 
10 1978 4,560 0.1 260 -- - - 141 0.1 10,752 0.2 1,794 0.2 
11 | Other funds 1977 - - - - - - = = = = = = 
12 1978 - = - - - - - - - - - = 
13 | Total 1977 82,741 DRS 15,810 0.5 30,332 ii 5,636 2.5 76,623 | L7 32,763 4.1 
14 1978 91,810 2.0 11,377 0.3 36,668 i? 6,469 25 79,458 15 25,167 2.6 
15 | Investment in mutual funds 1977 13,707 0.4 - - - - 55 -- - - - = 
16 1978 27,650 0.6 - - - - - - 19,969 0.4 10,228 1.1 
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1977 15,457 0.4 = -— - - - 52,703 12 = - 
18 | companies 1978 25,989 0.6 - 15,632 0.5 - - 65,128 1.3 - - 
Bonds: 
19 | Government of Canada 1977 64,818 1.8 101,445 3.0 133,906 Sell PALA 9.2 75,244 1.8 37,950 4.9 
20 1978 80,832 1.8 206,329 4.9 230,201 7.6 27,949 10.8 105,768 pil 61,475 6.3 
21 | Provincial government 1977 1,955,034 $2.9 D5 Siso1S 45.3 210,899 8.1 25,415 10.9 2,757,411 64.8 62,450 8.0 
22 1978 2,217,730 49.5 1,847,926 43.6 208,233 6.9 27,508 10.6 3,571,320 69.5 114,946 it? 
23 | Municipal, school boards, etc. AST, 627,662 16.9 147,341 4.3 33,552 1.3 15,770 6.8 90,518 2.1 6,347 0.8 
24 1978 720,893 16.1 158,398 3.7 37,739 3 A957, 6.9 102,475 2.0 12,008 12 
25 | Other Canadian 1977 316,988 8.6 375,011 11.0 382:93u 14.8 62,449 26.9 265,274 6.3 221,680 28.6 
26 1978 383,028 8.6 430,704 10.2 435,275 14.4 68,001 26.3 301,840 8) 275,428 28.2 
27 | Non-Canadian 1977 154 -- 160 -- 484 ~s - - 152) -- - - 
28 1978 140 -- - - - - 122 0.1 352 -- - - 
29 | Total 1977 2,964,656 80.2 2,161,332 63.6 761,772 Ne) 124,911 53.8 3,188,599 75,0 328,427 42.3 
30 1978 3,402,623 76.0 2,643,357 62.4 911,448 30.2 141,537 $4.7 4,081,756 79.5 463,857 474 
Stocks: 
31 | Canadian, common 1977 155,833 4.2 423,995 12.5 653,630 25.2 37,837 16.3 258,989 6.1 196,049 25.3 
32 1978 172,968 3.9 505,029 11.9 662,434 21.9 40,597 15.7 225,255 4.4 210,517 PAIS) 
33 | Canadian, preferred 1977 1,831 -- 7,926 0.2 7,904 0.3 194 0.1 6,699 0.2 586 0.1 
34 1978 1,511 -- 7,343 0.2 12,708 0.4 226 0.1 5,301 0.1 80 -- 
35 | Non-Canadian, common 1977 17,116 0.5 79,163 23 153,828 539) 8,598 3.7 34,594 0.8 22,590 2.9 
36 1978 34,494 0.8 78,857 1.8 153,934 Sill 10,668 4.1 32,955 0.6 43,850 4.5 
37 | Non-Canadian, preferred LOT: 115 -- 77 -- - — - - 867 -- - - 
38 1978 221 -- 75 -- 114 -- ~ - 367 -- - - 
39 | Total 1977 174,895 4.7 $11,161 15.0 815,362 31.4 46,629 20.1 301,149 7.1 219,225 28.3 
40 1978 209,194 4.7 591,304 13.9 829,190 27.4 51,491 19.9 263,878 S.A 254,447 26.0 
Mortgages: 
41 | Insured residential (NHA) 1977 157,824 4.3 398,989 wT 359,939 13.9 23,079 10.0 91,588 2.2 63,864 8.2 
42 1978 242,657 5.4 479,294 11.3 384,576 12:7 26,765 10.3 103,439 2.0 79,666 8.1 
43 | Conventional 1977 111,514 3.0 104,929 3.1 251,640 9.7 15,946 6.9 89,760 2 61,834 8.0 
44 1978 136,740 Sot 125,832 3.0 309,409 10.3 16,267 6.3 104,086 2.0 80,098 8.2 
45 | Total 1977 269,338 ies) 503,918 14.8 611,579 23.6 39,025 16.9 181,348 4.3 125,698 16.2 
46 1978 379,397 8.5 605,126 14.3 693,985 23.0 43,032 16.6 207,525 4.0 159,764 16.3 
47 | Real estate and lease-backs 1977 7,679 0.2 304 -- 91,207 3.5 49 -- 5,686 0.1 - = 
48 1978 13,828 0.3 247 -- 103,295 3.4 40 -- 23,694 0.5 - = 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and 1977 31,885 0.9 70,750 2.1 3,745 0.1 5,224 oe} 54,480 1.3 7,885 1.0 
50 | trust company deposits 1978 86,508 1.9 150,352 3.6 21,110 0.7 6,200 2.4 78,181 15 9,495 1.0 
51 | Guaranteed investment certificates 1977 25,225 0.7 11,785 0.3 3,657 0.1 2,504 1.1 9,877 0.2 200 = 
52 1978 9,009 0.2 4,945 0.1 7,885 0.2 633 0.2 10,262 0.2 200 -- 
53 | Other short-term investments 1977 22,895 0.6 73,145 pe: 240,099 9:3 5,339 2.3 189,516 4.5 41,781 5.4 
54 : 1978 75,193 Ld 166,398 ot) 334,944 11.1 6,908 2.7 72,216 1.4 30,513 3x1) 
55 _| Accrued interest and dividends receiv- 1977 39,687 1.1 35,673 1.0 24,584 0.9 1,089 0.5 69,624 1.6 10,239 1.3 
56 able 1978 52,472 122) 42,197 1.0 30,495 1.0 1,350 0.5 92,142 1.8 13,334 14 
57 | Accounts receivable 1977 44,074 12 16,772 0.5 19,288 0.7 1,166 0.5 126,711 3.0 10,967 14 
58 1978 102,945 2.3 21,885 0.5 38,903 3 1,203 0.5 142,018 2.8 10,986 Lt 
59 | Other assets 1977 528 -- 3 -- - - - - 386 -- 142 mi 
60 1978 851 Be = = = = 1 s+ 437 25 59 a 
61 | Total 1977 164,294 4.5 208,128 6.1 291,373 11.1 15,322 6.7 450,594 10.6 71,214 94 
62 1978 326,978 23) 385,777 9.1 433,337 14.3 16,295 6.3 395,256 7.7 64,587 6.6 
63 | Total assets 1977 3,692,767 | 100.0 3,400,653 | 100.0 2,601,625 | 100.0 231,627 | 100.0 4,256,702 | 100.0 777,327 | 100.0 
Sa 1978 4,477,469 | 100.0 | 4,237,188 | 100.0 | 3,023,555 | 100.0 258,864 | 100.0 5,136,664 | 100.0 978,050 | 100.0 
i . au Li es Jee | ee 
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ABLEAU 9. Valeur comptable de I'actif, selon le genre d’organisme, 1977 et 1978 
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1977 
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1978 
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1978 


1977 
1978 
1977 
1978 
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1978 
1977 
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1977 
1978 
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1978 
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1978 


1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 
1977 
1978 


1977 
1978 


1977 
1978 


Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 


Fonds de revenu fixé (obligations) 
Fonds diversifiés 

Fonds hypothécaires 

Valeurs étrangéres 


Autres fonds 


Total 


Placements dans des fonds mutuels 


Caisses séparées ou communes des sociétés 
d'assurance 


Obligations: 

Gouvernement du Canada 

Gouvernements provinciaux 

Municipalités et commissions scolaires, etc. 
Obligations d'autres organismes canadiens 


Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Actions: 
Ordinaires, de sociétés canadiennes 


Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Hypothéques: 
Assurées sur I’habitation (LNH) 


Ordinaires 


Total 


Immeubles et rétrolocations 


Divers: 

Encaisse dans les banques 4 charte et dépots 
dans une société de fiducie 

Certificats de placements garantis 

Autres placements 4 court terme 

Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 

Comptes 4 recevoir 


Autres éléments d’actif 


Total 


Actif total 
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1977 and 1978 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown | Religious Educational Health 
and municipal corporations corporations and 
enterprises and government and government charitable 
agencies agencies 
Assets Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de 
municipales organismes du organismes du bienfaisance 
gouvernement (au gouvernement (au 
No niveau provincial) niveau fédéral) 
$7000 % $7000 % $000 % $000 % $000 %o $000 | % 
Investment in pooled pension funds: 
1 | Equity fund (stock fund) 1977 48,584 1.3 12,558 0.4 13,623 0.5 2,123 0.9 14,067 0.3 1,001 0.1 
2 1978 61,448 14 8,682 0.2 18,832 0.6 1,490 0.6 17,322 0.3 1,210 0.1 
3 | Fixed income fund (bond fund) 1977 7,905 0.2 682 -- - - 1,378 0.6 4,081 0.1 4,283 0.5 
4 1978 10,003 0.2 1,123 = - = 2,050 0.8 4,452 0.1 4,656 0.5 
5 | Diversified fund 1977 3,185 0.1 673 -- — - - - 382 -- - ~ 
6 1978 - - - - = ~ - - = - - - 
7 | Mortgage fund 1977 18,171 0.5 1,834 0.1 17,000 0.7 2,120 0.9 $2,082 i 26,761 3.4 
8 1978 23,496 0.5 2,143 0.1 20,363 0.7 2,903 1.1 48,681 1.0 17,442 Be 
9 | Foreign funds 1977 3,223 0.1 282 -- - = 173 0.1 5,834 0.1 964 0.1 
10 1978 4,699 0.1 302 -- - ~ aS -- 10,905 0.2 iT /BYs) 0.2 
11 | Other funds 1977 - - - = = - - - - - - - 
12 1978 - - - _ - - - - - - - - 
13 | Total 1977 81,068 Qe 16,029 0.5 30,623 12 5,794 2.5 76,446 ney 33,009 4.1 
14 1978 99 646 22 12,250 0.3 39,195 13 6,600 2.5 81,360 1.6 25,063 2.5 
15 | Investment in mutual funds 1977 15 262 04 - - = = 56 - - - - - 
16 1978 Boone 0.8 - - - - - 22,962 0.5 9,920 1.0 
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1977 15,015 0.4 = = = = - = 53,032 1.3 - - 
18 companies 1978 26,201 0.6 - - 15,383 0.5 - - 68,382 13 - 
Bonds: 
19 | Government of Canada 1977 64,113 1.8 99,086 29 123,733 4.9 20,321 8.9 74,426 1.8 38,442 4.9 
20 1978 77,180 Ley 196,197 4.6 209,631 6.9 25,798 10.0 101,353 2.0 59,013 5.8 
21 | Provincial government 1977 | 1,949,954 | 53.5 1,518,650 | 45.0 196,955 fh) 23,443 10.2 2,749,970 | 65.0 64,001 8.2 
oi 1978 | 2,207,105 | 49.9 1,799,025 | 42:3 189,999 6.2 24,494 9.5 3,560,350 | 69.1 110,704 11.1 
23 | Municipal, school boards, etc. 1977 596,886 16.3 142,708 4.2 31,625 1.3 14,874 6.5 86,544 2.0 6,157 0.8 
24 1978 673,967 SZ) 149,934 3.5 34,889 1.1 16,459 6.3 96,477 if) 11,481 fol 
25 | Other Canadian 1977 312,600 8.6 370,788 | 11.0 366,262 | 14.7 60,239 | 26.3 261,007 6.2 225,331 28.7 
26 1978 366,915 8.3 413,273 o7 401,856 132 63,465 24.5 290,587 5.6 268,337 26.6 
27 | Non-Canadian 1977 119 -- 156 -- 287 -- - - 23 -- - = 
28 1978 124 -- = = — - 94 -- 308 -- - - 
29 | Total 1977 | 2,923,672 80.2 2,131,388 | 63.1 718,862 | 28.8 118,877 | 51.9 372 O70. ie 7520 333,931 42.6 
30 1978: 3325291 Hida! 2,558,429 | 60.1 836,375 274 130,310 | 50.3 4,049,075 78.6 449,535 | 44.6 
Stocks: 
31 | Canadian, common 1977 145 ,320 4.0 427,661 127) 613,454 | 24.5 42,153 18.4 251,768 6.0 200,301 25.5 
32 1978 190,098 4.3 603,868 14.2 2a 24! $2,274 | 20.2 259,756 5.0 258,435 25.6 
33 | Canadian, preferred 1977 1,824 0.1 7,680 0.2 WAL 0.3 232 0.1 6,380 0.2 794 0.1 
34 1978 1,605 -- UES 0.2 12,295 0.4 310 0.1 5,603 0.1 100 -- 
35 | Non-Canadian, common OT 14,582 0.4 Tae 20. Dh 137,409 5.5 8,498 Sun 34,171 0.8 20,941 Dan 
36 1978 32,940 0.8 84,711 2.0 175,181 Sul 11,356 4.4 34,671 0.7 41,439 4.1 
37 | Non-Canadian, preferred 1977 103 -- 69 -- - - — - 804 -- - - 
38 1978 236 -- 74 -- 111 -- = - 368 -- - - 
39 | Total LO77 161,829 45 $13,131 1522 758,660 | 30.3 50,883) 22.2 293,123 7.0 222,036 | 28.3 
40 1978 224,879 all 696,410 | 16.4 920,362 | 30.2 63,940 | 24.7 300,398 5.8 299,974 | 29.7 
Mortgages: 
41 | Insured residential (NHA) 1977 162,385 45 399,807 LIAS) 359,510 14.4 22,288 Ce! 91,822 22) 63,963 8.1 
42 1978 238,784 54 476,179 11.2 384,036 | 12.6 25 tis: 10.0 102,989 2.0 79,564 79 
43 | Conventional 1977 111,675 3.1 106,316 oie 251,734 10.0 16,117 7.0 90,078 pel 62,020 7.9 
44 1978 133,563 3.0 123,695 2S) 309,265 10.2 16,143 6.2 103,646 2.0 80,016 78 
45 | Total 1977 274,060 7.6 506,123 15.0 611,244 | 244 38,405 16.7 181,900 4.3 125,983 16.0 
46 1978 372,347 8.4 599,874 14.1 693,301 22.8 41,918 16.2 206,635 4.0 159,580 15.8 
47 | Real estate and lease-backs 1977 7,679 0.2 263 -- 91,207 3.6 49 -- 5,765 0.1 - - 
48 1978 17,740 04 247 -- 103,295 3.4 40 - 24,476 0.5 - - 
Miscellaneous: 
49 | Cash on hand, in chartered banks and 1977 31,885 0.9 70,750 2.1 3,745 0.1 5,224 23 54,480 1.3 7,885 1.0 
50 trust company deposits 1978 86,508 2.0 150,352 3.6 21,110 0.7 6,200 2.4 78,181 iS 9,495 1.0 
51 | Guaranteed investment certificates 1977 25,143 0.7 11,789 0.3 3,642 0.1 2,506 11 9,880 0.2 200 -- 
52 1978 8,876 0.2 4,958 0.1 7,890 0.3 634 0.2 10,296 0.2 200 -- 
$3 | Other short-term investments 1977 22,988 0.6 73,289 22 243,208 9.7 5,349 2.3 189,630 4.5 41,798 5.3 
54 1978 75 ,228 1.7 166,417 3.9 339,266 11.1 6,917 Ae) 72,277 1.4 30,521 3.0 
55 | Accrued interest and dividends receivable 1977 39 687 sleit 35,673 11 24,584 1.0 1,089 0.5 69,624 1.6 10,239 1.3 
56 1978 52,472 Le 42,197 1.0 30,495 1.0 1,350 0.5 92,142 1.8 13,334 1.3 
57 | Accounts receivable 1977 44,074 12) 16,772 0.5 19,288 0.8 1,166 0.5 126,711 3.0 10,967 1.4 
58 1978 102,945 2.3 21,885 0.5 38,903 1.3 1,203 0.5 142,018 2.8 10,986 dal 
59 | Other assets 1977 S27 -- 3 -- = = = = 386 -- 142 -- 
60 1978 852 -- = = = - 1 -- 437 -- 59 -- 
61 | Total 1977 164,304 4.5 208,276 6.2 294,467 11.7 15,334 6.7 450,711 10.6 71,231 9.0 
62 1978 326,881 74 385,809 9.1 437,664 | 144 16,305 6.3 395,351 Tai 64,595 6.4 
63 | Total assets 1977 | 3,642,889 | 100.0 3,375,210 | 100.0 2,505,063 | 100.0 229,398 | 100.0 4,233,047 | 100.0 786,190 | 100.0 
64 1978 | 4,426,507 | 100.0 4,253,019 | 100.0 3,045,575 | 100.0 259,113 | 100.0 5,148,639 | 100.0 1,008,667 | 100.0 
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10. Valeur marchande de l’actif, selon le genre d’organisme, 1977 et 1978 
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38,596 
47,942 


45,354 
$6,731 
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$’000 

318,080 22 1,652 
331,186 1.9 1,631 
271,197 19 916 
303,489 zy 1,400 
87,143 0.6 - 
73,160 04 = 
708,013 49 1537 
826,673 4.7 2,143 
77,730 0.5 20 
113,364 0.6 30 
1,464 -- - 
4,139 -- - 
1,463,627 10.1 4,125 
1,652,011 35 5,204 
26,501 0.2 563 
61,169 04 707 

390,622 2.7 

$21,613 zo 
684,349 4.7 89 
1,028 243 5.8 86 
1,070,593 14 236 
1,198,136 6.7 270 
210,796 xe - 
187,132 1.0 - 
2,621,630 18.0 122 
2,789,160 15.7 137 
9,216 0.1 - 
10,342 0.1 - 
4,596,584 31.7 447 
$,213,013 29.3 493 
3,749,181 25.8 274 
4,592,864 25.8 409 
33,176 02 - 
34,821 0.2 - 
594,240 41 79 
744 009 42 98 
2,212 -- ~ 
2,803 -- 
4,378,808 30.1 353 
5,374,497 30.2 507 
1,088 804 73 244 
1,243,801 7.0 278 
1,129,652 77 - 
1,367,391 ye = 
2,218,456 15.2 244 
2,611,192 14.7 278 
97 204 0.7 = 
106,582 0.6 = 
344 246 24 868 
$47,813 3.1 268 
195,447 i3 - 
325,779 18 125 
625,601 43 2,766 
1,124,186 63 - 
121,367 08 56 
157,082 09 41 
67,713 05 169 
82,560 05 7 
2,466 -- ~ 
1,467 -- - 
1,356,840 53 3,859 
2,238,887 12.6 441 
14,528,642 100.0 9591 
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416,770 
446,992 
295,928 
333,009 
94,150 
73,837 
838,925 
955 054 
89,304 
132,555 
1464 
4,139 


1,736,541 
1,945,586 


42,852 
128,286 


467,646 
643,182 


1,119,068 
1,717,481 
7588 648 
9,106 464 
1,093,627 
1,175,056 
4,270,050 
4,649,630 

9,901 

10,868 


14,081 294 
16,659,499 


5,461,093 
6,726,153 
58,838 
63,544 
892,000 
1,129,189 
3,188 
3,592 


6,415,119 
7,922,478 


2,195,684 
2,560,950 
1,806,653 
2,182,180 


4,002,337 
4,743,130 


202,469 
252,661 
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Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 


Fonds de revenu fixe (obligations) 
Fonds diversifiés 

Fonds hypothécaires 

Valeurs étrangéres 


Autres fonds 
Total 
Placements dans des fonds mutuels 


Caisses séparées ou communes des sociétés 
d'assurance 


Obligations: 

Gouvernement du Canada 

Gouvernements provinciaux 

Municipalités et commissions scolaires, etc. 
Obligations d'autres organismes canadiens 


Obligations d'organismes étrangers 


Total 


Actions: 
Ordinaires, de sociétés canadiennes 


Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 


Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Hypothéques: 
Assurées sur I"habitation (LNH) 


Ordinaires 


Divers: 

Encaisse dans les banques i charte et dépots 
dans une société de fiducie 

Certificats de placement garantis 

Autres placements 4 court terme 

Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 

Comptes 4 recevoir 

Autres éléments d’actif 


Total 


Actif total 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 1977 and 1978 


OO 


$99,999 
eae oat oe $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
CCE CLES 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 
No et moins 
Trusteed pension funds: 
1 (a) Contributory : 1977 435 840 407 206 
2 1978 353 815 419 224 
3. (b) Non-contributory 1977 308 666 246 116 
4 1978 271 642 256 124 
Total 1977 743 1,506 653 322 
1978 624 1,457 675 348 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
a Pooled funds 1977 555 886 225 6 
8 1978 452 881 242 16 
g) Individually managed 1977 48 170 118 104 
10 1978 52 164 135 120 
ll Combination 1977 16 112 150 112 
12 1978 11 89 138 113 
13 (b) Individual trustee : 1977 119 323 133 718 
14 1978 103 305 142 78 
15 (c) Combination of (a) and (b) 1977 4 15 20 18 
16 1978 5 18 13 17 
17 (d) Pension fund societies 1977 1 = 7 4 
18 1978 1 - 5 4 
19 Total 1977 743) 1,506 653 322 
20 1978 624 1,457 675 348 
21 Investment in pooled pension funds 1977 575 1,013 395 136 
22 1978 468 988 393 146 
23 Investment in mutual funds 1977 19 a2. 10 
24 1978 16 30 3} 6 
25 Segregated or pooled funds of insurance companies 1977 =- 13 18 22 
26 1978 2 7 18 20 
27 Employees covered 1977 10,146 101,696 228,824 402,685 


28 1978 8,841 101,293 218,447 390,096 


ae 


TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon importance des caisses de pensions, 1977 et 1978 


$100,000,000 
ind over 
$25,000,000 - : Total etree itt 
ees choisies 
99,999,999 np nt ait 
t 
et plus no 
Caisses de pensions en fiducie: 
94 38 2,020 1977 a) Régimes contributifs 1 
97 47 1,955 1978 2 
36 11 1,383 1977 b) Régimes non contributifs 3 
4) 13 1,347 1978 4 
130 49 3,403 1977 Total 5 
138 60 3,302 1978 6 
Genres de fiducie: 
a) Société de fiducie: 
1 - 1,673 1977 Caisse commune 
1 - 1,592 1978 8 
23 4 467 1977 Caisse administrée individuellement 9 
30 6 507 1978 10 
37 f 434 1977 Combinaison ll 
39 10 400 1978 12 
48 27 728 1977 b) Fiduciaire particulier 13 
51 33 712 1978 14 
13 7 77 1977 c) Combinaison de a) et b) 15 
12 6 71 1978 16 
8 4 24 1977 d) Sociétés de caisse de retraite 17 
bY 5 20 1978 18 
130 49 3,403 1977 Total 19 
138 60 3,302 1978 20 
$1 14 2,184 1977 Placements dans des caisses communes 21 
52 16 2,063 1978 22 
72 1977 Placements dans des fonds mutuels 23 
§ 3 73 1978 24 
17 1 71 1977 Caisses séparées ou communes des sociétés d’assurance 25 
22 5 74 1978 26 
533,659 1,480,352 2,757,362 1977 Participants 27 
$40,749 1,564,121 2,823,547 1978 28 
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TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1977 and 1978 


— O_O 


$99,999 
Income and expenditures ae Sone beeps 
1e ‘ 
$99,999 999,999 4,999,999 
No. et moins 
$000 % $7000 %o $’000 % 
Incoine: 
1 Empioyer contributions 1977 3,615 45.6 50,081 45.4 156,867 49.5 
2 E 1978 3,337 47.0 47,605 43.2 140,163 44.5 
3. Employee contributions 1977 1,868 23.6 22,787 20.7 52,904 16.7 
4 1978 1,581 223 21,605 19.7 $4,595 17.4 
5 Total 1977 5,483 69.2 72,868 66.1 209,771 66.2. 
6 1978 4,918 69.3 69,210 62.9 194,758 61.9 
Investment income: 
Interest from: 
7 Bonds 1977 183 2.3 5,982 5.4 33,344 10.5 
8 1978. 188 2.6 6,080 5.5 35,611 11.3 | 
9 Bank or trust company deposits 1977 156 lee 2,042 £9 3,062 1.0 | 
10 1978 142 2.0 2,169 2.0 3,064 1.0 
11 Mortgages 1977 25 0.3 1,485 13 8,376 2.6 
12 1978 23 0.3 1,307 2 8,786 2.8 
13. Short-term investments 1977 92 2 2,091 1.9 4,438 1.4 
14 1978 95 1.3 2,090 1.9 5,983 1.959 
| 
Dividends from: 
15 Canadian common stocks 1977 37 0.5 1,301 2 10,571 3.3 
16 1978 43 0.6 1,384 1:3 9,576 3.0 
17 Canadian preferred stocks 1977 4 0.1 110 0.1 285 0.1 
18 1978 3 -- 58 0.1 234 0.1 
19 Foreign common and preferred stocks 1977 2 -- 92 0.1 814 0.3 
20 1978 2 -- 97 0.1 834 0.3 
21 Real estate 1977 1 -- 13 -- 90 -- 
22 1978 - - 18 -- 105 -- 
23 Pooled, mutual and segregated funds 1977 1,603 20.2 21,994 19.9 36,339 11.5 
24 1978 1,475 20.7 24,018 2157) 42,580 13.5 
25 Other 1977 - - - - ~ - 
26 1978 - - -- -- - - 
27 Total 1977 2,103 26.5 35,110 31.8 97,319 30.7 
28 1978 1,971 27.5 Sera | 33.8 106,773 33.9 
29 Realized profit on sale of securities 1977 Die 3.4 1,512 1.4 6,317 2.0 
30 1978 217 3.1 3,040 2.8 10,711 3.4 
31 Miscellaneous 1977 73 0.9 810 0.7 3,330 11 
32 1978 fl 0.1 538 0.5 2,529 0.8 
33 Total 1977 2,448 30.8 37,432 Bee) 106,966 33.8 
34 1978 2,195 30.7 40,799 Bret 120,013 38.1 
35 Total income 1977 7,931 100.0 110,300 100.0 316,737 100.0 
36 1978 7,113 100.0 110,009 100.0 314,771 100.0 
Expenditures: 
37 Pension payments out of fund 1977 801 10.6 9,867 18.5 46,760 45.0 
38 1978 504 8.0 9,095 17.7 40,900 46.1 
39 Cost of pensions purchased 1977 1,178 15.6 9,859 18.5 6,982 6.7 
40 1978 867 13.8 6,146 Gk) 4,884 53 
Cash withdrawals on: 
41 Death 1977 90 2 572 i 956 0.9 
42 1978 2 -- 220 0.4 1,128 1.3 
43 Separation 1977 2,833 37.4 10,027 18.9 13,614 13.1 
44 1978 1,416 22a 10,337 20.1 14,967 16.9 
45 Discontinuation of plan 1977 980 13.0 7,105 13.3 1,661 1.6 
46 1978 1,944 3 al 10,011 19.4 1,310 1.5 
47 Change of funding agency 1977 1,207 16.0 10,327 19.4 12,934 12.5 :3 
48 1978 W259 20.1 11,356 22.0 15,020 16.9 
49 Administration costs 1977 198 2.6 2,046 3.8 9,117 8.8 
50 1978 162 2.6 2,098 4.1 5,088 5.7 
51 Realized loss on sale of securities 1977 173 2.3 1,770 SES 8,154 
52 1978 90 1.4 774 1:5 3,810 
53 Other expenditures 1977 99 1:3 1,700 3.2 3,665 
54 1978 20 0.3 1,507 2.9 1,573 
55 Total expenditures 1977 7,559 100.0 $3,273 100.0 103,843 


56 1978 6,264 100.0 51,544 100.0 88,680 


== 


EAU 12. Revenu et dépenses, selon I’importance des caisses de pensions, 1977 et 1978 


i mio nein a 
, 5,000,000 - $25,000,000 - egies P 
 24'999.999 99.999.999 $100,000:000 Total Revenu et dépenses 
et plus 
Ne 
$°000 % $’000 % $°000 % 
Revenu: 
49.1 609,907 47.9 1,558,112 42.1 2,721,797 44.6 1977 Cotisations des employeurs 1 
46.3 621,852 45.2 2,104,355 42.2 3,271,189 43.2 1978 2 
14.3 213,321 16.8 807,975 21.8 1,198,442 19.6 1977 Cotisations des employés 3 
12.8 203,285 14.7 1,029,642 20.6 1,408,830 18.6 1978 4 
63.4 823,228 64.7 2,366,087 63.9 3,920,239 64.2 1977 Total 5 
59.1 825,137 59.9 3,133,997 62.8 4,680,019 61.8 1978 6 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
15.9 200,637 15.8 781,320 21.1 1,132,838 18.5 1977 Obligations 7 
16.0 226,039 16.4 1,012,966 20.3 1,402,862 18.5 1978 8 
0.6 4,937 0.4 8,919 0.2 23,320 0.4 1977 Dépéts dans des banques ou sociétés de fiducie 9 
0.6 7,614 0.6 22,553 0.5 40,368 0.5 1978 10 
4.7 78,717 6.2 238,428 64 360,155 5.9 1977 Hypothéques ll 
5.1 85,620 6.2 306,684 6.1 441,056 5.8 1978 12 
1.7 17,861 1.4 44,622 1.2 80,699 1.3 1977 Placements a court terme 13 
3.0 31,634 p 77,919 1.6 140,915 1.9 1978 14 
Dividendes sur: 
Sah 63,129 5.0 136,488 I | 251,617 4.1 1977 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 15 
4.9 66,778 4.8 180,990 3.6 296,476 3.9 1978 16 
0.1 915 0.1 2,288 0.1 4,029 0.1 1977 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 17 
0.1 1,121 0.1 2,178 -- 4,258 01 1978 18 
0.4 6,869 0.5 16,761 0.5 27,627 0.5 1977 Actions ordinaires et privilégi¢es de sociétés étrangéres 19 
0.5 6,665 0.5 23,884 0.5 35,377 0.5 1978 20 
0.1 1,014 0.1 11,394 0.3 12,971 0.2 1977 Biens immobiliers 21 
-* 2,623 0.2 17,247 0.3 20,273 0.3 1978 22 
43 38,624 3.0 21,770 0.6 150,026 2.5 1977 Fonds communs, mutuels séparés 23 
4.7 52,630 3.8 32,342 0.6 189,202 2.5 1978 24 
-- - ~ - - 41 -- 1977 Autres 25 
- -- -- - - -- -- 1978 26 
jf 412,703 32.5 1,261,990 34.1 2,043,323 33.5 1977 Total 27 
34.9 480,724 34.9 1,676,763 33,5 2,570,787 34.0 1978 28 
eK: 31,232 2.5 36,410 1.0 93,241 Lo 1977 Bénéfice réalisé sur la vente de titres 29 
+ | 68,188 5.0 156,804 I 282,370 3.7 1978 30 
0.6 3,604 0.3 36,380 1.0 48,063 0.8 1977 Divers 31 
0.3 3,239 0.2 28,835 0.6 37,538 0.5 1978 32 
36.6 447,539 35.3 1,334,780 36.1 2,184,627 35.8 1977 Total 33 
40.9 $52,151 40.1 1,862,402 37.2 2,890,695 38.2 1978 34 
100.0 1,270,767 100.0 3,700,867 100.0 6,104,866 100.0 1977 Revenu total 35 
100.0 1,377,288 100.0 4,996 399 100.0 7,570,714 100.0 1978 36 
Dépenses: 
56.4 244,975 63.3 779,321 83.5 1,194,985 70.9 1977 Versements de pensions puisés dans la caisse 37 
62.9 255,044 57.4 974,510 83.3 1,399,998 71.8 1978 38 
5.0 8,527 2.2 636 0.1 37,297 2.2 1977 Coit des pensions achetées 319 
6.9 10,947 2.5 7,796 0.7 43,769 2.2 1978 40 
Retraits en espéces sur: 
0.9 6,432 1.7 2,213 0.2 12,080 0.7 1977 Décés 41 
1.0 5,673 L3 4,994 0.4 13,869 0.7 1978 42 
11.3 33,861 8.7 83,707 9.0 166,853 9.9 1977 Cessation d'emploi 43 
14.3 37,315 8.4 129,186 11.0 220,417 11.3 1978 44 
4.5 - - - - 18,729 1.1 1977 Abolition de la caisse 4s 
o- = - - ~ 13,393 0.7 1978 46 
5.6 45,428 11.8 630 0.1 81,835 49 1977 Changement de caisse 47 
3.2 98,898 22.3 200 -- 132,810 6.8 1978 48 
4.2 9,089 2.3 14,567 16 43,364 2.6 1977 Frais d‘administration 49 
4.6 12,913 2.9 18,930 1.6 47,933 2.5 1978 50 
11.4 35,384 91 48,425 5.2 116,908 6.9 1977 Perte subies sur la vente de titres $1 
5.7 16,607 3.7 31,126 2.7 63,263 3.2 1978 $2 
0.7 3,431 0.9 2,611 0.3 12,969 0.8 1977 Autres dépenses 53 
1.4 6,649 | Hey 3,161 0.3 15,596 0.8 1978 54 
100.0 387,127 100.0 932,110 100.0 1,685,020 100.0 1977 Total des dépenses $5 
100.0 444,046 100.0 1,169,903 100.0 1,951,048 100.0 1978 56 
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TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1977 and 1978 


$99,999 
Pore pag sacs $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000- 
$99,999 999,999 4,999,999 24,999.999 
Nee et moins 
$7000 % $7000 % $000 % $7000 %e 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 1977 TELS 225 101.940 18.9 164,722 110 18,938 0.5 
2 1978 4,858 UW fers) 85,626 15.8 161,550 10.2 31,064 0.8 
3. Fixed income fund (bond fund) 1977 3,840 12.0 94,861 17.6 164,314 10.9 20,467 0.6 
4 1978 3,869 13.8 108,030 19.8 185,183 114 36,669 1.0 
5 Diversified fund : 1977 1,205 3.8 17,602 3.3 42,148 2.8 31,498 0.9 
6 1978 426 NS) 9,160 Ll, 37,805 24 22,208 0.6 
7 Mortgage fund 1977 10,380 S0FS) 106,929 19.8 167,926 Te 170,893 4.9 
8 1978 10,112 36.2 122,423 225 190,514 270 216,935 57 
9 Foreign funds 1977 258 0.8 8,417 1.6 21,637 1.4 29,961 0.9 
10 1978 262 0.9 9,580 1.8 24,778 1.6 40,211 1.0 
11 Other funds 1977 30 01 537 0.1 250 -- 530 -- 
12 1978 86 0.3 66 -- 1,417 0.1 2,061 -- 
13. Total 1977 22,908 CLT 330,286 61.3 560,997 S23 272,287 7.8 
14 1978 19,613 70.2 334,885 61.6 601,247 38.1 349,148 9.1 
15 Investment in mutual funds LOTT. 496 1.5 5,900 Pt 4,947 0.3 16,436 0.5 
16 1978 462 het 6,797 123 §,019 0.3 25,118 0.7 
17 Segregated or pooled funds of insurance compa- 1977 = - 2,710 0.5 12,860 0.9 114,494 a3 
18 nies 1978 39 01 1,386 0.3 20,308 1.3 106,027 2.8 
Bonds: 
19 Government of Canada 1977 396 T2 12,382 Po 64,157 4.3 207,589 5.9 
20 1978 584 24 13,877 2.6 78,046 4.9 270,924 miei 
21 Provincial government 1977. 218 0.7 12,540 US) 89,236 5.9) 360,254 10.3 
22 1978 237 0.8 1255) oa 87,746 5.6 339,517 8.9 
23 Municipal, schocl boards, etc. 1977 SL 1.6 10,223 1.9 58,153 3.9 103,366 2.9 
24 1978 368 1.3 10,237 eo) 58,499 37 103,054 oN | 
25 Other Canadian 1977 1,097 3.4 40,055 74 215,756 14.4 751,052 21.4 
26 1978 1,015 3.6 38,348 Hes 216,874 13.8 TTT ALS 20.4 
27 Non-Canadian 1977 92 0.3 577 0.1 1,410 0.1 4,464 0.1 
28 1978 80 0.3 346 0.1 2,037 0.1 4,316 0.1 
29 Total 1977 2,315 Tip 75,777 14.0 428,712 28.6 1,426,725 40.6 
30 1978 2,284 8.1 74,063 13.8 443,202 28.1 1,494,930 39.2 
Stocks: 
31 Canadian, common LOT 808 2S) 30,281 5.6 223,616 14.9 861,939 24.6 
32 1978 7107 255 28,534 §.3 204,541 12.9 765,370 20.1 
33 Canadian, preferred 1977 137 0.4 2,180 0.4 6,001 0.4 TeOLe 0.2 
34 1978 2 0.2 1,432 0.3 4,347 0.3 9,316 0.2 
35 Non-Canadian, common 1977 53 0.2 2,477 0.5 21,595 1.4 95,051 27 
36 1978 43 0.2 2,616 0.5 22,405 1.4 115,638 3.0 
37. Non-Canadian, preferred OT 1 -- 22 -- 255 == 403 -- 
38 1978 1 -- 27 -- 344 -- 534 -- 
39 Total 1977 999 call 34,960 6.5 251,467 16.7 965,303 215 
40 1978 803 29 32,609 6.1 231,637 14.6 890,858 23.3 
Mortgages: 
41 Insured residential (NHA) 1977 109 0.3 7,082 1.3 33,315 222 155,649 4.4 
42 1978 41 0.1 5,427 1.0 37,943 2.4 175,502 4.6 
43 Conventional 1977 170 0.5 9,514 1.8 56,842 3.8 206,777 59. 
44 1978 118 0.4 8549 1.6 56,361 3.6 221,843 5.8 
45 Total 1977 279 0.8 16,596 Sal 90,157 6.0 362,426 10.3 
46 1978 159 0.5 13,976 2.6 94,304 6.0 397,345 10.4 
47 Real estate and lease-backs 1977 2 -- 151 -- 440 -- 3,909 0.1 
48 1978 = = 219 -- 281 -- 2,548 0.1 
Miscellaneous: 
49 Cash on hand, in chartered banks and trust com- 1977 2,762 8.6 35 264 6.5 57,691 3.8 100,680 29 
50 pany deposits 1978 2,747 9.8 36,558 6.7 59,029 337 130,512 3.4 
51 Guaranteed investment certificates 1977 1,622 Sal 25,450 4.7 44,566 3.0 73,797 QA 
52 1978 1,225 44 23,902 44 53,665 3.4 107,979 2.8 
53 Other short-term investments 1977 164 0.5 4,815 0.9 33,515 22 112,740 Bye 
54 1978 303 th 9,226 U7 50,774 32 250,050 6.6 
55 Accrued interest and dividends receivable 1977 148 0.5 3,496 0.6 10,295 0.7 30,759 0.9 
56 1978 127, 0.5 33126 0.7 11,104 0.7 37,925 1.0 
57 Accounts receivable LOTT. 138 0.4 2,975 0.6 7,896 0.5 29,422 0.8 
58 1978 150 0.5 3,348 0.6 9,143 0.6 22,488 0.6 
59 Other assets 1977 177 0.6 1,009 0.2 146 -- 693 -- 
60 1978 63 0.2 963 0.2 389 -- 784 -- 
61 Total 1977 §,011 Si, 73,009 13.5 154,109 10.2 348,091 9.9 
62 1978 4,615 16.5 USPS 14.3 184,104 11.6 549,738 14.4 
63 Total assets 1977 32,010 100.0 $39,389 100.0 1,503,689 100.0 3,509,671 100.0 
64 1978 27,975 100.0 541,658 100.0 1,580,102 100.0 3,815,712 100.0 
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TABLEAU 13. Valeur comptable de Il’actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1977 et 1978 
eee 


dese 
$25,000,000 - chy 
Total Eléments d’actif 
99,999,999 $1 00 000,000 
et plus No 
$000 % $000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes: 
79,189 13 43,739 0.2 415,723 14 1977 Avoir (capital-actions) 1 
45,827 0.7 $2,442 0.2 381,367 1.1 1978 2 
9119 01 - - 292,601 1.0 1977 Fonds de revenu fixé (obligations) 3 
5,975 0.1 - - 339,726 1.0 1978 4 
- - 775 -- 93,228 0.3 1977 Fonds diversifiés 5 
- - - - 69,599 0.2 1978 6 
202,944 3.3 165 567 99 824,639 2.8 1977 Fonds hypothécaires 7 
217,229 33 203,468 09 960,681 aa 1978 8 
27,539 04 5,908 -- 93,720 0.3 1977 Valeurs étrangéres 9 
45,207 0.7 8,047 -- 128,085 04 1978 10 
- - - - 1,347 -- 1977 Autres fonds ll 
~- - - ~ 3,630 -- 1978 12 
318,791 51 215,989 11 1,721,258 58 1977 Total 13 
314,238 4.8 263,957 iz 1,883,088 5.4 1978 14 
2,194 -- 10,557 01 40,530 01 1977 Placements dans des fonds mutuels 15 
39,048 0.6 37,215 0.2 113,659 0.3 1978 16 
283,586 4.7 53,177 0.3 466,827 1.6 1977 Caisses séparées ou communes des sociétés d’assurance 17 
358,057 54 136,690 0.6 622,507 1.8 1978 18 
Obligations: 
301,945 5.0 551,860 A 1,138,329 38 1977 Gouvernement du Canada 19 
467,699 7.0 973,640 43 1,804,770 $.1 1978 20 
594,044 9.7 6,607 686 36.7 7,663,978 25.7 1977 Gouvernements provinciaux 21 
684 595 10.3 8,160,182 35.5 9,283,532 26.0 1978 22 
477,701 7.8 501,999 2.8 1,151,954 3.9 1977 Municipalités et commissions scolaires, etc. 23 
341,292 | 748,589 me fi 1,262,039 3.6 1978 24 
1,163,434 19.0 2,170,832 12.0 4,342,226 14.6 1977 Obligations d'autres organismes canadiens 25 
1,249,965 18.8 2,577,588 113 4,860,909 13.7 1978 26 
3,740 0.1 210 -- 10,493 -- 1977 Obligations d'organismes étrangers 27 
3,217 -- 1,014 -- 11,010 -- 1978 28 
2,540,864 41.6 9.832587 54.6 14,306,980 48.0 1977 Total 29 
2,746,768 41.2 12,461,013 54.4 17,222,260 48.4 1978 30 
Actions: 
1,380,870 22.6 2,943,853 16.4 5 441,367 18.2 1977 Ordinaires, de sociétés canadiennes 31 
1,297,614 19.6 3,318,733 144 5,615,499 15.8 1978 32 
18,271 03 26,430 01 60,929 0.2 1977 Privilégiées, de sociétés canadiennes 33 
12,393 0.2 35,365 0.2 62,905 0.2 1978 34 
192,631 3k 599 356 ie 911,163 cl 1977 Ordinaires, de sociétés étrangéres 35 
187,876 2.8 715,476 3.1 1,044,054 2.9 1978 Meo 36 
2,497 -- 155 -- 3,333 -- 1977 Privilégiées, de sociétés étrangéres 37 
2,603 -- 261 -- 3,770 - 1978 38 
1,594,269 26.0 3,569,794 19.8 6,416,792 21.5 1977 Total 39 
1,500,486 22.6 4,069 835 17.7 6,726,228 18.9 1978 40 
Hypothéques: 
427,033 7.0 1,567,705 8.7 2,190,893 7.4 1977 Assurées sur I"habitation (LNH) 41 
466,950 7.0 1,904,920 83 2,590,783 7.3 1978 42 
415,451 6.8 1,118,829 62 1,807 583 6.1 1977 Ordinaires 43 
449,343 68 1,470,137 64 2,206,351 6.2 1978 44 
842 484 13.8 2,686 534 14.9 3,998,476 135 1977 Total 45 
916,293 13.8 3,375,057 14.7 4,797 134 13.5 1978 46 
20,445 03 175,545 1.0 200,492 0.7 1977 Immeubles et rétrolocations 47 
25,347 04 218,215 1.0 246,610 0.7 1978 48 
Divers: , 
117,808 19 211,329 1.2 525,534 1.8 1977 Encaisse dans les banques a charte ou dépdts dans une so- 49 
165,895 25 515,481 2.3 910,222 2.6 1978 ciété de fiducie ; 50 
48,076 0.8 60,193 03 253,704 09 1977 Certificats de placement garantis $1 
59,374 09 119,400 05 365,545 1.0 1978 52 
259,924 4.2 798,013 44 1,209,171 41 1977 Autres placements a court terme 53 
408,931 6.2 1,111,782 49 1,831,066 S42 1978 i 7 A $4 
61,766 1.0 198,690 1 305,154 1.0 1977 Intéréts courus et dividendes a recevoir 55 
69,720 1.0 270,471 1.2 393,073 11 1978 ‘ ; 56 
35,375 0.6 212,951 ) 288,757 1.0 1977 Comptes a recevoir 57 
40,459 0.6 327,024 14 402,612 11 1978 F f 58 
1,272 -- 258 -- 3,555 -- 1977 Autres éléments d’actif 59 
223 -- 386 -- 2,808 -- 1978 60 
$24,221 8.5 1,481,434 8.2 2,585 875 8.8 1977 Total 61 
744,602 112 2,344,544 10.3 3,905 326 11.0 1978 62 
6,126 854 100.0 18,025,617 100.0 29,737,230 100.0 1977 Actif total 63 
6,644 839 100.0 22,906,526 100.0 35,516,812 100.0 1978 64 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1977 and 1978 


$99,999 
oe and under $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000- 
$99,999 999,999 4,999,999 24,999,999 
No. et moins 
$000 % $000 % $000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 1977 7,112 21.9 102,025 18.8 165,265 11.0 19,739 0.6 
2 1978 5,289 18.4 100,089 17.9 191,021 11.7 37,893 1.0 
3 Fixed income fund (bond fund) 1977 3,911 12.1 95,764 17.6 166,642 11.1 20,687 0.6 
4 1978 3,804 13.2 105,899 18.9 181,069 11.1 36,410 0.9 
5 Diversified fund 1977 1,215 BSy/ 17,806 3.3 42,284 2.8 32,096 0.9 
6 1978 451 1.6 9,574 ilar 39,629 2.4 24,183 0.6 
7 Mortgage fund 1977 10,846 33.5 110,502 20.4 171,719 13 175,281 5.0 
8 1978 10,336 36.0 123,405 22.0 190,053 11.6 217,970 5.6 
9 Foreign funds 1977 240 0.7 7,835 1.4 20,445 1.4 28,737 0.8 
10 1978 264 0.9 9,737 7 25,339 1.6 41,888 11 
11 Other funds 1977 30 0.1 563 0.1 267 -- 604 -- 
12 1978 86 0.3 67 -- 1,464 0.1 2,522 -- 
13 Total 1977 23,354 72.0 334,495 61.6 566,622 37.6 277,144 7.9 
14 1978 20,230 70.4 348,771 62.2 628,575 38.5 360,866 9.2 
15 Investment in mutual funds 1977 538 1.7 6,183 1.1 5,182 0.3 16,744 0.5 
16 1978 550 1.9 7,673 1.4 5,448 0.3 28,371 0.7 
17 Segregated or pooled funds of insurance companies 1977 - 2,718 0.5 12,938 0.9 115,747 3:3 
18 1978 40 0.1 1,425 0.3 21,242 3 109,418 2.8 
Bonds: 
19 Government of Canada 1977 387 12 12,209 2S: 64,379 4.3 206,886 5.9 
20 1978 566 2.0 13,420 2.4 75,567 4.6 260,143 6.7 
21 Provincial government 1977 218 0.7 12,247 23 88,621 5.9 357,676 10.3 
22 1978 219 0.8 10,557 1.9 84,523 52 325,278 8.3 
23 Municipal, school boards, etc. 1977 495 1.5 9,809 1.8 56,947 3.8 100,645 2.9 
24 1978 348 2 10,615 1.9 55,956 3.4 97,657 25 
25 Other Canadian 1977 1,079 3.3 39,600 7.3 214,194 14.2 742,728 21.3 
26 1978 967 3.4 36,890 6.6 209,516 12.9 749,291 19.1 
27 Non-Canadian 1977 87 0.3 581 0.1 1,429 0.1 4,393 0.1 
28 1978 82 0.3 373 0.1 2,067 0.1 4,535 0.1 
29 Total 1977 2,266 7.0 74,446 13.8 425,570 28.3 1,412,328 40.5 
30 1978 2,182 7.7 BURRS) 12.9 427,629 26.2 1,436,904 36.7 
Stocks: 
31 Canadian, common 1977 809 2.5 30,145 5.6 224,627 14.8 856,411 24.5 
32 1978 822 2.9 33,001 5.9. 243,474 15.0 901,095 23.0 
33 Canadian, preferred 1977 136 0.4 2,124 0.4 5,672 0.4 (PES! 0.2 
34 1978 53 0.2 1,515 0.3 4,694 0.3 10,370 0.3 
35 Non-Canadian, common 1977 51 0.2 2,559 0.5 22,038 1.5 95,939 yy! 
36 1978 46 0.2 2,818 0.5 23,301 1.4 119,049 3.0 
37 Non-Canadian, preferred 1977 1 -- 29 -- 241 -- 447 -- 
38 1978 1 -- 28 -- 325 -- 570 =" 
39 Total 1977 997 3.1 34,857 6.5 252,578 16.7 960,548 27.4 
40 1978 922 3.3 37,362 6.7 271,794 16.7 1,031,084 26.3 
Mortgages: 
41 Insured residential (NHA) 1977 110 0.3 7,103 1.3 33,402 222 156,170 4.5 
42 1978 42 0.1 5,411 1.0 37,726 23) 173,489 4.4 
43 Conventional 1977 171 0.5 9,578 1.8 57,006 3.8 207,104 5.9 
44 1978 119 0.4 8,534 1.5 56,111 3.4 220,675 54 
45 Total 1977 281 0.8 16,681 Buill 90,408 6.0 363,274 10.4 
46 1978 161 0.5 13,945 2.5 93,837 5.7 394,164 10.1 
47 Real estate and lease-backs 1977 22 -- 151 -- 470 -- 4,177 0.1 
48 1978 ~ - 219 -- 285 -- 2,644 0.1 
Miscellaneous: 
49 Cash on hand, in chartered banks and trust company de- 1977 2,762 8.5 35,264 6.5 57,691 3.8 100,680 2.9 
50 posits 1978 2,747 9.6 36,558 6.5 59,029 3.6 130,512 3:3 
51 Guaranteed investment certificates 1977 1,626 5.0 25,485 4.7 44,589 3.0 73,739 25 
52 1978 1,236 4.3 23,914 4.3 53,777 3.3 108,456 2.8 
53 Other short-term investments 1977 164 0.5 4,819 0.9 33,573 2:3 112,892 3.2 
54 1978 305 1.1 9,319 ey $1,203 3.1 250,608 6.4 
55 Accrued interest and dividends receivable 1977 148 0.5 3,496 0.6 10,295 0.7 30,759 0.9 
56 1978 127; 0.4 3,726 0.7 11,104 0.7 37,925 1.0. 
57. Accounts receivable 1977 138 0.4 2,975 0.5 7,896 0.5 29,422 0.8 | 
58 1978 150 0.5 3,348 0.6 9,143 0.6 22,488 0.6 
59 Other assets 1977 176 0.5 1,007 0.2 152 -- 692 << 
60 1978 63 0.2 972 0.2 401 -- 784 -- 
61 Total 1977 5,014 15.4 73,046 13.4 154,196 10.2 348,184 oS 
62 1978 4,628 16.1 77,837 14.0 184,657 11.3 550,773 14.1 
63 Total assets 1977 32,452 100.0 542,577 100.0 1,507,964 100.0 3,498,146 100.0 
64 1978 28,713 100.0 559,087 100.0 1,633,467 100.0 3,914,224 100.0 


EAU 14. Valeur marchande de I’actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1977 et 1978 
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Total 


$'000 


416,770 
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295,928 
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94,150 
73,837 
838,925 
955,054 
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Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 


Fonds de revenu fixé (obligations) 
Fonds diversifiés 

Fonds hypothécaires 

Valeurs étrangéres 


Autres fonds 

Total 

Placements dans des fonds mutuels 

Caisses séparées ou communes des sociétés d'assurance 
Obligations: 

Gouvernement du Canada 

Gouvernements provinciaux 

Municipalités et commissions scolaires, etc, 


Obligations d’autres organismes canadiens 


Obligations d'organismes étrangers 


Total 


Actions: 
Ordinaires, de sociétés canadiennes 


Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 


Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Hypothéques: 
Assurées sur l"habitation (LNH) 
Ordinaires 


Total 


Immeubles et rétrolocations 


Divers: 


Encaisse dans des banques a charte ou dépdts dans une 


société de fiducie 
Certificats de placement garantis 


Autres placements 4 court terme 
Intéréts courus et dividendes a recevoir 
Comptes a recevoir 


Autres Géments d’actif 


Total 
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POOLED PENSION TRUST FUNDS 


The data compiled in Text Table [IX show the asset 
profile of pooled pension trust funds administered 
and offered to the public by 15 trust companies in 
Canada. 


Generally, pooled pension trust funds are intended 
to provide an opportunity for the smaller pension 
funds to maintain a more varied portfolio of invest- 
ments and to have access to experienced management, 
investment counselling and other expertise usually 
available only to larger funds. However, some of the 
larger funds also make use of pooled funds for invest- 
ment purposes. 


To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
introduced a variety of pooled funds. These permit 
each pension fund to build up an effectively balanced 
investment mix tailored to its own special objectives 
and pension philosophy. For example, trust companies 
offer such diverse pooled funds as Fixed Income 
Fund, Government Bond Fund, Equity or Common 
Stock Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA 
Mortgage Fund and American Equity Fund. 


It is interesting to note that half the total invest- 
ments in pooled funds are in mortgages. This promi- 
nence of pooled mortgage funds may be attributed to 
the recent growth in popularity of mortgages as an 
investment vehicle in general, but also to the ease 
with which this type of indirect investment in mort- 
gages may be acquired. 
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CAISSES COMMUNES DE PENSIONS EN FIDUCIE 


Les statistiques présentées dans le tableau explicatif LX 
donnent un apercu de l’actif des caisses communes de pen- 
sions en fiducie administrées par 15 sociétés de fiducie au 
Canada et accessibles au public. 


D’une maniére générale, les caisses communes de pensions 
en fiducie permettent aux petites caisses de pensions d’entre- 
tenir un portefeuille de placements plus diversifié et de con- 
sulter, comme seules peuvent le faire habituellement les 
grandes caisses, des gestionnaires chevronnés, des conseillers 
en placements et d’autres spécialistes. Toutefois, certaines 
grandes caisses font également appel aux caisses communes 
pour leurs placements. 


Pour mieux servir les besoins multiples des nombreuses 
petites caisses, un certain nombre de sociétés de fiducie ont 
créé divers genres de caisses communes. Ainsi, chaque caisse 
de pension peut édifier un programme de placements judi- 
cieusement équilibré et adapté a ses propres objectifs et prin- 
cipes en matiére de pensions. Les caisses communes qu’offrent 
les sociétés de fiducie sont fort diverses: revenu fixe, obliga- 
tions des administrations publiques, capital-actions, hypo- 
théques ordinaires, hypothéques relevant de la LNH et actions 
de sociétés américaines. 


Il est intéressant de noter que les hypothéques interviennent 
pour la moitié des placements totaux dans les caisses com- 
munes. L’importance des hypothéques est imputable non 
seulement 4 la faveur dont jouissent derniérement les hypo- 
théques comme moyen général de placement, mais encore a 
la facilité avec laquelle on peut acquérir un placement indirect 
sous forme d’hypothéque. 


AS Gos 


TEXT TABLE IX. Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1977 and 1978 


TABLEAU EXPLICATIF IX. Répartition de l’actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés en fiducie, 1977 et 1978 


Book value Market value 
Assets Valeur comptable Valeur marchande 
Eléments d’actif = = 
UST 1978 1977 1978 
aaa : : $7000 J  ——*$000 a nts 000 mmo $7000 % 

Bonds — Obligations: 
Government of Canada — Gouvernement du Canada 66,133 3.9 66,320 3.4 66,417 3.9 63,599 z 
Provincial governments — Administrations provinciales 36,109 PEt 44.469 Ue) 36,790 Dall 42,859 2.2 
Municipal, school boards, etc. — Administrations munici- 

pales, commissions scolaires, etc. 4,598 0.2 12,428 0.6 4,649 0.3 12,216 0.6 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes cana- 

diens 174,139 10.2 185,754 9.4 172,350 10.1 178,132 8.9 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers - - 629 -- - - 830 -- 
Total 280,979 16.4 309,600 TS i7 280,206 16.4 297,636 14.9 
Stocks — Actions: 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes 322,418 18.9 306,066 15.5 324,508 TOE 366,740 18.3 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 1,849 0.1 5,401 0.3 1,825 0.1 6,086 0.3 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étran- 

géres 84,412 4.9 132,742 6.7 80,687 4.7 131,429 6.6 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étran- 

geres - = = = = = = = 
Total 408,679 23.9 444,209 225 407,020 AS) $04,255 2552) 
Mortgages — Hypothéques: 
Insured residential (NHA) — Assurées sur l’habitation 

(LNH) 184,132 10.8 168,208 8.5 182,983 10.7 162,864 8.2 
Conventional — Ordinaires 687,739 40.3 861,517 43.6 688,343 40.4 839,837 42.0 
Total 871,871 Sula! 1,029,725 Syl) 871,326 Sle 1,002,701 $0.2 
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétroloca- 

tions 1,202 0.1 1,051 -- 1,202 0.1 1,051 0.1 
Miscellaneous — Divers: 
Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dé- 

pots dans les banques a charte 56,083 B53: 48.410 2.4 56,083 SS) 48,410 2.4 
Guaranteed investment certificates and other short-term 

investments — Certificats de placements garantis et 

placements a court terme 79,493 4.6 1SOrS 3 6.7 79,516 4.6 132,528 6.6 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts 

courus et dividendes a recevoir 6,309 0.4 8,254 0.4 6,309 0.4 8,254 0.4 
Accounts receivable — Comptes a recevoir 2,99u Oe 3,070 0.2 2,991 0.2 3,070 0.2 
Other assets — Autres éléments d’actif = = = = = ee ee = 
Total 144,876 8.5 192,265 9.7 144,899 8.5 192,262 9.6 


Assets — Total — Actif 1,707,607 100.0 1,976,850 100.0 1,704,653 100.0 1,997,905 100.0 
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SEGREGATED FUNDS 


Segregated funds, which allow insurance companies 
to diversify their pension business by offering clients 
a medium for unrestricted investment of pension 
funds in equities, were first introduced in Canada in 
1961. In that year federal insurance laws were amended 
permitting insurance companies to invest pension 
contributions in equities, provided these funds were 
segregated from regular life insurance and annuities 
business. These funds, established under Section 81(5) 
of the Canadian and British Insurance Companies 
Act! are commonly called “Segregated funds”. 


The data compiled in the Text Table X show the 
asset profile of segregated funds administered and of- 
fered to the public by 33 insurance companies. It is 
estimated that over 90% of these assets are held for 
group pension plans. Segregated funds administered 
by insurance companies exclusively for purposes other 
than group pension plans have not been included in 
this tabulation. 


1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign Insur- 
ance Companies Act and Section 139(1) of the Canadian 
and British Insurance Companies Act. 
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CAISSES SEPAREES 


Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés d’assu- 
rance de diversifier leur activité relative aux pensions en of- 
frant a leurs clients la possibilité de placements non limités 
dans des actions, ont été établies au Canada pour la premiére 
fois en 1961. Cette année-la, on a modifié les lois fédérales 
sur les sociétés d’assurance en vue d’autoriser ces sociétés a 
investir en capital-actions les contributions versées aux caisses 
de pensions, pourvu que ces caisses soient séparées des opéra- 
tions normales d’assurance-vie et de rentes. Ces caisses, éta- 
blies en vertu de l’article 81(5) de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques! , sont communément 
appelées ‘‘caisses séparées”’. 


Les statistiques présentées dans le tableau explicatif X 
donnent un apercu de l’actif des caisses séparées administrées 
par 33 sociétés d’assurance et accessibles au public. On estime 
que plus de 90 % de cet actif est détenu a l’intention des ré- 
gimes collectifs de pensions. Les caisses séparées administrées 
par les sociétés d’assurance uniquement 4a des fins autres que 
les régimes collectifs de pensions ne sont pas prises en compte 
dans le tableau. 


1 Elles sont également autoris¢ées par |’article 37(S) de la Loi sur les 
compagnies d’assurance étrangéres et par l’article 139(1) de la Loi 
sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques. 


ere Ses 


TEXT TABLE X. Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1977 and 1978 


TABLEAU EXPLICATIF X. Répartition de l’actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurance, 
1977 et 1978 


Market value 
Assets Valeur marchande 
Fléments d@’actif = 2 
1977 1978 
~ $°000 % $7000 Sm 

Bonds — Obligations: 
Government of Canada — Gouvernement du Canada 151,564 4.3 260,444 6.0 
Provincial governments — Administrations provinciales 232,030 6.5 232,168 5.4 
Municipal, school boards, etc. — Administrations municipales,com- 

missions scolaires etc. 22,843 0.6 31,397 0.7 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens 672,729 18.9 696,299 16.1 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers 8,671 0.2 18,190 0.4 
Total 1,087,837 30.5 : 1,238,498 28.6 
Stocks — Actions: 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes 1,098,820 30.9 1,283,453 29.7 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 23,803 0.7 27,666 0.6 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 186,696 By 217,833 5.0 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangéres 140 -- 2,041 0.1 
Total 1,309,459 36.8 1,530,993 35.4 
Mortgages — Hypothéques: 
Insured residential (NHA) — Assurées sur l’habitation (LNH) 153,690 4.3 160,291 BLT 
Conventional — Ordinaires 678,763 19.1 858,803 19.8 
Total 832,453 23.4 1,019,094 IBS 5) 
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations 9,746 0.3 13,879 0.3 


Miscellaneous — Divers: 


Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dép6ts dans 

les banques a charte TGS 2.0 135,961 82) 
Guaranteed investment certificates and other short-term invest- 

ments — Certificats de placements garantis et autres placements 


a court terme 201,751 Sai/ 338,590 7.8 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts courus et di- 

videndes a recevoir 35,462 1.0 44,847 1.0 
Accounts receivable — Comptes a recevoir 11,804 0.3 7,881 0.2 
Other assets — Autres éléments d’actif 314 -- 1 -- 
Total 320,482 9.0 527,280 1222 


Assets — Total — Actif 3509.97, 100.0 4,329,744 100.0 
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Introduction 


This publication provides data on the financial 
aspects of trusteed pension plans for 1979. The cur- 
rent series was initiated in response to interest shown 
in a report presenting statistics on receipts, disburse- 
ments and assets of Canadian trusteed pension plans 
for 1952 and 1953. This publication has been pro- 
duced anually since 1957. The Catalogue number of 
the 1957 publication is 74-504 and commencing with 
the 1958 publication the Catalogue number is 74-201. 


For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is one under which contributions to provide pen- 
sion benefits are deposited with a trustee who is res- 
ponsible for the receipt, disbursement and invest- 
ment of the funds. The trust is a fiduciary relation- 
ship in which individuals (at least three), a trust 
company or an incorporated pension fund society 
hold title to the assets of the fund in accordance with 
a written trust agreement for the benefit of the plan 
members. 


The segregated fund contracts of insurance com- 
panies are similar to trusteed funds except that the 
assets are held and invested by the insurance com- 
pany instead of a trustee. However, these funds are 
not included in the body of this report except for 
those trusteed funds that invest a portion of their 
assets in segregated funds. The segregated fund hold- 
ings of these “split” funds are shown in the body of 
the report as a separate portfolio item. The extent 
that pension plans use segregated funds for funding 
purposes can be estimated from Appendix II which 
shows the aggregate investment profile of the assets 
held in these funds. It is estimated that over 90% of 
these assets are held for group pension plans. 


The response from corporations, trust companies, 
investment companies and trustees contacted in the 
survey was excellent and this co-operation is grate- 
fully acknowledged. 


This publication was prepared by the Pensions 
Section of the Labour Division of Statistics Canada. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted anually since 1957 
by means of a questionnaire mailed to all employers 
in Canada in both the public and private sectors, 


Introduction 


La présente publication fournit des données sur les aspects 
financiers des régimes de pensions en fiducie pour 1979. La 
série courante a été établie en réponse al’intérét manifesté a 
l’égard d’un bulletin présentant des statistiques sur la garde, 
les versements et l’actif des régimes de pensions en fiducie au 
Canada pour 1952 et 1953. La présente publication parait 
chaque année depuis 1957. Le bulletin de 1957 porte le 
n° 74-504 au catalogue et celui de 1958 et les suivants por- 
tent le n° 74-201. 


Dans la présente publication, on entend par “caisse de 
pensions en fiducie” une caisse ot les contributions qui cons- 
tituent la source des prestations sont confiées 4 un fiduciaire 
chargé de leur garde, de leur versement et de leur placement. 
I] s’agit d’une relation fiduciaire en vertu de laquelle des par- 
ticuliers (au moins trois), une société de fiducie ou une société 
de gestion de retraite détiennent, pour le bien des membres 
du régime, l’actif de la caisse conformément a l’acte écrit de 
fiducie. 


Les caisses séparées des sociétés d’assurance ressemblent 
aux caisses en fiducie, sauf que leur actif est détenu et placé 
non par un fiduciaire, mais par une société d’assurance. 
Néanmoins, ces caisses séparées ne figurent pas dans la partie 
principale de la présente publication, a l’exception des caisses 
en fiducie qui placent une partie de leur actif dans des caisses 
séparées. Les avoirs des caisses séparées qui font partie de ces 
capitaux “partagés” sont présentés dans la partie principale 
comme un poste de portefeuille distinct. L’utilisation que 
font les régimes de pensions des caisses séparées comme ins- 
trument de placement peut étre estimée 4 partir de l’ap- 
pendice II, qui trace le profil global de placement de l’actif 
détenu dans ces caisses. On estime que plus de 90 % de 
lactif est détenu pour le compte de régimes de pensions 
collectifs. 


Nous remercions sincérement les entreprises, société de 
fiducie, sociétés de placement et fiduciaires qui nous ont 
accordé leur entiére collaboration dans le cadre de cette 
enquéte. 


Cette publication a été réalisée par la Section des pen- 
sions, Division du travail, Statistique Canada. 


Champ et méthode de l’enquéte 
L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un question- 


naire est envoyé a tous les employeurs au Canada, tant du 
secteur public que du secteur privé, ayant des régimes de 


operating trusteed pension plans with invested assets. 
The survey period covered by this publication is the 
financial year ending anywhere from July 1, 1979 to 
June 30, 1980, although the vast majority of plans 
had a December 31, 1979 ending. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 84% of the known universe 
of trusteed pension funds, accounting for 98% of 
total assets. Where previous data were available, 
information for the non-respondents was estimated. 
Since virtually all non-respondents represented relati- 
vely small funds, the few omissions would have little 
effect on total assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both the book 
and market values of their holdings. While all returns 
showed the book value of assets, the corresponding 
market values were reported for nearly 95% of the 
returns. For the balance, market values were esti- 
mated by assuming that the relationship between 
market value and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


Review of 1979 


The book value of the assets held by trusteed 
pension funds increased by $7.7 billion over the sur- 
vey year to $43.2 billion as at December 31, 1979. 
During the 1970’s the assets of trusteed pension 
funds at book value more than quadrupled from 
$10 billion at the beginning of 1970 to $43.2 billion 
by the end of 1979, representing an average annual 
increase of 15 1/2% over the period. 


Most trusteed pension funds in Canada have a posi- 
tive cash flow. Figure III illustrates that the net cash 
flow in 1979 reached a record high of $7.1 billion. 
Using the net changes in the asset portfolio from 1978 
to 1979 as an indication of how the new money was 
invested, some changes in investment patterns were 
observed. Bond investments continued to account 
for the largest proportion of new money at 50%, the 
same as in 1978. Most of this was invested in federal 
and provincial government bonds with less than 10% 
in corporate bonds. Nearly 17% was invested in 
stocks, a sharp increase over the 5% recorded in 1978. 
The proportion of the new money invested in mort- 
gages dropped significantly to 7% compared with 14% 
in the previous year. The proportion of the net cash 
flow retained in liquid assets remained high at 18% in 
1979, although down considerably from the high of 
23% recorded in 1978. In real terms nearly $1.4 
billion was retained in liquid assets, $962 million in 
short term securities and the balance in cash and cash 
equivalents. 


pensions en fiducie dont les capitaux sont placés. La période 
de référence est l’année financiére se terminant entre le 1¢! 
juillet 1979 et le 30 juin 1980, bien que l’année financiére de 
la trés grande majorité des régimes ait pris fin le 31 
décembre 1979. 


Cette publication est fondée sur les réponses données par 
84 % de l’univers connu des caisses de pensions en fiducie, ce 
qui représente 98 % de l’actif total. Chaque fois que l’on dis- 
posait de renseignements antérieurs, on a établi des estima- 
tions dans le cas des non-répondants. Comme ces derniers ne 
représentaient en général que de petites caisses, les quelques 
omissions auraient peu changé l’actif total des caisses de 
pensions en fiducie. 


Les enquétés devaient déclarer, d’une part, la valeur comp- 
table et, d’autre part, la valeur marchande de leurs avoirs. 
Tous les répondants ont indiqué la valeur comptable de 
Pactif, la valeur marchande correspondante étant déclarée 
dans presque 95 % des cas. Pour le reste, on a estimé la valeur 
marchande en supposant que le rapport entre la valeur mar- 
chande et la valeur comptable pour les déclarations incom- 
plétes était le méme que pour les déclarations entiérement 
remplies. 


Revue de 1979 


La valeur comptable de l’actif détenu par les caisses de 
pensions en fiducie a augmenté de $7.7 milliards au cours de 
Pannée d’enquéte, passant a $43.2 milliards au 31 décembre 
1979. Au cours des années 70, la valeur comptable de l’actif 
des caisses de pensions en fiducie a plus que quadruplé, pas- 
sant de $10 milliards au début de 1970 a $43.2 milliards a la 
fin de 1979, ce qui représente une hausse annuelle moyenne 
de 15 1/2 % au cours de la période. 


La plupart des caisses de pensions en fiducie au Canada 
enregistrent un excédent des entrées sur les sorties. La figure 
III montre que les entrées nettes ont atteint un sommet sans 
précédent en 1979, soit $7.1 milliards. Si l’on se fonde sur les 
variations nettes des portefeuilles de 1978 a 1979 pour savoir 
comment les entrées ont été investies, on observe certains 
changements dans la répartition des placements des caisses. 
Les obligations ont continué de compter pour la plus forte 
proportion (50 %) des entrées, soit la méme qu’en 1978. La 
plus grande partie a été placée dans des obligations des 
administrations fédérale et provinciales, et moins de 10% 
dans des obligations des sociétés. Prés de 17 % des entrées 
nettes ont été investies dans des actions, ce qui représente 
une hausse marquée sur les 5 % enregistrés en 1978. La 
proportion des placements hypothécaires a sensiblement 
baissé (7%) par rapport a l’année précédente (14%). La 
proportion des entrées nettes détenues sous forme de 
liquidités est demeurée élevée en 1979 (18 %), bien qu’elle 
ait énormément diminué en comparaison de 1978 (23 %). 
En termes réels, prés de $1.4 milliard était détenu sous forme 
de liquidités, $962 millions sous forme de titres 4 court 
terme, et le reste était de l’encaisse ou |’équivalent. 


TEXT TABLE I. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970-1979 
TABLEAU EXPLICATIF I. Sommaire des principales statistiques sur les caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1979 
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1971 1972 1973 
2 5 | snl ae 
Selected items Number | Book value | Number | Book value | Number Book value | Number | Bookvalue | Number Book value Number Book value 
a ian of assets of assets | of assets ) | of assets of assets 
Nombre | Valeur Nombre | Valeur | Nombre Valeur Nombre | Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable | comptable | comptable comptable 
de l'actif / de l’actif de l'actif de l'actif de l'actif 
$'000,000 } $°000,000 ~ 7 $700,000 “$°000,000 
Trusteed pension funds — Caisse 
de en fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contri- 
butifs 2,086 5,178 2,376 8,897 2,444 10,048 2,326 11,358 13,049 
(b) Non-contribu' — Régimes 
non contrtbutits 911 1,363 1,483 2,162 1,502 2,413 1,452 2,692 3,122 
Total 2,997 6,541 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 16,171 
Trust arrangements — Genre de 
fiducie: 
(a) a oo trustee — Société de 
fiducie 2,306 2,124 2,856 3,984 2,966 4,517 2,857 5,084 $,928 
(b) Individual trustee — Fiduciaire 
particulier 625 3,531 912 5,756 888 6,455 813 7,309 8410 
(c) Combination of (a) and (b) — 
Combinaison de a) et de b) 32 224 61 449 64 $31 80 615 674 
(d) Pension fund societies — Socié- 
tés de caisses de retraite 34 662 30 870 28 958 28 1,042 1,159 
Total 2,997 6451 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 16,171 
Investment in pooled pension 
funds ~ Placements dans des 
caisses communes 2,508 894 2,429 979 1,063 
Mutual and investment funds — 
Caisses mutuelles et de placement 199 51 161 55 49 
Employees covered (in thou- 
sands) — Participants (en milliers) 1,901 1,919 
—___i______+___ eS re" 4 
1977 | 1978 
lTaaapiel. 
Book value | Number | Book value | Number | Book value | Number | Book value 
of assets | of assets : | of assets | of assets 
’ : | 
Valeur Nombre | Valeur | Nombre ) Valeur Nombre | Valeur 
comptable comptable | comptable | | comptable | comptable 
de l’actif de I’actif | de I'actif | delactif | | de l'actif 
$°000,000 $°000,000- 
Trusteed pension funds — Caisses 
de n en fiducie: 
a a ae 2,249 19,942 2,020 1,955 27,820 33,791 
aC 5 eee ee 5,292 1,383 1,347 7,697 9,412 
Total 3,680 25,234 3,403 3,302 35,517 43,203 
Trust arrangements — Genre de 
fiducie: 
go Conpcaas ergata = Bpollt te 28 1,669 2574 2.499 10.814 13,764 
ghee 736 14,217 728 m2 | 21,512 26,371 
_ (c) Combination of (a) and (b) — 707 1457 
Combinaison de a) et de b) 95 1,987 77 71 1,70 
(d) Pension fund societies — Socié- 1,484 1611 
tés de caisses de retraite 28 1,361 24 20 
3,680 25,234 3,403 3,302 43,203 
(Srpy ty 
- ents 
caisses Communes 2,407 2,184 2,063 
Mutual and investment funds — 72 73 
Caisses mutuelles et de placement 9S 
Employees covered (in thou- 2,824 
sands) — Participants (en milliers) 2,757 8 
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Figure | 
Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970-1979 


Actifs des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1979 
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Figure II 
Net Growth of Trusteed Pension Funds Assets, 1960, 1965, 1970-1979 
Croissance nette de l’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1979 
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TEXT TABLE II. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970, 1973-1979 


TABLEAU EXPLICATIF II. Sommaire du revenu et des dépenses, caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970, 1973-1979 
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Income and expenditures 


Revenu et dépenses 


Income — Revenu: 


Employer contributions — Contributions des em- 
ployeurs 


Employee contributions — Cotisations des employés 
Total 


Investment income — Revenu de placements 


Realized profit on sale of securities — Bénéfice réalisé 
sur la vente de titres 


Miscellaneous — Divers 
Total 


Income — Total — Revenu 


Expenditures — Dépenses: 


Pension payments out of funds — Versements de 
pensions puisés dans la caisse 


Cost os preibat purchased — Coit des pensions 
achetées 


Cash withdrawals — Retraits en espéces 
Administration costs — Frais d’administration 


Realized loss on sale of securities — Perte subie 
sur la vente de titres 


Other expenditures — Autres dépenses 


Expenditures — Total — Dépenses 


1960 1965 1970 1973 1974 
millions of dollars — millions de dollars 

230 403 658 1,168 1,417 

160 271 396 595 711 

390 674 1,054 1,763 2,128 

152 306 546 883 1,164 

2 11 15 114 49 

7 10 20 20 

160 324 571 1,017 1,233 

550 998 1,625 2,780 3,361 

107 197 377 640 754 

5 8 16 50 26 

30 84 110 202 201 

1 5 12 20 22 

8 2 99 39 99 

2 7 15 6 68 

153 303 629 957 1,170 


Figure Ill 


Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1960-1979 


Revenu et dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1960-1979 


$ millions 
10,000 — 


9,000 — 


8,000 — 


Legend — Légende 


Income — Total — Revenu 


7,000 — 


6,000 — 


§,000 — 


Ag Net cash flow — Rentrées nettes 


rT ez — Total — Dépenses 


1975 1976 1977 1978 1979 
1,873 2,259 2,722 3,271 429 
854 1,133 1,198 1,409 1,584 
2,727 3,392 3,920 4,680 $,013 
1,326 1,639 2,044 2,571 3,368 
45 59 93 282 796 
12 i4 48 38 46 
1,383 1,712 2,185 2,891 4,210 
4,110 5,104 6,105 7571 9,223 
900 1,037 1,195 1,400 1,625 
29 35 37 44 70 
175 248 280 380 333 
27 32 43 48 62 
122 93 117 63 10 
37 9 13 16 48 
1,290 1454 1,685 1,951 2,148 
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Income and Expenditures 


Theoretically, as pension plans mature with an 
increasing number of members drawing benefits, funds 
will eventually be forced to liquidate asset holdings in 
order to pay such benefits. However, with a net cash 
flow of over $7 billion in 1979, pension funds in 
Canada have a long way to go before it will become 
necessary to liquidate asset holdings. While the cost 
of providing benefits and meeting other expenses 
climbed to over $2.1 billion in 1979, investment 
income alone was more than sufficient to meet this 
cost. 


Asin previous years, contributions continued to be 
a major source of income for trusteed pension funds. 
Employees and employers contributed a total of 
$5,013 million in 1979, an increase of $333 million 
over the previous year. Over two thirds of this total 
was paid by the employers. 


Investment earnings, which have been an important 
source of income for pension funds over the years, 
amounted to $3,368 million during 1979, an increase 
of nearly $800 million over the previous year. Bonds, 
representing both government and corporate obliga- 
tions, yielded $1,767 million, accounting for over 
half the total investment income. Dividends from 
equity holdings amounted to $469 million while 
interest from mortgages yielded $518 million. To- 
gether these provided nearly 30% of total investment 
earnings. In addition, interest on bank and trust 
company deposits and on short term investments 
produced some $357 million and another $234 
million came from dividends on investment fund 
holdings. 


A significant development in the past two years 
was the sharp increase in realized profits on the sale 
of securities. Between 1960 and 1977 such profits 
had fluctuated from a low of $2 million in 1960 toa 
high of $117 million in 1972. However, in 1978 
profits on the sale of securities increased sharply to 
$282 million and further escalated to $796 million 
in 1979, accounting for nearly 9% of total income. 


On the expenditure side, the major charge to the 
funds was the $1.6 billion paid out in the form of 
pensions to retired plan members, an increase of 
$225 million over the previous year. This charge 
accounted for 75% of the total expenditures com- 
pared with 71% in 1978. In addition, nearly $70 
million was withdrawn from the funds to purchase 
pensions from insurance companies on behalf of 
retired employees, while another $16 million was 
paid out to settle death claims. Another significant 
expenditure of trusteed pension funds is the money 
paid out to plan members who terminate their em- 
ployment and elect to take a refund of their conttri- 
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Revenus et dépenses 


Théoriquement, 4 mesure qu’augmentera le nombre d’a- 
dhérents aux régimes de pensions, les caisses se verront dans 
Pobligation de puiser 4 méme leur actif les prestations a leur 
verser. Toutefois, avec des entrées nettes supérieures a $7 
milliards en 1979, les caisses de pensions au Canada sont 
encore loin de cette éventualité. Bien que le coit des pres- 
tations et des autres dépenses soit passé a plus de $2.1 
milliards en 1979, les revenus de placements ont, a eux seuls, 
largement suffi pour l’absorber. 


Comme les années précédentes, les contributions ont con- 
tinué de représenter une source de revenu importante pour 
les caisses de pensions en fiducie. Au total, les employeurs et 
les employés ont contribué $5,013 millions en 1979, soit 
$333 millions de plus qu’en 1978. Plus des deux tiers de ce 
montant provenaient des employeurs. 


Les gains de placements, qui constituent depuis des années 
une source de revenu importante pour les caisses de pensions, 
se sont chiffrés 4 $3,368 millions en 1979, soit prés de $800 
millions de plus que l’année précédente. Les obligations de 
Padministration publique et des sociétés ont produit $1,767 
millions, intervenant pour plus de la moitié du total des 
revenus de placements. Les dividendes au titre d’actions se 
sont élevés 4 $469 millions et les intéréts hypothécaires a 
$518 millions. Prises ensemble, ces sources représentent prés 
de 30 % du total des revenus de placements. De plus, les inté- 
réts sur des dép6ts dans des banques et des sociétés de fiducie 
ainsi que sur des placements a court terme se sont chiffrés a 
environ $357 millions et les dividends au titre des avoirs 
placés dans des sociétés de portefeuille, 4 $234 millions. 


Au cours des deux derniéres années, les profits réalisés sur 
la vente de titres ont monté en fléche. De 1960 a 1977, ils 
avaient varié entre $2 millions (1960) et $117 millions 
(1972). Mais en 1978, ils ont fait un bon considérable 
($282 millions) pour subir une nouvelle poussée en 1979 
($796 millions); ils représentent maintenant prés de 9 % du 
revenu total. 


Les pensions versées aux adhérents a la retraite, qui ont 
totalisé $1.6 milliards, ont constitué la principale dépense des 
caisses de pensions en 1979 (augmentation de $225 millions 
par rapport 4 1978). Elles sont intervenues pour 75 % des dé- 
penses totales (71 % en 1978). En outre, environ $70 millions 
ont été retirés des caisses et affectés 4 l’achat, auprés de socié- 
tés d’assurance, de pensions au nom des employés 4 la re- 
traite; par ailleurs, les prestations de décés se sont établies a 
$16 millions. Les versements aux adhérents qui quittent leur 
emploi et choisissent de retirer leurs cotisations de préférence 
a une rente différée constituent un autre retrait important 
de fonds, Ces versements ont totalisé $263 millions en 
1979, ce qui représente une hausse de $43 millions par rap- 


butions in lieu of a deferred pension. These cash 
withdrawals amounted to $263 million in 1979, up 
$43 million over the previous year. Changes in fund- 
ing agencies resulted in the transfer of $35 million to 
other funding agencies while $19 million was with- 
drawn in respect of discontinued plans. Some plans 
provide for administrative costs to be paid from their 
funds and in 1979 these charges amounted to $62 
million. 


Distribution of Assets 


The distribution pattern of trusteed pension fund 
assets showed little change, in relative terms, over the 
previous year. The proportion of assets held in bonds 
in 1979 remained virtually the same as in 1978 at 
49%. Over $10.6 billion was held in provincial govern- 
ment bonds and accounted for 50% of total bond 
holdings, while federal bonds of $3.8 billion and 
municipal bonds of $1.4 billion accounted for another 
25%. Investments in corporate bonds of $5.2 billion 
accounted for 25% of total bond holdings, a decrease 
of 3% from the previous year. 


The investment of pension funds in equities has 
steadily increased over the years, reaching a record 
high of $8 billion by the end of 1979. However, in 
relative terms stock holdings declined over the past 
seven years. Equity investments increased from $3.9 
billion at book value in 1972 to $8 billion in 1979 
while decreasing as a percentage of total assets from 
27.8% to 18.5% over the same period. 


As in the case of equities, mortgage holdings 
increased in real terms but declined in relative terms 
during the year under review. Mortgage investments 
increased by $562 million during 1979 to $5,359 
million while decreasing as a percentage of the total 
assets from 13.5% in 1978 to 12.5% in 1979. 


Continuing the trend of recent years, fund mana- 
gers retained substantial pension fund monies in cash, 
guaranteed investment certificates and other short- 
term securities. In 1979 these liquid assets amounted 
to $4,368 million, an increase of $1,262 million over 
the previous year and eight times the amount held in 
1972. In relative terms, cash and short term invest- 
ments rose from 3.7% of total assets in 1972 to 10.1% 
in 1979, 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies and variations 
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port a l'année précédente. Les changements de caisse ont 
provoqué un transfert de $35 millions dans d'autres orga- 
nismes de financement, tandis que l’abolition de caisses a 
entrainé des versements de $19 millions. Un certain nom- 
bre de régimes prévoient l’imputation de frais d’administra- 
tion sur la caisse; ces frais ont atteint $62 millions en 1979. 


Répartition de lactif 


En termes relatifs, la répartition de l’actif détenu par les 
caisses de pensions en fiducie n’a pas beaucoup varié par 
rapport a l’année précédente. En 1979, la proportion de 
lactif détenu sous forme d’obligations est demeurée presque 
la méme qu’en 1978 (49 %). Les obligations des administra- 
tions provinciales se sont chiffrées 4 plus de $10.6 milliards et 
elles sont intervenues pour 50 % de l’avoir total sous forme 
d’obligations, tandis que les obligations des administrations 
fédérale ($3.8 milliards) et municipales ($1.4 milliard) y 
comptaient pour 25 %. Les obligations des sociétés ($5.2 
milliards) représentaient également 25 % de l’avoir total sous 
forme d’obligations, soit 3% de moins que l’année précé- 
dente. 


Les placements des caisses de pensions sous forme d’ac- 
tions ont connu une progression soutenue au fil des années, 
atteignant un sommet sans précédent de $8 milliards a la fin 
de 1979. En termes relatifs cependant, l’avoir sous forme 
d’actions a diminué au cours des sept derniéres années. En 
effet, ces placements sont passés de $3.9 milliards (valeur 
comptable) en 1972 a $8 milliards en 1979, tandis que leur 
part de l’actif total est tombée de 27.8 % a 18.5 % au cours 
de la méme période. 


Comme dans le cas des actions, l’avoir sous forme d’hypo- 
théques a augmenté en termes réels et diminué en termes 
relatifs au cours de l’année observée. En 1979, les placements 
hypothécaires se sont accrus de $562 millions pour atteindre 
$5,359 millions, alors que leur part de l’actif total est passée 
de 13.5 %en 1978 a 12.5 %en 1979. 


Poursuivant la tendance amorcée ces derniéres années, les 
gestionnaires de caisses ont continué de détenir des sommes 
importantes sous forme d’encaisse, de certificats de place- 
ment garantis et d’autres titres 4 court terme. En 1979, ces 
liquidités ont totalisé $4,368 millions, soit $1,262 millions 
de plus que l’année précédente et huit fois le montant détenu 
en 1972. En chiffres relatifs, l’encaisse et les placements a 
court terme sont passés de 3.7 % de l’actif total en 1972 a 
10.1 % en 1979. 


Caisses du secteur public et du secteur privée 


Les caisses de pensions en fiducie suivent une ligne de con- 
duite peu homogéne en matiére de placements; |’écart des 
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TEXT TABLE III. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970, 1973 - 1979 


Book value 
Resets Valeur comptable 
No. 1960 1965 1970 1973 1974 
$°000,000 % $’000,000 % $000,000 % $’000,000 % $’000,000 % 
1 Investment in pooled pension funds 102 2.9 428 6.6 797 7.2 1,063 6.6 1,196 6.5 
2 Mutual and investment funds 29 0.8 32 0.5 55 0.5 49 0.3 41 0.2 
3 Investment in segregated funds oa ce oe an of 146 0.9 200 1.1 
Bonds: > 
4 Government of Canada 653 18.2 $11 7.8 471 4.3 356 2.2 366 2.0 
5 Provincial governments 1111 31.0 2,014 30.8 2,967 26.8 4,132 25.6 4,550 24.9 
6 Municipal, school boards, etc. 382 10.7 647 9.9 761 6.9 761 4.7 797 4.3 
7 Other Canadian 609 17.0 1,006 15.4 1555 14.1 2,432 15.0 2,813 15.4 
8 Non-Canadian 2 0.1 4 -- 0.1 23 0.1 11 0.1 
9 = Total 2,157 77.0 4,182 63.9 5,766 SODA 7,704 47.6 8,537 46.7 
Stocks: 
NOMEN Ga nadianiconmon 208 5.8 791 12.1 2,018 18.2 3,717 23.0 4,069 22.3 
11 Canadian, preferred 26 0.7 29 0.4 Me 0.7 93 0.6 96 0.5 
12. Non-Canadian, common 23 0.7 169 2.6 580 5.3 599 3.7 601 320 
13. Non-Canadian, preferred 1 E sk 10 0.1 12 0.1 5) e 
14 - Total 258 Gee 989 1S 2,680 24.3 4,421 27.4 4,773 26.1 
Mortgages: 
15 Insured residential (NHA 195 5.4 371 5.7 522 4.7 898 5.6 1,072 59 
Pe Ga We 104 2.9 252 3.8 500 4.5 653 4.0 864 47 
17 Total 299 8.3 623 9.5 1,022 9.2 1,551 6 1,936 10.6 
18 Real estate and lease-backs 29 0.8 44 0.7 48 0.4 51 0.3 53 0.3 
Miscellaneous: 
19 Cash on hand 65 1.8 103 1.6 136 1.2 161 1.0 302 1.7 
20 Guaranteed investment certificates . ae 18 0.3 110 1.0 164 1.0 126 0.7 
21 —_‘ Other short-term investments ae Be 32 0.5 278 2.5 554 3.4 7155 4.1 
22 Accrued interest and dividends receivable 32 0.9 56 0.8 90 0.8 143 0.9 169 0.9 
23 Accounts receivable ll 0.3 32 0.5 75 0.7 162 1.0 194 1.1 
24 Other assets 1 -- 2 -- 2 -- 2 -- 2 - 
25 Total 109 3.0 243 Sb 691 6.2 1,186 a3 1,548 8.5 
26 — Total assets 3,583 100.0 6,541 100.0 11,059 100.0 16,171 100.0 18,284 100.0 
Market value 
Valeur marchande 
19611 1965 1970 1973 1974 
$000,000 % $000,000 % $000,000 % $000,000 % $’000,000 % 
27 Investment in pooled pension funds 135 3.3 456 6.8 767 7.3 1,085 6.7 1,051 64 
28 Mutual and investment funds 41 1.0 40 0.6 65 0.6 65 0.4 41 0.3 
29 Investment in segregated funds . oe Si a os He 150 0.9 168 1.0 
Bonds: 
30 Government of Canada 560 137 473 7.0 407 3.9 305 1.9 317 1.9 
31 Provincial governments 1,270 ese 1,963 29.2 2,747 26.0 3,929 24.0 4,268 26.1 
32 Municipal, school boards, etc. 419 10.3 619 9.2 641 6.1 683 4.2 671 4.1 
33 Other Canadian 647 15.8 965 14.4 1,349 12.8 2,243 13.8 2,397 14.7 
34 = Non-Canadian 9 0.2 4 0.1 10 0.1 0.1 0.1 
35.‘ Total 2,905 71.1 4,024 59.9 5,154 48.9 7,180 44.0 7,661 46.9 
Stocks: 
36 Canadian, common 445 10.9 1,042 1535; 2,223 21.0 4,367 26.8 3,410 20.9 
37 Canadian, preferred 17 0.4 29 0.5 67 0.6 83 0.5 69 0.4 
38 Non-Canadian, common 67 1.7 223 2383} 541 bye! 590 3.6 468 2.9 
39 Non-Canadian, preferred -- - 1 -- 9 0.1 12 0.1 4 -* 
40 Total 529 13.0 1,295 19.3 2,840 26.8 5,052 31.0 3,951 24.2 
Mortgages: 
41 Insured residential (NHA) 231 5.6 367 5.5 512 4.8 887 5.4 1,040 6.4 
42 Conventional 110 2.7 252 3.7 496 4.7 647 4 838 5.1 
43 Total 341 8.3 619 9.2 1,008 9.5 1,534 9 1,878 11.5 
44 Real estate and lease-backs 33 0 44 6 48 0.5 51 0.3 53 0.3 
Miscellaneous: 
45 Cash on hand 4 42 1.0 103 1S 136 1:3 161 1.0 302 1.8 
46 Guaranteed investment certificates uo me 18 0.3 110 1.0 164 1.0 126 0.8 
47 Other short-term investments ae ae 32 0.5 278 2.6 554 3.4 156 4.6 
48 Accrued interest and dividends receivable 36 0.9 55 0.8 90 0.8 143 0.9 169 1.0 
49 — Accounts receivable om 0.5 32 0.5 75 0.7 162 1.0 194 1.2 
50 Other assets 2 0.1 2 -- 3 == 2 ce 2 a 
51 Total 101 2.5 242 3.6 692 6.4 1,186 7.3 1,549 9.4 
52. Total assets 4,085 100.0 6,720 100.0 10,574 100.0 16,303 100.0 16,352 100.0 


1 Market values not available for 1960. 
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U EXPLICATIF III. Sommaire des éléments d’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970, 1973-1979 


k value 
comp table > 
Elements d’actif 
975 1976 1977 1978 1979 No 
000,000 % $'000,000 % $°000,000 % $'000,000 % $'000,000 % 
1,206 ity f 1,461 5.9 1,721 5.8 1,883 54 1,926 45 Placements dans des caisses communes 1 
30 0.1 27 0.1 4) 0.1 114 0.3 277 0.6 Caisses mutuelles et de placement 2 
248 1.2 355 1.4 467 1.6 623 1.8 784 1.8 Placements dans des caisses séparées 3 
Obligations: 
405 1.9 620 2.5 1,138 3.8 1,805 5.3 3,831 8.9 ouvernement di 
5,310 25.0 6,380 25.2 7,664 25.7 9,283 26.0 10,651 24.8 Se: pho ; 
876 4.1 966 3.8 1,152 3.9 1,262 3.6 1,441 53 Administrations municipales, commissions scolaires, 6 
t 
3,539 16.7 3,887 15.4 4,342 14.6 4,861 13.7 5,199 12.0 Obligations d'autres organismes canadiens 7 
0.1 -- 11 -- 11 -- 14 °° Obligations d’organismes étrangers 8 
0,146 47.8 11,863 46.9 14,307 48.0 17,222 48.4 21,136 49.0 Total 9 
Actions: 
4,504 Dina 5,239 20.8 5,442 18.2 5,615 15.8 6,361 14.7 Ordinaires, de sociétés canadiennes 10 
99 0.5 79 0.3 61 0.2 63 0.2 91 0.2 Privilégi¢es, de sociétés canadiennes 1 
704 3.3 894 35 911 | 1,044 2.9 1,558 3.6 Ordinaires, de sociétés étrangéres 12 
6 -- 1 -- 3 -- 4 -- 6 - Privilégiées, de sociétés étrangéres 13 
‘5,313 25.1 6,213 24.6 6,417 21.5 6,726 18.9 8,016 18.5 Total i4 
Hypothéques: 
1,345 6.3 1,961 7.8 2,191 7.4 2,591 7.3 2,917 6.8 Assurées sur l"habitation (LNH) 15 
1,126 | 1,388 5.5 1,807 6.1 2,206 6.2 2,442 a7 Ordinaires 16 
2,471 11.6 3,349 13.3 3,998 je 4,797 13.5 5,359 12.5 Total 17 
96 0.5 144 0.6 200 0.7 247 0.7 410 0.9 Immeubles et rétrolocations 18 
Divers: 
391 1.9 398 1.6 526 1.8 910 2.6 1,229 2.8 Encaisse et dépéts dans les banques 4 charte 19 
133 0.6 172 0.7 254 0.9 365 1.0 346 0.8 Certificats de placements garantis 20 
872 4.1 790 ce 1,209 4.1 1,831 5.2 2,793 6.5 Autres placements a court terme 21 
178 0.8 225 0.9 305 1.0 393 5 517 LZ Intéréts courus et dividendes a recevoir 22 
123 0.6 232 0.9 289 1.0 403 1.1 398 0.9 Comptes 4 recevoir 23 
3 -- 5 -- 3 -- 3 -- 12 - Autres éléments d’actif 24 
1,700 8.0 1,822 7.2 2,586 8.8 3,905 11.0 5,295 12.2 Total 25 
21,210 100.0 25,234 100.0 29,737 100.0 35,517 100.0 43,203 100.0 Actif total 26 
Placements dans des caisses communes 27 
Caisses mutuelles et de placement 28 
Placements dans les caisses séparées 29 
Obligations: 
Gouvernement du Canada 30 
Administrations provinciales 31 
Administrations municipales, commissions scolaires, 32 
ete. 
Obligations d'autres organismes canadiens 33 
Obligations d’organismes étrangers cD 
9,224 46.5 11,469 46.4 14,081 47.7 16,659 46.0 19,381 44.0 Total 35 
Actions: 
278 21.5 $,103 20.6 5,461 18.5 6,726 18.6 8,818 20.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 36 
81 0.4 70 0.3 59 0.2 64 0.2 109 0.2 Privilégiées, de sociétés canadiennes 37 
646 34 932 3.8 892 3.0 1,129 3.1 1,785 4.0 Ordinaires, de sociétés étrangéres 38 
4 -- 1 -- 3 -- 4 - 7 Privilégiées, de sociétés étrangéres 39 
009 25.2 6,106 24.7 6,415 21.7 7,923 21.9 10,719 24.3 Total 40 
Hypothéques: 
303 6.6 1,944 7.9 2,196 1.5 2,561 71 2,790 63 Assurées sur I"habitation (LNH) 41 
102 5.5 1,384 5.6 1,806 6.1 2,182 6.0 2,354 $3 Ordinaires 42 
2,405 12.1 3,328 13.5 4,002 13.6 4,743 13.1 5,144 11.6 Total 43 
96 0.5 144 0.6 202 0.7 253 0.7 413 09 Immeubles et rétrolocations 44 
Divers: 


valeur marchande n‘a été déclarée 4 I'enquéte de 1960. 
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Figure IV 


Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970-1979 


Distribution proportionnelle de l’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1979 
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in asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. For the purpose of 
this publication, public sector funds are those esta- 
blished by the federal, provincial and municipal go- 
vernments, including Crown corporations, agencies 
and educational and health institutions, to build up 
and maintain a portfolio of investments to pay 
future benefits to participating employees. 


Of the 3,245 trusteed funds surveyed in 1979, 
only 274 were in the public sector. While represent- 
ing just over 8% of all funds, the public sector funds 
covered 43% of all members and held just over 50% 
of the total assets. This heavy concentration of cover- 
ed employees and asset holdings in the relatively few 
public sector funds was due to the fact that many of 
the larger funds were in the public sector. In fact, of 
the 72 funds with assets in excess of $100 million in 
1979, 31 were in the public sector. 


Some large public sector funds are subject to 
restrictive investment policies and are obliged to invest 
in government bonds. Consequently, their asset profile 
varies sharply from that of private sector funds. To 
bring these differences into sharper focus and to 
provide some insight into the investment patterns of 
the two sectors, the asset distributions in the public 
and private sectors are shown separately in Text 
Table IV and graphically illustrated in Figure V. 


As may be seen from both Text Table IV and 
Figure V, fixed income securities, consisting mainly 
of federal and provincial obligations, accounted for 
63.4% of the total assets held by trusteed funds in 
the public sector in 1979, versus only 34.4% in the 
private sector. Inversely, the proportion of the public 
sector assets invested in stocks was considerably 
lower than the percentage of private sector assets 
held in stocks, varying from 12.6% in the public sec- 
tor to 24.5% in the private sector. This difference in 
investment policy was evident to a lesser degree in 
the area of investments in mortgages where the pu- 
blic sector holdings represented 11.0% of total assets 
compared with 13.9% in the private sector. 


Investments in pooled funds of trust companies 
and segregated funds of insurance companies remain- 
ed very small in the public sector at less than 2%, but 
represented nearly 11% of the private sector assets. 


The major characteristic differentiating the public 
and private sector asset portfolios then, was the relati- 
vely high proportion of bonds that continued to be 
held by public sector funds. Moreover, a closer exa- 
mination of these bonds reveals that in the public 


its 


portefeuilles est particuliérement marqué entre les caisses du 
secteur public et celles du secteur privé. Dans la présente 
publication, sont considérées comme des caisses du secteur 
public celles qui ont été crées par les administrations fédé- 
rale, provinciales et municipales (y compris les sociétés de la 
Couronne, les organismes et les établissements d’enseigne- 
ment et de santé) afin d’accumuler et de maintenir un porte- 
feuille de placements destinés 4 servir au versement de pres- 
tations aux adhérents. 


Des 3,245 caisses en fiducie dénombrées en 1979, 274 
seulement appartenaient au secteur public. Méme si elles ne 
représentaient qu'un peu plus de 8 % de l’ensemble des cais- 
ses, les caisses du secteur public regroupaient 43 % de tous les 
adhérents et détenaient un peu plus de 50 % de I’actif total. 
La forte concentration d’adhérents et de l’actif dans un 
nombre assez restreint de caisses du secteur public est due au 
fait que bon nombre des caisses importantes se trouvent dans 
le secteur public. En effet, sur les 72 caisses dont l’actif dé- 
passait $100 millions en 1979, 31 se trouvaient dans le sec- 
teur public. 


Certaines grandes caisses du secteur public sont limitées 
dans leurs politiques de placement et doivent acheter des 
obligations des administrations publiques. Par conséquent, le 
profil de leur actif est trés différent de celui des caisses du 
secteur privé. Le lecteur distinguera plus facilement ces 
différences et comprendra mieux la structure des place- 
ments des deux secteurs en consultant le tableau explicatif 
IV, qui présente la répartition de l’actif dans les secteurs pu- 
blic et privé, et la figure V, qui l’illustre sous forme de graphi- 
que. 


Comme l’indiquent le tableau explicatif IV et la figure V, 
les titres 4 revenu fixe, composés surtout d’obligations fédé- 
rales et provinciales, sont intervenus pour 63.4 % de l’actif 
total détenu par les caisses en fiducie du secteur public en 
1979, contre seulement 34.4 % dans le cas du secteur privé. 
Inversement, la proportion de l’actif du secteur public détenu 
sous forme d’actions (12.6 %) était de loin inférieure a celle 
du secteur privé (24.5%). L’écart entre les politiques de 
placement des deux secteurs est un peu moins évident dans 
le domaine des hypothéques, ot le secteur public détenait 
11.0 % de son actif total et le secteur privé, 13.9 %. 


Les placements dans des caisses communes de sociétés de 
fiducie et des caisses séparées de sociétés d’assurance sont 
restés négligeables dans le secteur public (moins de 2%), 
mais ils représentaient presque 11 % de l’actif des caisses du 
secteur privé. 


Ainsi, la principale caractéristique qui distingue le porte- 
feuille du secteur public de celui du secteur privé est la pro- 
portion relativement élevée d’obligations qu’ont continué de 
détenir les caisses du secteur public. De plus, une étude plus 
approfondie révéle une proportion beaucoup plus forte 


TABLEAU EXPLICATIF IV. Répartition de I’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs public et privé (valeur comptable) 1960, 1965, 1970 - 1979 


= 
TEXT TABLE IV. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors (Book Value) 1960, 1965, 1970 - 1979 
SU Wall TMs aN ee SE je oe TE a Tats ee ts ee a ah De tt 


Bonds Stocks Mortgages Real estate Pooled funds! Mutual and 
lease-backs and investment 
miscellaneous funds oe 
Obligations Actions Hypothéques Immeubles Caisses Caisses mutuelles 
rétrolocations communes! et de 
et divers placement 
$7000,000 % $000,000 % $000,000 % $°000,000 % $000,000 | $000,000 % $000,000 % 
Public sector2 — 
Secteur public? : 
1960 1,184 83.4 18 1.3 131 9.2 51 3.6 6 0.4 29 re 1,419 100.0, 
1965 2,015 71.6 161 6.2 259 10.0 110 4.2 30 hp 22 0.8 2,597 100.0 | 
1970 3,330 68.2 588 12.0 517 10.6 315 6.5 98 2.0 33 0.7 4,881 100.0 | 
1971 3,716 66.7 741 13:3 587 10.5 370 6.7 124 Bp 31 0.6 5,569 100,0 ; 
1972 4,217 66.1 966 15.2 645 10.1 384 6.0 138 phe 28 0.4 6,378 100.0 | 
1973 4,829 64.6 1,163 15.5 737 379) 574 fis 145 1.9 27 0.4 7,475 100.0) 
1974 5,454 63.6 1,318 15.4 918 10.7 678 7.9 188 2.2 16 0.2 8,572 100.0 | 
1975 6,465 64.3 1,470 14.6 1,073 10.7 830 8.3 207 2.1 3 -- 10,048 100.0 
1976 7,728 63.2 1,824 14.9 1,439 11.8 978 8.0 251 2.1 3 -- 12,223 100.0 . 
1977 9,405 63.9 2,022 137) 1,692 11.5 1,290 8.7 306 2.1 14 0.1 14,729 100.0 
1978 11,503 64.4 2,148 12.0 2,046 11.5 1,747 9.8 351 2.0 58 0.3 17,853 100.0 | 
1979 13,724 63.4 2,743 12.6 Desk) 11.0 2,390 11.0 358 1.6 83 0.4 21,677 100.0 
Private sector3 — } 
Secteur privé3: 
1960 17573 TERE 240 11.1 168 7.8 87 4.0 96 4.4 - - 2,164 100.0 
1965 2,167 54.9 828 21.0 364 9:2 177 4.5 398 10.1 10 0.3 3,944 100.0 
1970 2,436 39.4 2,092 33.9 505 8.2 424 6.9 699 11.3 22 0.3 6,178 100.0 } 
1971 2,670 38.7 2,473 35.9 583 8.4 376 Sis 770 TH2 20 0.3 6,892 100.0 } 
1972 2,766 36.1 2,935 38.3 651 8.5 454 5.9 839 10.9 27 0.3 7,672 100.0 } 
1973 2,875 33.1 3,258 37.5 814 9.4 663 7.6 1,064 12.2 22 0.2 8,696 100.0 | 
1974 3,082 31.7 3,455 35.6 1,018 10.5 924 9.5 1,208 12.4 25 0.3 9,712 100.0 
1975 3,682 33.0 3,843 34.4 1,397 12.5 966 8.7 1,247 11.2 27 0.2 11,162 100.0 
1976 4,135 31.8 4,389 Sehi/ 1,910 14.7 988 7.6 1,565 12.0 24 0.2 13,011 100.0 — 
1977 4,902 32.7 4,395 2953 2,306 15.4 1,496 9.9 1,882 12.5 27 0.2 15,008 100.0 — 
1978 5,719 32.4 4,578 25.9 2,751 15.6 2,405 13.6 2,155 1292 56 0.3 17,664 100.0 | 
1979 7,412 34.4 5,273 24.5 2,980 13.9 3,314 15.4 23353 10.9 194 0.9 21,526 100,0 | 
| 
Both sectors — Les 
deux secteurs: 
1960 2,757 77.0 258 12 299 8.3 138 3.9 102 2.8 29 0.8 3,583 100.0 
1965 4,182 63.9 989 15.1 623 9.5 287 4.4 428 6.6 32 0.5 6,541 100.0 
1970 5,766 52:2 2,680 24.3 1,022 9.2 739 6.6 7197 Ue? 55 0.5 11,059 100.0 
1971 6,386 51.2 3,214 25.8 1,170 9.4 746 6.0 894 dee $1 0.4 12,461 100.0 | 
1972 6,983 49.7 3,901 27.8 1,296 9.2 838 6.0 977 6.9 55 0.4 14,050 100.0 | 
1973 7,704 47.6 4,421 27.4 1,551 9.6 1,237 7.6 1,209 7.5 49 0.3 16,171 100.0 
1974 8,536 46.7 4,773 26.1 1,936 10.6 1,602 8.8 1,396 7.6 41 0.2 18,284 100.0 | 
1975 10,147 47.8 5,313 25.0 2,470 11.6 1,796 8.5 1,454 6.9 30 0.2 21,210 100.0 
1976 11,863 46.9 6,213 24.6 3,349 133 1,966 7.8 1,816 7.3 27 0.1 25,234 100,0; 
1977 14,307 48.0 6,417 D155 3,998 13.5 2,786 SS) 2,188 1.4 41 0.1 29,737 10,0 
1978 17,222 48.4 6,726 18.9 4,797 13.5 4,152 11.7 2,506 752 114 0.3 35,517 100.0 
1979 21,136 49.0 8,016 18.5 5,359 12.5 5,704 13.1 2,711 6.3 277 0.6 43,203 100.0 


1 Includes segregated funds. 
" Comprend les caisses séparées. 

Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown, corporations and government agen: 
5 cies, educational institutions and organizations, and health institutions and organizations. 

Comprend Jes genres d organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, établissements et organis- 
A mes d enseignement, et €tablissements et Organismes de santé. 
5 poluise the following types of organizations: religious and charitable, trade and employee associations, co-operatives, incorporated and unincorporated businesses and others. 

omprend les genres d’organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, associations syndicales, coopératives, sociétés constituées, entreprises individuelles et autres. 
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Figure V 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1960, 1965, 1970-1979 


Répartition de l'actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs 
public et privé, 1960, 1965, 1970-1979 


(Book value — Valeur comptable) 
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TEXT TABLE V. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1978 and 1979 


TABLEAU EXPLICATIE V. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1978 et 1979 


ee 


Public sector Private sector 
Income Secteur public Secteur privé 
Revenu ee 
1978 1979 1978 1979 
: $’000 % $’000 % $’000 % $7000 % 

Employer contributions — Contributions des employeurs 1,579,269 3953 1,635,210 34.7 1,691,920 47.7 1,794,366 39.9 
Employee contributions — Cotisations des employés 1,035,608 Pie i 1,165,253 24.6 373,222 10.5 418,453 9.3 
Total 2,614,877 65.0 2,800,463 59.3 2,065,142 58.2 2,212,819 49.2 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
Bonds — Obligations 928,543 23.1 1,146,658 24.3 474,319 13.4 620,472 13.8 
Bank or trust company deposits — Dépéts dans les banques ou société 

de fiducie 16,941 0.4 26,425 0.6 23,427 0.6 43,242 1.0 
Mortgages — Hypothéques 183,146 4.6 222,831 4.7 257,910 Hse 295,065 6.6 
Short-term investments — Placements a court terme 44,890 isi | 90,021 1.9 96,025 Quh 197,712 4.4 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires, de sociétés cana- 

diennes 97,753 2.4 162,083 3.4 198,723 5.6 246,604 5.5 
Canadian preferred stocks — Actions privilégiées, de sociétés cana- 

diennes 1,785 -- 2,258 -- 2,473 0.1 3,568 0.1 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et pri- 

vilégiées, de sociétés étrangéres 10,115 0.3 17,840 0.4 25,262 0.7 36,934 0.8 
Real estate — Immeubles et rétrolocations 11,224 0.3 12,495 0.3 9,049 0.2 9,277 0.2 
Pooled mutual and segregated funds — Caisses communes, fonds 

mutuels, et caisses séparées 27,208 OW 33,867 Ong 161,994 4.6 200,291 4.4 
Other — Autres - - — - -- -- -- -- 
Total 1,321,605 32.9 1,714,478 36.3 1,249,182 35.2 1,653,165 36.8 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice réalisé sur la vente de 

titres 57,380 1.4 191,001 4.0 224,990 6.3 605,599 13.5 
Other receipts — Autres revenus 28,309 0.7 21,066 0.4 9,229 0.3 24,854 0.5 
Total 1,407,294 35.0 1,926,545 40.7 1,483,401 41.8 2,283,618 50.8 
Income — Total — Revenu 4,022,171 100.0 4,727,008 100.0 3,548,543 100.0 4,496,437 100.0 
Expenditures — Dépenses: 
Pension payments out of fund — Versements de pensions puisés dans 

la caisse 700,603 71.9 828,225 75.8 695,217 afte? 790,200 714.8 
Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Réglements 

forfaitaires au lieu d’une pension lors de la retraite 274 -- 730 0.1 3,904 0.4 $3525 0.5 
Cost of pensions purchased — Cott des pensions achetées 18,979 2.0 16,464 1.5 24,790 2.5 53,064 5.0 
Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 
Death — Décés 3,853 0.4 4,258 0.4 10,016 1.0 11,673 1.1 
Separation — Cessation d’emploi 137,678 14.1 167,871 15.4 82,739 8.5 95,067 9.0 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse 366 0.1 170 -- 13,027 1.3 18,882 1.8 
Change of funding agency — Changement de caisse 71,162 7.3 4,657 0.4 61,648 6.3 30,312 2.9 
Administration costs — Frais d’administration 19,765 2.0 24,555 Poe} 28,168 2.9 37,742 3.6 
Realized loss on sale of securities — Perte subie sur la vente de titres 16,499 17, 4,923 0.5 46,764 4.8 5,182 0.5 
Other expenditures — Autres dépenses 4,774 0.5 39,350 3.6 10,822 Tet 9,001 0.8 


Expenditures — Total — Dépenses 973,953 100.0 1,091,203 100.0 977,095 100.0 1,056,648 100.0 


A fe 
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sector a much greater proportion was held in govern- 
ment bonds than is the case in the private sector. Of 
the $13.7 billion invested in bonds in 1979 in the 
public sector, nearly 86% was held in bonds guaran- 
teed by the three levels of government while only 
slightly more than 14% was held in bonds of Canadian 
and foreign corporations. On the other hand, in the 
private sector, just over 56% of the $7.4 billion held 
in bonds was invested in those of the three levels of 
government and nearly 44% in those of corporations. 


Federal Crown corporation funds, though included 
in the public sector for the purposes of this study, 
have, as a whole, considerably different asset profiles 
from other public sector funds. In fact, federal Crown 
corporations follow investment policies more in line 
with private industry funds. In 1979, of the $3.6 
billion held by the pension funds of the 16 federal 
Crown corporations and agencies, 30% was invested 
in both equities and bonds and nearly 20% in mort- 
gages. 


Consequently, removing the federal Crown cor- 
porations from the public sector shows up even more 
the restrictive investment policies to which many 
public sector funds are subject. Of the $18.1 billion 
held by the remaining public sector funds in 1979, 
nearly 70% was invested in bonds and just 9% in both 
equities and mortgages. 


Pension Funds by Size 


Trusteed pension funds may be measured in terms 
of the number of participants covered or the volume 
of assets held. Text Table VI provides a profile of the 
income, expenditures and assets of all trusteed pen- 
sion funds by membership size group while Tables 11 
to 14 provide this information by asset size group. 


The number of trusteed pension funds, which had 
reached a high of 4,072 in 1969, had declined to 
3,245 by 1979. The decline was most pronounced 
amongst the funds held for less than five employees. 
This group of funds in 1969 numbered 1,717 and 
accounted for 42% of all funds. By 1979, there 
remained only 456 of these funds and they represent- 
ed only 14% of all funds. In terms of income, expendi- 
tures and assets these small funds accounted for less 
than 1% of all activity. 


As in past years, the number of funds covering 
1,000 or more employees continued to increase, 
reaching 398 in 1979. While these funds accounted 
for just 12% of all funds, they covered 88% of total 
membership. These large funds received nearly 90% 
of the income and held 89% of the assets of all trust- 
eed funds. 
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d’obligations de l’administration publique dans le secteur pu- 
blic que dans le privé. Des $13.7 milliards détenus sous forme 
d’obligations dans le secteur public en 1979, presque 86 % 
étaient imputables a des obligations garanties par les trois 
paliers de gouvernement, et un peu plus de 14 % seulement 
a des obligations de sociétés canadiennes ou étrangéres. Dans 
le secteur privé en revanche, les obligations garanties par 
les trois paliers de gouvernement représentaient un peu plus 
de 56 % des $7.4 milliards détenus sous forme d’ obligations, 
et celles des sociétés prés de 44 %. 


Bien qu’elles soient comprises dans le secteur public aux 
fins de cette étude, les caisses des sociétés de la Couronne 
affichent dans l’ensemble un profil trés différent de celui des 
autres caisses du secteur public au chapitre de l’actif. En fait, 
elles suivent des politiques de placement qui se rapprochent 
davantage de celles des caisses du secteur privé. En 1979, 
des $3.6 milliards détenus par les caisses de pensions des 16 
sociétés de la Couronne et organismes fédéraux, 30 % étaient 
placés sous forme d’actions et d’obligations, et prés de 20 % 
sous forme d’hypothéques. 


Ainsi, si l’on retire les sociétés de la Couronne du secteur 
public, on observe encore plus clairement les politiques de 
placement restrictives que doivent suivre bon nombre de 
caisses du secteur public. Des $18.1 milliards détenus par 
les autres caisses du secteur public en 1979, presque 70 % 
ont été placés sous forme d’obligations et tout juste 9 % sous 
forme d’actions et d’hypothéques. 


Caisses de pensions par taille 


Les caisses de pensions en fiducie peuvent étre mesurées 
en fonction du nombre d’adhérents ou du volume de I’actif. 
Le tableau explicatif VI trace le profil des revenus, des dépen- 
ses et de l’actif de toutes les caisses de pensions en fiducie 
selon le nombre d’adhérents, et les tableaux 11 a 14 présen- 
tent ces renseignements selon la taille de l’actif. 


Le nombre de caisses de pensions en fiducie, qui avait 
atteint un sommet en 1969 (4,072), ne s’élevait plus qu’a 
3,245 en 1979. Le fléchissement le plus marqué a été obser- 
vé a l’égard des caisses comptant moins de cing participants. 
Celles-ci étaient au nombre de 1,717 en 1969 et représen- 
taient 42 % de l’ensemble des caisses. En 1979, il n’en restait 
plus que 456, constituant 14 % seulement du total. En termes 
de revenu, de dépenses et d’actif, ces petites caisses interve- 
naient pour moins de | % de l’activité totale. 


Comme par les années passées, le nombre de caisses re- 
groupant 1,000 adhérents ou plus a continué d’augmenter, 
pour s’établir 4 398 en 1979. Ces grandes caisses ne consti- 
tuaient que 12 % de l’ensemble, mais elles regroupaient 88 % 
des adhérents. Elles accaparaient presque 90 % du revenu de 
toutes les caisses en fiducie et détenaient 89 % de l’actif total. 


TEXT TABLE VI. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 1960, 1965, 1970-1979 
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Membership size group 


Under 50: 


Under 5 
S- 9 
10-49 


Sub-total 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 

1,000 and over 


Total 


Under 50: 


Under 5 
og 
10-49 


Sub-total 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 

1,000 and over 


Total 


Under 50: 


Under 5 
5- 9 
10-49 


Sub-total 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 

1,000 and over 


Total 


Under 50: 


Under 5 
S- 9 
10-49 


Sub-total 


S0- 99 
100-199 
200-499 
$00-999 

1,000 and over 


Total 


1960 1965 1970 1971 1972 1973 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 
No. % No. % No. —% No. r % No. 1% a, No. % 
nbre nbre nbre nbre nbre nbre 
883 29.5 1,473 38.2 1,321 Sau) 1,185 31.4 1,111 28.8 
213 Tick 310 8.0 328 8.3 315 8.3 315 8.2 
648 21.6 698 18.1 792 20.1 753 19.9 837 24:7 
366 32.1 1,744 $8.2 2,481 64.3 2,441 61.9 2,253 59.6 2,263 58.7 
176 15.5 325 10.8 320 8.3 351 8.9 384 10.2 377 9.8 
187 16.4 288 9.6 326 8.4 364 9.2 328 8.7 363 9.4 
187 16.4 318 10.6 330 8.5 362 9.2 373 9.9 384 10.0 
80 7.0 he ie) 3.8 145 3.8 160 4.0 172 4.5 173 4.5 
143 12.6 209 7.0 257 6.7 268 6.8 268 7.1 299 7.6 
1,139 100.0 2,997 100.0 3,859 100.0 3,946 100.0 3,778 100.0 3,859 100.0 
Income — Revenu 
$7000 % $000 % $7000 % $7000 % $7000 % $7000  % 
20,977 2-4 12,778 0.8 12,900 0.7 13,813 0.6 11,821 0.4 
4,557 0.4 3,500 0.2 3,591 0.2 3,500 0.1 4,275 0.2 
14,588 1. 19,395 1.2 22,292 al 28,043 Le 31,687 1.1 
5,538 1.0 40,122 4.0 35,673 2.2 38,783 2.0. 45,356 1.9 47,783 Li 
7,531 1.4 16,189 1.6 19,828 ee 27,056 1.4 28,859 tee: 32,979 1.2 
14,946 yh 27,028 2.7 34,558 Ba 41,493 21 47,839 ps | 58,576 2k 
Sule Sir 58,656 5.9 82,363 St 98,435 5.0 123,520 5.3 130,351 4.7 
30,382 5:5 47,560 4.8 85,589 5.3 100,553 5.2 131,570 5.6 145,261 S32 
460,778 83.7 808,194 81.0 1,367,455 84.1 1,640,069 84.3 1,963,091 83.9 2,365,206 85.1 
550,287 100.0 997,749 100.0 1,625,466 100.0 1,946,389 100.0 2,340,235 100.0 2,780,156 100.0 
Expenditures — Dépenses 
$7000 % $7000 % $’000 % $’000 %o $000 % $’000 % 
811 0.3 18,657 3.0 16,606 Dee, 155283 1.9 20,422 pas | 
439 0.1 3,196 0.5 4,188 0.6 Zou 0.4 3,911 0.4 
4,509 1.5 9,451 Fy 13,458 1.8 13,383 1.6 19,211 2.0 
1,271 0.8 5,799. 1-9. 31,304 5.0 34,252 4.6 31,657 3.9 43,544 4.5 
1,368 0.9 5,541 1.8 10,075 1.6 10,961 1.5 15,050 1.9 18,777 2.0 
2,747 1.8 13,858 4.6 13,612 2.1 16,659 22 15,111 1:9 21,146 Ppp) 
6,934 4.5 18,748 G2 32,667 nye 47,185 6.3 42,806 5.3 49,045 Bil 
SATS) 3.8 11,747 eee) 38,178 6.1 35,342 4.7 56,062 7.0 41,715 4.4 
135,251 88.2 246,873 81.6 503,014 80.0 605,709 80.7 642,051 80.0 783,006 81.8 
153,350 100.0 302,526 100.0 628,850 100.0 750,108 100.0 802,737 100.0 957,233 100.0 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
$7000 %o $7000 % $000 % $000 % $000 % $000 % 
42,621 0.6 111,114 1.0 112,409 0.9 119,814 0.8 102,982 0.6 
10,196 0.2 21,197 0.2 24,305 0.2 23,577 0.2 22,884 0.1 
63,240 1.0 118,232 Ly 144,086 1.2 154,082 iia! 170,771 1.1 
22,426 0.6 116,057 1.8 250,543 2:3 280,800 2.3 297,473 2.1 296,637 1.8 
31,680 0.9 78,835 WV) 130,113 pe 256,584 2a | 170,031 122 193,331 1.2 
62,939 1.8 150,556 23: 221,931 2.0 164,365 1.3 262,411 1:9 322,119 2.0 
165,026 4.6 329,231 5.0 556,645 5.0 624,350 5.0 693,893 4.9 789,909 4.9 
146,805 4.1 287,020 4.4 564,047 5.1 649,508 She 799,175 BYi/ 783,508 4.8 
3,153,718 88.0 Syke 85.3 9,335,862 84.4 10,485,464 84.1 11,827,064 84.2 13,785,622 85.3 
3,582,594 100.0 6,540,932 100.0 11,059,141 100.0 12,461,071 100.0 14,050,047 100.0 16,171,126 
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U EXPLICATIF VI. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de pensions en fiducie selon le groupe de taille de participants, 1960, 1965, 1970 - 1979 


ber of pension funds — Nombre de caisses de pensions 


% + No. % No. ; % No. % osha tj ante ai tla 8 
nbre nbre nbre nbre nbre 
Moins de 50: 
903 24.5 811 22.4 725 20.5 619 18.2 $33 16.1 456 14.1 Moins de 5 
309 8.4 287 1.9 267 7.5 256 1.5 261 7.9 245 75 $- 9 
840 22.8 854 23.6 866 24.4 828 24.3 795 24.1 812 25.0 10-49 
2,052 55.7 1,952 53.9 1,858 52.4 1,703 50.0 1,589 48.1 1,513 46.6 Total partiel 
371 10.1 381 10.5 389 11.0 386 11.4 384 11.6 389 12.0 50- 99 
357 9.7 348 9.6 348 98 343 10.1 349 10.6 345 10.6 100-199 
409 11.1 426 11.8 413 11.7 426 12.5 426 12.9 424 13.1 200-499 
176 4.8 176 48 182 $.1 177 5.2 179 5.4 176 54 500-999 
315 8.6 339 9.4 353 10.0 368 10.8 375 114 398 12.3 1,000 et plus 
3,680 100.0 3,622 100.0 3,543 100.0 3,403 100.0 3,302 100.0 3,245 100.0 Total 
me — Revenu 
oe SOOO” SSC*~C«SS OO % $000 ~ ~ % jw. * ,~ oO,” F_ 
Moins de 50: 
11,260 0.3 10,808 0.3 11,109 0.2 10,653 0.2 11,802 0.2 12,674 0.2 Moins de 5 
5,072 0.2 $5,207 0.1 5,300 0.1 7,975 0.1 10,008 0.1 8,911 0.1 CPS 
33,623 1.0 38,352 0.9 45,218 0.9 47,556 0.8 55,444 0.7 67,293 0.7 10-49 
49,955 1.5 54,367 13 61,627 1.2 66,184 ll 77,254 1.0 88,878 1.0 Total partie! 
39,874 L4 40,116 1.0 46,987 0.9 $1,915 0.9 57,757 0.8 70,053 0.8 S0- 99 
61,009 1.8 69,776 1.7 86,933 17 87,144 1.4 100,226 1.3 130,744 14 100-199 
51,334 4.5 199,482 48 214,646 4.2 267,491 4.4 296,304 39 345,120 3.7 200 -499 
$6,948 4.7 166,940 4.1 203,185 4.0 203,926 3.3 271,321 3.6 323,394 3.5 500-999 
2,083 86.3 3,578,971 87.1 4,490,384 88.0 5,428,206 88.9 6,767,852 89.4 8,265,256 89.6 1,000 et plus 
1,203 100.0 4,109 652 100.0 $,103,762 100.0 6,104,866 100.0 7,570,714 100.0 9,223,445 100.0 Total 
$'000 % $’000 % $’000 % $000,2—~*été‘i‘“ Spo (2) 0% 
Moins de 50: 
12,284 1.0 13,106 1.0 15,111 Ll 17,275 1.0 17,264 0.9 14,702 0.7 Moins de 5 
3,648 0.3 3,883 0.3 4,791 0.3 7,238 0.5 4,804 0.2 3,405 0.2 5-9 
19,480 1.7 18,789 1.5 25,188 1.7 20,489 1.2 25,140 1.3 26,052 1.2 10-49 
35,412 3.0 35,778 2.8 45,090 3.1 45,002 2.7 47,208 24 44,159 2.1 Total partiel 
24,617 21 17,079 13 19,330 1.3 21,775 1.3 21,809 1.1 29,824 14 50- 99 
25,787 2.2 24,733 1.9 31,261 2.2 26,026 1.5 40,892 21 $4,898 2.5 100-199 
60,777 5.2 66,101 5.1 73,355 5.0 88,085 $.2 74,312 3.8 83,512 39 200 -499 
$6,651 4.9 $5,454 43 $6,833 3.9 67,290 4.0 62,286 3.2 68,933 3.2 $00 -999 
6,702 82.6 1,090,667 84.6 1,228,213 84.5 1,436,842 85.3 1,704,541 87.4 1,866,525 86.9 1,000 et plus 
169,946 100.0 1,289,812 100.0 1,454,082 100.0 1,685,020 100.0 1,951,048 100.0 2,147,851 100.0 Total 
—_———— - —— ~ . — 
eeets (book value) — Actif (valeur comptable) 
0 a a ea ee ~ $7000 Ls Ss Sa eS On 
Moins de 50: 
0.6 97,065 0.5 96,540 04 90,470 03 94,579 0.2 97,420 0.2 Moins de 5 
26,752 0.1 27,408 0.1 29,909 0.1 $0,067 0.1 61,590 0.2 $2,177 0.1 5-9 
1.0 214,955 1.0 252,478 1.0 256,666 0.9 279,810 08 331,748 os 10-49 
5 Oe 339,428 1.6 378,927 Ls 397,203 1.3 435,979 1.2 481,345 11 Total partiel 
Ll 212,206 1.0 240,975 09 265,063 09 303,088 09 347,009 08 50- 99 
19 377,188 1.8 428,268 1.7 469,547 1.6 $37,499 1.5 659,405 15 100 -199 
4.8 1,207,061 5.7 1,149,105 4.6 1,379,986 4.6 1,554,405 44 1,666,675 39 200-499 
4.6 903,416 4.2 1,027,318 4.1 1,067,297 3.6 1,397,568 39 1,648,977 38 500-999 
85.9 18,170,749 85.7 22,009,034 87.2 26,158,134 88.0 31,288,273 88.1 38,399,977 88.9 1,000 et plus 
100.0 21,210,048 100.0 25,233,627 100.0 29,737,230 100.0 35,516,812 100.0 43,203,388 100.0 Total 


In 1979 there were 72 funds with assets of over 
$100 million including six of over $1 billion. These 
72 funds accounted for 58% of the members and 
67% of the income, expenditures and assets. On the 
other hand, the funds with assets of less than $1 
million, though 1,937 in number and representing 
60% of all funds surveyed, accounted for less than 
4% of the members, less than 3% of the expenditures 
and less than 2% of the income and assets. 


As may be seen in Table 13, the smaller funds tend- 
ed to invest a high proportion of their assets in the 
pooled investment funds of trust companies. Funds 
with assets of less than $1 million held over 62% of 
their assets in pooled funds, while funds in the $1 
million to $5 million size group held 38% in such 
funds. In sharp contrast, funds with assets of over 
$5 million held less than 3% of assets in pooled funds. 
The larger funds tended to invest heavily in bonds, 
ranging from 40% of total assets for the $5 million 
to $25 million size group to 54% for funds with 
assets of over $100 million. The larger funds also 
invested a higher proportion of assets in equities and 
mortgages than did the smaller funds. 


Types of Trust Arrangement 


The dominant instrument for the funding of pen- 
sion plan benefits, whether measured in terms of the 
number of members covered or the volume of assets 
held, is the trust arrangement. In essence, trusteed 
pension plan funds are held by a corporate trustee 
(trust company) or by individual trustees (natural 
persons). As may be seen in Text Table VII, the two 
basic forms of trust arrangements have been sub- 
divided into six categories. Pension funds classified as 
“Corporate trustee” in Text Table VII may either be 
individually managed by the trust company, invested 
in pooled funds, or use a combination of these two. 
Funds classified as “Pooled” are those funds that are 
invested in total in pooled pension funds of trust 
companies. The group classified under “Combination 
of individually managed and pooled” have part of the 
assets invested in pooled funds and part invested on an 
individual basis. 


Although a pension fund society is essentially the 
same as individual trustees except that the fund is in- 
corporated, the two funding arrangements are shown 
separately in Text Table VII. Pension funds included 
under the heading “‘Combination of corporate trustee 
and individual trustee” are funds administered in part 
by individual trustees and in part by trust companies. 
The portion administered by the trust company is 
generally invested in pooled pension funds. 
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En 1979, il existait 72 caisses dont l’actif dépassait $100 
millions, dont six ot il était supérieur a $1 milliard. Ces 72 
caisses comptaient pour 58 % des adhérents et accaparaient 
67 % du revenu, des dépenses et de l’actif. En revanche, les 
1,937 caisses dont l’actif était inférieur 4 $1 million repré- 
sentaient 60 % des caisses observées, mais intervenaient pour 
moins de 4% des adhérents, moins de 3 % des dépenses et 
moins de 2 % du revenu et de I’actif. 


Comme le montre le tableau 13, les petites caisses ont ten- 
dance a placer une plus forte proportion de leur actif dans les 
caisses communes des sociétés de fiducie. Les caisses dont 
Pactif était inférieur 4 $1 million en ont placé plus de 62 % 
dans des caisses communes, tandis que celles dont l’actif 
variait entre $1 million et $5 millions l’ont fait a raison de 
38%. A Vopposé, les caisses détenant plus de $5 millions 
ont placé moins de 3 % de leur actif dans des caisses commu- 
nes. Les grandes caisses ont tendance 4 investir davantage 
sous forme d’obligations; en effet, les proportions en cause 
variaient entre 40 % de Il’actif total pour les caisses détenant 
de $5 millions 4 $25 millions et 54% pour celles détenant 
plus de $100 millions. En comparaison des petites caisses, les 
grandes ont également placé une plus forte proportion de 
leur actif sous forme d’actions et d’hypothéques. 


Genres de fiducie 


Le mode fiduciaire est le principal moyen de gestion des 
régimes de pensions, qu’ils soient mesurés en fonction du 
nombre d’adhérents ou du volume de l’actif. Essentielle- 
ment, les fonds des caisses de pensions en fiducie sont dé- 
tenus par des fiduciaires constitués (sociétés de fiducie) ou 
par des fiduciaires individuels (personnes physiques). Au ta- 
bleau explicatif VII, ces deux genres de fiducie sont répartis 
en six catégories. Les caisses de pensions classées sous la ru- 
brique “Société de fiducie“‘ au tableau explicatif VII peuvent 
faire objet d’une gestion exclusive par la société de fiducie, 
investir leur actif dans des caisses communes ou faire appel 
aune combinaison des deux. Les caisses classées sous “Caisses 
communes” placent la totalité de leur actif dans les caisses 
communes de pensions des sociétés de fiducie. Les caisses 
qui figurent sous la rubrique ““Combinaison de caisses admi- 
nistrées individuellement et de caisses communes” détiennent 
une partie de leur actif dans des caisses communes et admi- 
nistrent l’autre partie elles-mémes. 


Bien que les sociétés de gestion de retraite soient essen- 
tiellement identiques aux fiduciaires individuels mis a part le 
fait qu’elles sont constituées en société, le tableau explicatif 
VII présente les deux genres de fiducie séparément. Les cais- 
ses de pensions figurant dans la colonne “Combinaison de 
société de fiducie et du fiduciaire particulier” sont adminis- 
trées en partie par un particulier et en partie par une société 
de fiducie. La partie administrée par la société de fiducie est 
habituellement placée dans des caisses communes de pen- 
sions. 
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TEXT TABLE VIL. Trusteed Pension Funds and Membership, by Membership Size Group and Type of Trust 
Arrangement, 1979 


TABLEAU EXPLICATIF VII. Caisses de pensions en fiducie et participants, par selon le groupe de taille de participants 
et le genre de fiducie, 1979 
Se ae a ee ee ee 


Corporate trustee 


Société de fiducie 


Individually managed Pooled Combination of 


indivi ’ 7 
Membership size iat potted mene 
groupe 
é Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de 
Groupe de taille individuellement caisses administrées 
de participants individuellement et de 
caisses communes 
Funds Members Funds Members Funds Members 
Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici- 
pants pants pants 
Under 5 — Moins de 5 48 66 198 389 14 24 
a 32 201 171 1,092 10 43 
10- 49 106 2,447 557 13,640 53 1,437 
50- 99 48 2,978 245 16,750 43 2,878 
100-199 64 9,163 175 23,062 52 7,144 
200-499 115 34,694 131 38,593 100 31,561 
§00-999 55 cL Pay he iF 25 16,041 54 36,371 
1,000 and over — et plus Lis: 356,165 20 44,44] 96 382,292 
Total 581 441,511 1522 154,008 422 461,750 
Pension fund society Individual trustee Combination of 
corporate trustee and 
individual trustee 
Total 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison de 
de retraite société de fiducie et 
de fiduciaire particulier 
Funds Members Funds Members Funds Members Funds Members 
Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici- 
pants pants pants pants 
Under 5 — Moins de 5 - = 191 318 5 8 456 805 
2 _ — 29 177 3 20 245 1,533 
10- 49 4 113 89 2,357 3 58 812 20,052 
S0- 99 _ - 50 3,378 3 196 389 26,180 
100-199 1 114 50 6,728 c 360 345 46,571 
200-499 3 1,048 68 21,704 7 2,246 424 129,846 
§00-999 - - 38 26,728 4 2,595 176 117,532 
1,000 and over — et plus 9 69,480 141 1,662,326 19 106,865 398 2,621,569 


Total 17 70,755 656 1,723,716 47 112,348 3,245 


2,964,088 


While 78% of all trusteed pension funds were held 
by corporate trustees in 1979, they covered only 35% 
of all members and held less than one third of the 
total assets. On the other hand, the 656 funds held by 
individual trustees, though representing just 20% of 
all funds, covered 58% of all members and held over 
60% of the total assets. 


Only a handful of funds, 17 in number, used a 
pension fund society as trustee. These funds covered 
less than 3% of all members and held less than 4% of 
the assets of all funds. The 47 funds classified as 
“Combination of corporate trustee and individual 
trustees” covered about 4% of all members and held 
3% of the assets. 


The classification of funds by type of funding 
arrangement does not necessarily indicate how the 
funds are managed from an investment point of view. 
Some employers give the trustee complete discretion 
in the investment of the fund, while others specify 
the classes of investments to be purchased and permit 
the trustee to select the specific assets to be bought 
and sold within the prescribed classes. At the other 
extreme, the trust agreement may stipulate that the 
trustee shall buy and sell only those investments 
selected by the employer. Some employers retain 
investment managers on staff to direct the investment 
of the pension fund, while others use the services of 
outside investment managers. 


Relative Importance of Trusteed Pension 
Funds 


As reported in the most recent issue available of 
Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401), of the 
15,095 plans in operation at the beginning of 1978 
only about one-quarter were trusteed pension plans. 
Although constituting a comparatively minor portion 
of pension plans in Canada, trusteed pension plans are 
the most dominant group in terms of participating 
members, contributions and assets held. 


These relatively few plans covered nearly 68% of 
the 4.2 million persons who participated in pension 
plans at the beginning of 1978. For the previous 12- 
month period a total of $3.9 billion was contributed 
by employers and employees into trusteed funds 
representing 63% of total contributions made to all 
private pension plans. Generally, trusteed plans tend- 
ed to be found in larger organizations, whereas most 
small plans tended to use insurance companies as the 
funding agency. 


Text Table VIII shows the degree to which accu- 
mulated assets of private pension plans are concentra- 
ted in trusteed funds. These data do not include plans 


=) 


Méme si 78 % des caisses de pensions en fiducie étaient 
détenues par des fiduciaires constitués en 1979, elles ne re- 
groupaient que 35% de tous les adhérents et détenaient 
moins du tiers de l’actif total. Par ailleurs, les 656 caisses dé- 
tenues par des fiduciaires individuels, ne représentant que 
20 % de l’ensemble des caisses, comptaient pour 58 % de 
lensemble des adhérents et détenaient plus de 60 % de I’ac- 
tif total. 


Quelques caisses seulement (17) faisaient appel a une so- 
ciété de gestion de retraite. Elles visaient moins de 3 % de 
tous les adhérents et détenaient moins de 4 % de l’actif total. 
Les 47 caisses classées sous la rubrique ““Combinaison de so- 
ciété de fiducie et de fiduciaire particulier” regroupaient envi- 
ron 4% de l’ensemble des adhérents et détenaient 3 % de 
lactif. 


Le classement des caisses selon le mode de gestion n’indi- 
que pas nécessairement comment elles sont administrées du 
point de vue des placements. Certains employeurs accordent 
au fiduciaire un pouvoir discrétionnaire total a l’égard des 
placements, tandis que d’autres lui imposent certaines caté- 
gories de placements et l’autorisent a choisir dans ces caté- 
gories données les avoirs de portefeuille a acheter et a vendre. 
A lautre extréme, l’entente peut stipuler que le fiduciaire 
n’achétera et ne vendra que les placements choisis par l’em- 
ployeur. Certains employeurs comptent parmi leur personnel 
des gestionnaires chargés des placements de la caisse de pen- 
sions, alors que d’autres retiennent les services d’administra- 
teurs de l’extérieur a cet effet. 


Importance relative des caisses de pensions en 
fiducie 


Comme en fait état le dernier numéro de Régimes de 
pensions au Canada (n° 74-401 au catalogue), seulement le 
quart des 15,095 régimes en vigueur au début de 1978 étaient 
des régimes de pensions en fiducie. Malgré leur nombre rela- 
tivement faible au Canada, ceux-ci dominent au chapitre du 
nombre d’adhérents, de la valeur des contributions et de 
Vactif. 


Ces régimes réunissaient 68 % des 4.2 millions de person- 
nes participant a des régimes de pensions au début de 1978. 
L’année précédente, les contributions des employeurs et des 
employés aux caisses de pensions en fiducie se sont chiffrées 
a $3.9 milliards, ce qui représente 63 % de toutes les contri- 
butions versées dans l’ensemble des régimes privés. En géné- 
ral, les grandes entreprises sont portées a choisir les régimes 
en fiducie, tandis que les petites entreprises préférent con- 
fier leur régime de rentes aux sociétés d’assurance. 


La concentration de l’actif cumulatif des régimes de pen- 
sions privés dans les caisses en fiducie se dégage du tableau 
explicatif VIII. Les données ne tiennent pas compte des régi- 


for government employees which place all contribu- 
tions into the government consolidated revenue funds 
and do not hold pension funds in the form of cash or 
securities. 
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mes des fonctionnaires, dont les contributions sont versées 
dans les fonds du revenu consolidé; ces régimes ne détiennent 
done aucun avoir sous forme d’encaisse ou de titres. 


TEXT TABLE VIII. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970 - 1979 


TABLEAU EXPLICATIF VIII. Estimation de l’actif des caisses de pensions, selon l’organisme de placement, 1970 - 1979 
teense eters sia nrsssnnesssemsineentnsstesnnanessesesepenartusnsnteassasnnsamatitaassas 


Funding agency 


Organisme de placement 


Year 
; Trusteed Insurance! Canadian ! 
Année companies Government 
Annuities 
’ ogg , Total 
Fiducie Sociétés! Rentes sur 
d’assurance Etat 
1970 11,059 3,683 631 15,373 
1971 12,461 4,173 624 17,258 
1972 14,050 4,615 622 19,287 
1973 16,025 5,338 617 21,980 
1974 18,084 6,070 608 24,762 
1975 20,962 6,819 604 28,385 
1976 24,879 7,880 601 33,360 
1977 29,270 8,945 596 38,811 
1978 34,894 10,523! 591 46,008° 


1979 42,419 12,155P 


585 55,159P 


1 Source: (a) Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual Report, Insurance Branch, Ministry of Consumers, Co- 
operatives and Financial Institutions, province of Quebec, (b) Canadian Government Annuities, Actuarial Services, Employment and 


Immigration Canada. 


1 Source: a) Rapport du surintendant des assurances du Canada et Rapport annuel, Service des assurances, Ministére des Consommateurs, 
Coopératives et Institutions financiéres, province de Québec, b) Rentes sur l’Etat, services de l’actuariat, Emploi et Immigration Canada. 


Pension deposits in segregated funds of insurance 
companies are included in total in the assets held by 
insurance companies. The $784 million, which in 
1979 were allocated by trusteed pension fund mana- 
gers to segregated funds as an integral part of their 
total assets and which were included in the asset totals 
as a separate portfolio item in the body of this report, 
were removed from the trusteed assets in this table. 


Exclusive of the so-called “consolidated revenue 
plans”, it was estimated, therefore, that in 1979 all 
other plans held some $55.2 billion in assets to pro- 
vide pension benefits to participating employees. 
With 77% of this $55.2 billion being held by trusteed 
funds, the trusteed arrangement represents the major 
repository for pension funds. 


Tout dépdt dans une caisse séparée d’une société d’assu- 
rance fait partie de l’actif de cette société. Ainsi, en 1979, 
les fiduciaires de caisses de pensions en fiducie ont déposé 
$784 millions dans des caisses séparées tout en les considé- 
rant comme partie intégrante de leur actif total; cette 
somme a été présentée comme un poste distinct de porte- 
feuille de l’actif dans la partie principale de cette publica- 
tion et a été soustraite de l’actif en fiducie indiqué dans le 
présent tableau. 


Par conséquent, a l’exclusion de ce qu’on appelle les ‘‘régi- 
mes du revenu consolidé”, tous les autres régimes détenaient 
un actif estimatif de $55.2 milliards en 1979 afin de verser 
des prestations a leurs adhérents. Comme les caisses en fiducie 
détenaient 77 % de cette somme, on peut affirmer que les 
régimes de pensions en fiducie constituent les principaux 
dépositaires des caisses de pensions. 
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1979 


TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1979 


LL  ———— 


‘ Contributory Non- 
Selected items contributory 
P ee F Total 
Données choisies Régimes Régimes non 
contributifs contributifs 

Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie: 
Pooled funds — Caisse commune 876 646 1,522 
Individually managed — Caisse administrée individuellement 362 219 $81 
Combination — Combinaison 250 172 422 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier 384 272 656 
(c) Combination of (a) and (b) — Combinaison de a) et de b) 21 26 47 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de retraite 16 1 17 
Total 1,909 1,336 3,245 
Investment in pooled pension funds — Placement dans des caisses 

communes 1,147 844 1,991 
Mutual and Investment funds — Caisses mutuelles et de placement 59 47 106 
egated or pooled funds of an insurance company — Caisses sépa- 

rées Ou communes des sociétés d’assurance 57 22 79 
Employees covered — Participants 2,062,765 901,323 2,964,088 
TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1979 
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1979 
, Contributory Non- 
Income and expenditures contributory Total 
Revenu et dépenses Régimes Régimes non 
contributifs contributifs 
a thousands of dollars — milliers de dollars * 

Income — Revenu: 
Employer contributions — Cotisations des employeurs 2,410,113 1,019,463 3,429,576 
Employee contributions — Cotisations des employés 1,553,206 30,500 1,583,706 
Total 3,963,319 1,049,963 $,013,282 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
Bonds — Obligations 1,504,551 262,579 1,767,130 
Bank or trust company deposits — Dépéts dans des banques ou sociétés 

de fiducie 54,645 15,022 69 667 
Mortgages = Hypothéques 405,959 111,937 517,896 
Short-term investments — Placements a court terme 183,630 104,103 287,733 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires de sociétés canadiennes 299,272 109,415 408 687 
Canadian preferred stocks — Actions privilégiées de sociétés canadiennes 4,223 1,603 5,826 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et privilégiés 

de sociétés étrangéres 37,450 17,324 54,774 
age estate — ~ po peace , ~“ , , 17,569 4,203 21,772 
Pooled, mutual an at unds — Fonds communs, mutuels et se- 

parés =" 144,605 89,553 234,158 
Other — Autres - - ” 
Total 2,651,904 715,739 3,367 643 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 531,448 265,152 796 600 
Miscellaneous — Divers 41,242 4,678 45,920 
Total 3,224,594 985,569 4,210,163 
Income — Total — Revenu 7,187,913 2,035,532 9,223,445 
Expenditures — Dépenses: 
ae payments out of funds — Versements de pensions puisés dans la 1,235,630 389,050 1,624,680 
Cost of pensions purchased — Coit des pensions achetées 37,179 32,349 69,528 
oe ic oad on — Retraits en espéces: 14,133 1.798 15.931 
Separation — Cessation d'emploi 245,945 yet ryt) 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse 8,043 ll, 09 34'969 
Change of funding agency — Changement de caisse 21,947 ane 62297 
Administration costs — Frais d’administration ; 45,198 17,099 10105 
Realized loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 7,323 ea he'3si 
Other expenditures — Autres dépenses 45,610 2,741 


Expenditures — Total — Dépenses 1,66 1,008 486,843 2,147,851 


TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1979 
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Contributory Non- 
contributory 
Régimes Régimes non 
contributifs contributifs 
Assets 
Book Market Book 
value value value 
Valeur Valeur Valeur 
No comptable marchande comptable 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 234,322 335,623 116,994 
2 Fixed income fund (bond fund) 255,795 234,831 177,832 
3 Diversified fund 11,365 12-219 13,358 
4 Mortgage fund 524,569 501,664 428,089 
5 Foreign funds 96,437 108,855 575323 
6 Other funds 3,544 3,779 6,869 
7 Total 1,126,032 1,196,971 800,465 
8 Mutual and investment funds 193,339 222,497 83,995 
9 Segregated or pooled funds of insurance companies 504,073 537,861 280,300 
Bonds: 
10 Government of Canada 2,762,219 2,483,393 1,068,231 
11 Provincial governments 10,028,762 9,504,132 622,291 
12 Municipal, school boards, etc. 1,394,556 1,196,585 46,624 
13 Other Canadian 3,882,284 3,458,016 1,316,538 
14 Non-Canadian 11,903 11,372 2,362 
15 Total 18,079,724 16,653,498 3,056,046 
Stocks: 
16 Canadian, common 4,437,961 6,083,499 1,922,994 
17 Canadian, preferred $8,885 71,028 32,368 
18 Non-Canadian, common 1,098,651 1,252,275 459,032 
19 Non-Canadian, preferred 1,700 1,911 4,180 
20 Total S55975197 7,408,713 2,418,574 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 2,359,760 2,264,521 557,550 
22 Conventional 1,885,732 1,827,949 $55,930 
23 Total 4,245,492 4,092,470 1,113,480 
24 Real estate and lease-backs 262,147 269,726 148,021 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand 933,756 933,756 295,409 
26 Guaranteed investment certificates 143,114 143,514 203,057 
27 Other short-term investments 1,922,886 1,927,276 869,753 
28 Accrued interest and dividends receivable 411,348 411,348 105,541 
29 Accounts receivable 360,432 360,432 37,227 
30 Other assets 11,378 11,417 602 
31 Total 3,782,914 3,787,743 1,511,589 
32 Total assets 33,790,918 34,169,479 9,412,470 
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TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I’actif des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1979 


Non- 
contributory 
Total 
Régimes non 
contributifs 
Eléments d’actif 
Market Book Market 
value value value 
Valeur Valeur Valeur 
marchande comptable marchande No 
thousands of dollars — milliers de dollars 4 
Placement dans des caisses communes: 
165,649 351,316 501,272 Avoir (capital-actions) 1 
163,961 433,627 398,792 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
14,924 24,723 27,143 Fonds diversifiés 3 
408,089 952,658 909,753 Fonds hypothécaires 4 
65,368 153,760 174,223 Valeurs étrangéres 5 
ye oy | 10,413 11,516 Autres fonds 6 
825,728 1,926,497 2,022,699 Total 7 
87,586 277,334 310,083 Caisses mutuelles et de placement 
284,137 784,373 821,998 Caisses séparées ou communes des sociétés d’assurance 9 
Obligations: 
965,141 3,830,450 3,448,534 Gouvernement du Canada 10 
541,881 10,651,053 10,046,013 Gouvernements provinciaux 11 
40,148 1,441,180 1,236,733 Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 
1,177,759 5,198,822 4,635,775 Obligations d'autres organismes canadiens 13 
2,385 14,265 13,757 Obligations d’organismes étrangers 4 
2,727,314 21,135,770 19,380,812 Total 15 
Actions: 
2,734,677 6,360,955 8,818,176 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
37,959 91,253 108,987 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
533,522 1,557,683 1,784,797 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
4,786 5,880 6,697 Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
3,309 944 8,015,771 10,718,657 Total 20 
Hypothéques: 
$25,334 2,917,310 2,789,855 Assurées sur Il"habitation (LNH) 21 
$26,599 2,441,662 2,354,548 Ordinaires 22 
1,051,933 5,358,972 §,144,403 Total 23 
143,749 410,168 413,475 Immeubles et rétrolocations 24 
Divers: 
295,409 1,229,165 1,229,165 Encaisse et dépdts dans les banques a charte 25 
202,983 346,171 346,497 Certificats de placements garantis 26 
871,103 2,792,639 2,798,379 Autres placements 4 court terme 27 
105,541 516,889 516,889 Intéréts courus et dividendes a recevoir 28 
37,227 397,659 397,659 Comptes a recevoir 29 
602 11,980 12,019 Autres éléments d‘actif 30 
1,512,865 §,294,503 5,300,608 Total 31 
9,943,256 43,203,388 44,112,735 Actif total 32 


a 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1979 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed 


Pooled 


Combination of 


individually managed 


Pension fund society 


Société de caisse de 


Income and expenditures and pooled retraite 
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
No caisses communes 
$°000 % $000 % $’000 % $7000 % 
Income: 
1 Employer contributions 480,932 38.7 99,421 44.4 669,887 44.4 94,894 30.0 
2 Employee contributions 143,630 11.6 36,458 16.3 115,537 7.6 42,469 13.4 
3 Total 624,562 50.3 135,879 60.7 785,424 $2.0 137,363 43.4 
Investment income: 
Interest from: 
4 Bonds 175,735 14.1 — - 199,557 13.2 57,129 18.1 
5 Banks or trust company deposits 8,845 0.7 1,176 0.5 12,906 0.9 10,203 3.2 
6 Mortgages 65,691 Sie8} - = 65,657 4.3 41,621 131 
7 Short-term investments 66,393 $33 1,991 0.9 60,597 4.0 2455 0.7 
Dividends from: 
8 Canadian common stocks 73,053 5.9 - - 77,189 Sal 14,102 4.4 
9 Canadian preferred stocks 1,187 0.1 — = 405 -- 139 -- 
10 Foreign common and preferred stocks 11,015 0.9 — = 9,124 0.6 2,930 0.9 
11 Real estate 1,426 0.1 - - 1,221 0.1 278 0.1 
12 Pooled, mutual and segregated funds 23,632 1.9 72,653 SS) 99,237 6.6 1,597 0.5 
13. Other - - = - - - - - 
14 Total 426,977 34.3 75,820 33.9 525,893 34.8 130,154 41.0 
15 Realized profit on sale of securities 182,846 14.7 7,186 3.2 197,818 esi 49,132 15.5 
16 Miscellaneous 9,310 0.7 4,822 De 1,462 0.1 367 0.1 
17 Total 619,133 49.7 87,828 39.3 T25473 48.0 179,653 56.6 
18 Total income 1,243,695 100.0 223,707 100.0 1,510,597 100.0 317,016 100.0 
Expenditures: 
19 Pension payments out of fund 206,062 70.4 2127S 331 237,234 79.7 59,540 83.8 
20 Cost of pensions purchased 17,803 6.1 6,589 10.2 9,289 Al! - - 
Cash withdrawals on: 
21 Death 5,959 2.0 1,014 1.6 2,184 0.7 $26 0.7 
22 Separation 33,036 11.3 14,368 22.3 25,569 8.6 8,067 11.3 
23 Discontinuation of plan 3,987 1.4 3,917 6.1 2,891 1.0 - — 
24 Change of funding agency 9,187 3.1 11,835 18.4 3,789 1.3 308 0.4 
25 Administration costs 10,644 3.6 3,771 5.9 12,205 4.1 1,962 2.8 
26 Realized loss on sale of securities 2,717 0.9 327 0.5 2,429 0.8 1 -- 
27 Other expenditures 3,648 12 1,193 U9 2,110 0.7 744 1.0 
28 Total expenditures 293,043 100.0 64,289 100.0 297,700 100.0 71,148 100.0 


aes 


TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1979 
ees 


Individual trustee Combination of 
corporate trustee and 
individual trustee 
oie a Total 
Fiduciaire particulier pce ison pe A ad 
¢ fiducie et de fidu- 
claire particulier Revenu et dépenses 
No 
$'000 % $000 % $000 % - — on 
Revenu: 
1,978,964 35.2 105,478 35.7 3,429,576 37.2 Cotisations des employeurs 1 
1,190,690 21,1 54,922 18.6 1,583,706 17.2 Cotisations des employés 2 
3,169,654 56.3 160,400 54.3 5,013,282 54.4 Total 3 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
1,281,720 22.8 52,989 17.9 1,767,130 19.2 Obligations 4 
35,231 0.6 1,306 04 69 667 0.8 Dépéts dans des banques ou société de fiducie 5 
330,275 5.9 14,652 5.0 517,896 5.6 Hypothéques 6 
140,659 pee) 15,938 5.4 287,733 al Placements a court terme 7 
Dividendes sur: 
232,406 4.1 11,937 4.0 408 687 4.4 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8 
3,741 0.1 354 0.1 5,826 0.1 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 9 
29,873 0.5 1,832 0.6 54,774 0.6 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 10 
17,944 0.3 903 0.3 21,772 0.2 Biens immobiliers 11 
22,156 0.4 14,883 5.0 234,158 2 Fonds communs, mutuels et séparés 12 
- - - ~ a - Autres 13 
2,094,005 ThZ 114,794 38.7 3,367,643 36.5 Total i4 
339,069 6.0 20,549 69 796,600 8.6 Bénéfice sur la vente de titres 15 
29,796 0.5 163 0.1 45,920 0.5 Divers 16 
2,462,870 43.7 135,506 45.7 4,210,163 45.6 Total 17 
5,632,524 100.0 295,906 100.0 9,223,445 100.0 Revenu total 18 
Dépenses: 
1,045,536 717.5 $5,033 76.8 1,624,680 75.7 Versements de pensions puisés dans la caisse 19 
33,035 24 2,812 3.9 69,528 3.2 Coft des pensions achetées 20 
Retraits en espéce sur: 
5,597 0.4 651 09 15,931 0.7 Décés 21 
173,764 12.9 8,134 11.3 262,938 12.2 Cessation d'emploi 22 
6,029 0.4 2,228 3.1 19,052 0.9 Abolition de la caisse 23 
9,580 0.7 270 04 34,969 1.6 Changement de caisse 24 
32,019 24 1,696 24 62,297 2.9 Frais d’administration 25 
4,466 0.3 165 0.2 10,105 0.5 Perte nette sur la vente de titres 26 
39,937 3.0 719 1.0 48,351 2.3 Autres dépenses 27 
1,349,963 100.0 71,708 100.0 2,147,851 100.0 Total des dépenses 28 
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TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1979 


54%. 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed 


Pooled 


Combination of 


individually managed 


Pension fund society 


Société de caisse de 


Assets and pooled retraite 
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
N caisses communes 
0. 
$000 % $000 %o $7000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) = = 231,736 22.9 49,088 0.7 ~ 
2 Fixed income fund (bond fund) = = 354,415 34.9 64,139 0.9 < ss 
3 Diversified fund - = 19,699 1.9 5,015 01 = = 
4 Mortgage fund - = 296,954 29.3 593-175 8.6 13,838 0.9 
5 Foreign funds = - 30,230 3.0 115,507 1.7 - - 
6 Other funds = - 8,889 0.9 1,524 -- - = 
7 Total - — 941,923 92.9. 828,446 12.0 13,838 0.9 
8 Mutual and investment funds 135,801 D3 a = 64,914 0.9 7,433 0.5 
9 Segregated or pooled funds of insurance companies 162,515 2.8 7,500 0.7 357,156 O22) - ~ 
Bonds: 
10 Government of Canada 649,632 11.2 - — 761,482 11.0 198,015 jae 
11 Provincial government 375,748 6.4 = = 457,466 6.6 130,197 8.1 
12 Municipal, school boards, etc. 101,037 1, = = 61,154 0.9 64,412 4.0 
13. Other Canadian 1,004,593 TES, - - 1,006,908 14.5 281,286 17.4 
14 Non-Canadian Prijs -- - — 2,057 -- 100 -- 
15 Total 2,133,745 36.6 — — 2,289,067 33.0 674,010 41.8 
Stocks: 
16 Canadian, common 1,313,367 22.6 - JZ. 1,403,463 20.3 246,129 15.3 
17 Canadian, preferred 20,352 0.3 - = GMa 0.2 1,110 0.1 
18 Non-Canadian, common 312,262 5.4 - = 263,309 3.8 87,269 5.4 
19 Non-Canadian, preferred 734 -- - _ 3,930 0.1 - - 
20 Total 1,646,715 28.3 - - 1,682,679 24.4 334,508 20.8 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 188,992 352) = = 302,073 4.4 106,615 6.6 
22 Conventional 456,329 7.8 = = 357,869 $2 334,877 20.7 
23 Total 645,321 11.0 = = 659,942 9.6 441,492 Ieee 
24 Real estate and lease-backs 87,187 LES = = 22,935 0.3 8,369 0.5 
Miscellaneous: 
DS) cee on hand, in chartered banks and trust company 187,962 3.2 31.344 34 237,531 3.4 15,770 4.7 
eposits : i 3 : 
26 Guaranteed investment certificates 112,161 1.9 18,041 1.8 127,047 1.8 1,804 0.1 
27 Other short-term investments 623,985 10.8 6,886 0.7 555,670 8.0 18,721 U2 
28 Accrued interest and dividends receivable 64,137 1.1 3,353 0.3 GAL 11 17,690 1.1 
29 Accounts receivable 21,488 0.4 4,793 0.5 19,618 0.3 17,704 Ld 
30 Other assets 7,397 0.1 141 -- 103 -- 15 -- 
31 Total 1,017,130 TRS 64,558 6.4 1,017,090 14.6 131,704 8.2 
32 Total assets 5,828,414 100.0 1,013,981 100.0 6,922,229 100.0 1,611,354 100.0 
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TABLEAU 5S. Valeur comptable de I’actif, selon le genre de fiducie, 1979 
lS 


Individual trustee Combination of corporate 
trustee and individual 
trustee 


Fiduciaire particulier Combinaison de société de Total : ie 
fiducie et de fiduciaire Eléments d'actif 
particulier 
No 
$'000 % $000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes: 
- - 70,492 48 351,316 0.8 Avoir (capital-actions) 1 
- - 15,073 1.0 433,627 1.0 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
- - 9 -- 24,723 0.1 Fonds diversifiés 3 
_ - 48,693 3.3 952,658 22 Fonds hypothécaires 4 
- - 8,023 0.6 153,760 0.4 Valeurs étrangéres 5 
- - - - 10,413 -- Autres fonds 6 
- - 142,290 9.7 1,926,497 4.5 Total 7 
66,824 0.3 2,362 0.2 277,334 0.6 Caisses mutuelles et de placement 
226,933 0.9 30,269 2 784,373 1.8 Caisses séparées ou communes des sociétés d’assurance 9 
Obligations: 
2,095,627 7.9 125,694 8.6 3,830,450 8.9 Gouvernement du Canada 10 
9,540,542 36.1 147,100 10.1 10,651,053 24.8 Gouvernements provinciaux 11 
1,126,454 4.3 88,123 6.0 1,441,180 a Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 
2,616,355 99 289,680 19.9 5,198,822 12.0 Obligations d'autres organismes canadiens 13 
9,359 -- 14 -- 14,265 -- Obligations d’organismes étrangers 14 
15,388,337 58.2 650,611 44.6 21,135,770 49.0 Total 15 
Actions: 
3,195,802 12.1 202,194 13.9 6,360,955 14.7 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
50,170 0.2 7,644 0.5 91,253 0.2 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
851,092 3.2 43,751 3.0 1,557,683 3.6 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
638 -- 578 -- 5,880 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
4,097,702 1545 254,167 17.4 8,015,771 18.5 Total 20 
Hypothéques: 
2,210,838 8.4 108,792 iS 2,917,310 6.8 Assurées sur I"habitation (LNH) 21 
1,241,332 4.7 51,255 3.5 2,441,662 bi Ordinaires 22 
3,452,170 13.1 160,047 11.0 5,358,972 12.5 Total 23 
280,675 |W 11,002 0.8 410,168 0.9 Immeubles et rétrolocations 24 
Divers: 
657,218 2.5 39,340 a 1,229,165 2.8 Encaisse dans les banques 4 charte, et dépéts dans 25 
une société de fiducie 
76,697 0.3 10,421 0.7 346,171 0.8 Certificats de placement garantis 26 
1,452,426 5.5 134,951 93 2,792,639 6.5 Autres placements 4 court terme 27 
336,020 1.3 18,568 is $16,889 ‘2 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 28 
331,226 3 2,830 0.2 397,659 0.9 Comptes 4 recevoir 29 
4,265 -- 59 -- 11,980 -- Autres éléments d’actif 30 
2,857,852 10.9 206,169 14.2 5,294,503 12.2 Total 31 
26,370,493 100.0 1,456,917 100.0 43,203 388 100.0 Actif total 32 
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TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1979 


SE 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed 


Pooled 


Combination of 
individually mana; 


ged 


Pension fund society 


Société de caisse de 


Assets and pooled retraite 
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
= caisses communes 
No. 
$7000 % $000 % $000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) = - 331,314 30.7 68,758 0.9 —_ - 
2 Fixed income fund (bond fund) ~ i 326,195 30.2 $8,813 0.8 - - 
3 Diversified fund - - 21,601 2.0 5,532 0.1 = - 
4 Mortgage fund - - 288,095 26.6 563,617 7.8 11,982 0.7 
§ Foreign funds = 34,000 Ree | 131,435 1.8 = - 
6 Other funds - - 8,983 0.8 245.33 -- — - 
7 Total - - 1,010,188 93.4 830,688 11.4 11,982 0.7 
Mutual and investment funds 143,618 2s — - 74,691 1.0 10,013 0.6 
9 Segregated or pooled funds of insurance companies 171,493 2.8 7,889 0.7 374,403 52 - - 
Bonds: 
10 Government of Canada 588,636 9.6 - = 689,986 95 171,785 10.7 
11 Provincial government 328,725 5.4 _ = 400,143 $5 110,858 6.9 
12 Municipal, school boards, etc. 90,572 1.5 - - $3,626 0.7 $5,540 SES) 
13 Other Canadian 905,637 14.9 - - 900,293 12.4 244,168 1552 
14 Non-Canadian 2,631 -- - = 2,068 -- 116 -- 
15 Total 1,916,201 31.4 - = 2,046,116 28.1 582,467 36.3 
Stocks: 
16 Canadian, common 1,777,271 29.1 - - 1,956,500 27.1 341,177 21.2 
17 Canadian, preferred 24,114 0.4 - - 13,920 0.2 1,167 0.1 
18 Non-Canadian, common 357,537 5.8 - — 285,648 3.9 97,666 6.1 
19 Non-Canadian, preferred 1,033 -- _ — 4,513 0.1 - - 
20 Total 251592955 35.3 = = 2,260,581 31.3 440,010 27.4 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 191,338 3.1 - = 285,838 3.9 102,415 6.4 
22 Conventional 443,446 U2 - - 338,511 4.7 320,274 19.9 
23 Total 634,784 10.3 = — 624,349 8.6 422,689 26.3 
24 Real estate and lease-backs 82,705 1.3 it - 24,070 0.3 8,327 0.5 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks and trust company 187,962 eel 31,344 2.9 237,531 3.3 75,770 4.7 
deposits 
26 Guaranteed investment certificates 113,088 1.8 18,060 1.7 126,359 2.7 1,805 0.1 
27 Other short-term investments 626,187 10.2 6,779 0.6 555,950 eas 18,722 1.2 
28 Accrued interest and dividends receivable 64,137 1.0 3,353 0.3 PTAZ1 1.1 17,690 Lat 
29 Accounts receivable 21,488 0.4 4,793 0.4 19,618 0.3 17,704 1.1 
30 Other assets 1397 0.1 141 -- 136 -- 15 -- 
31 Total 1,020,259 16.6 64,470 5.9 1,016,715 14.1 131,706 8.2 
32 Total assets 6,129,015 100.0 1,082,547 100.0 = 7,251,613 100.0 1,607,194 100.0 
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TABLEAU 6. Valeur marchande de Iactif, selon le genre de fiducie, 1979 
nnn sess 


Individual trustee Combination of corporate 
trustee and individual 
trustee 
Fiduciaire particulier Combinaison de société de 
fiducie et de fiduciaire 
particulier 
$'000 % $'000 % 
- - 101,200 6.8 
- ~ 13,784 0.9 
- - 10 -- 
- - 46,059 = 
- - 8,788 0.6 
= = 169,841 11.4 
79,086 0.3 2,675 0.2 
238,266 0.9 29,947 2.0 
1,883,756 pee 114,371 77 
9,070,716 34.2 135,571 9.1 
966,266 3.6 70,729 4.7 
2,328,512 8.8 257,165 by Be 
8,928 -- 14 = 
14,258,178 53.7 577,850 38.7 
4,457,209 16.8 286,019 19.2 
59,783 0.2 10,003 0.7 
996,611 3.8 47,335 Fo 
617 -- 534 - 
5,514,220 20.8 343,891 23.1 
2,109,073 719 101,191 6.8 
1,202,867 4.5 49,450 3.3 
3,311,940 12.4 150,641 10.1 
287,371 it 11,002 0.7 
657,218 2.5 39,340 2.6 
76,862 0.3 10,323 0.7 
1,455,596 $5 135,145 91 
336,020 1.3 18,568 1,2 
331,226 1.2 2,830 0.2 
4,271 -- 59 -- 
2,861,193 10.8 206,265 13.8 
26,550,254 100.0 1,492,112 100.0 


Total 


$'000 


501,272 
398,792 
27,143 
909,753 
174,223 
11,516 


2,022,699 


310,083 
821,998 


3,448,534 
10,046,013 
1,236,733 
4,635,775 
13,757 


19,380,812 


8,818,176 
108,987 
1,784,797 
6,697 


10,718,657 


2,789,855 
2,354,548 


5,144,403 


413,475 


1,229,165 


346,497 
2,798,379 
516,889 
397,659 
12,019 


5,300,608 


44,112,735 


Eléments d’actif 


Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 

Fonds de revenu fixé (obligations) 
Fonds diversifiés 

Fonds hypothécaires 

Valeurs étrangéres 


Autres fonds 


Total 


Caisses mutuelles et de placement 


Caisses séparées ou communes des sociétés d’assurance 


Obligations: 

Gouvernement du Canada 

Gouvernements provinciaux 

Municipalités et commissions scolaires, etc. 
Obligations d'autres organismes canadiens 
Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Actions: 

Ordinaires, de sociétés canadiennes 
Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Hypothéques: 
Assurées sur l'habitation (LNH) 
Ordinaires 


Total 


Immeubles et rétrolocations 


Divers: 


Encaisse dans les banques 4 charte et dépdts dans une 
société de fiducie 


Certificats de placements garantis 
Autres placements 4 court terme 
Intéréts courus et dividendes a recevoir 
Comptes 4 recevoir 

Autres éléments d’actif 


Total 


Actif total 


na vu & wee 


25 


26 


Sse 


31 


32 
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1979 


Munici- Provincial Federal Educa- Health Religious 
palities and Crown Crown tional and chari- 
municipal corpora- corpora- table 
enterprises tions and tions and 
government government 
agencies agencies 
Selected items 
Municipa- Sociétés de la Sociétés de la Enseigne- Santé Sociétés 
lités et Couronne et Couronne et ment religieuses 
entreprises organismes du organismes du et de bien- 
municipales gouvernement gouvernement faisance 
(au niveau (au niveau 
No. provincial) fédéral) 
Trusteed pension funds: 
1 (a) Contributory 120 40 10 66 ily 52 
2  (b) Non-contributory 4 9 6 2 = 11 
3 Total 124 49 16 68 17 63 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
4 Pooled funds 31 6 1 18 6 17 
5) Individually managed 12 7 5 17 4 6 
6 Combination ig 5 = 14 3 6 
7 (b) Individual trustee 64 30 9 iG 4 33 
8 (c) Combination of (a) and (b) 4 1 1 5) = Fe 
9 (d) Pension fund societies 2 - = - = 1 
10 Total 124 49 16 68 17 63 
11 Employees covered 288,893 461,290 132,466 313,075 92,907 14,740 
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TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1979 


Trade and Co-operatives Industry Other 
employee 
associations 
Total Données choisies 
Associations Coopératives Industrie Autres 
syndicales 
NO 
Caisses de pensions en fiducie: 
39 31 L522 12 1,909 a) Régimes contributifs 1 
ze 5 1,272 6 1,336 b) Régimes non contributifs 2 
60 36 2,794 18 3,245 Total 3 
Genre de fiducie: 
a) Société de fiducie: 
31 10 1,389 13 1,522 Caisse commune 4 
4 12 514 ~ 581 Caisses administrée individuel- § 
lement 
7 1 372 3 422 Combinaison 6 
17 11 469 2 656 b) Fiduciaire particulier 7 
1 1 37 - 47 c) Combinaison de a) et b) 8 
- 1 13 - 17 d) Sociétés de caisse de retraite y 
60 36 2,794 18 3,245 Total 10 
3,509 23,852 1,632,248 1,108 2,964,088 Participants ll 
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TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1979 


ARE 


oe 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health Religious and 
and municipal corporations and corporations and charitable 
enterprises government government 
agencies agencies 
Incomband expenditures Municipalités Sociétés de la Cou- Sociétés de ia Cou- Enseignement Santé Sociétés reli- 
et entreprises Tonne et organismes ronne et organis- gieuses et de 
municipales du gouvernement mes du gouverne- bienfaisance 
(au niveau ment (au niveau 
Not provincial) fédéral) 
$’000 %o $’000 % $7000 % $000 % $7000 % $’000 % 
Income: 
1 Employer contributions 377,214 34.1 326,325 27.7 305,023 38.9 $36,239 38.7 90,409 33.5 14,976 29.4 
2 Employee contributions 273,558 24.7 383,970 32.5 125,010 15.9 322,885 23.3 59,829 22.3 6,962 13.7 
3 Total 650,772 58.8 710,295 60.2 430,033 54.8 859,124 62.0 150,238 55.8 21,938 43.1 
Investment income: 
Interest from: 
4 Bonds 340,210 30.6 265,528 22:5 88,441 13 405,670 29.4 46,809 17.4 13,409 26.4 
5 Bank or trust company deposits 6,945 0.6 5,950 0.5 374 -- 12,399 0.9 Sy 0.3 $01 1.0 
6 Mortgages 44,568 4.0 73,562 6.2 63,169 8.1 225195 1.6 18,738 7.0 4,192 8.2 
7 Short-term investments 13,851 13 17,346 1.5 40,851 ee 12,695 0.9 $,279 2.0 888 1.7 
Dividends from: 
8 Canadian common stocks TASS E 1.0 68,801 5.8 $1,528 6.6 14,922 itl 15,702 5.8 2,735 5.4 
9 Canadian preferred stocks 188 -- 869 0.1 939 0.1 261 -- tt - 101 0.2 
10 Foreign common and preferred stocks 2,810 0.3 3,248 0.3 7,588 1.0 1,966 0.1 2,228 0.8 463 0.9 
11 Real estate 1,747 0.2 89 - 7,908 1.0 2,674 0.2 77 -- 2 -- 
12 Pooled, mutual and segregated funds 11,268 1.0 1215 0.1 4,027 0.5 14,146 1.0 3,211 74 604 iy 
13. Other = = = ES = =e a = 
14 Total 432,718 39.0 436,608 37.0 264,825 33.8 487,528 SSi2 92,802 34.5 22,895 45.0 
15 Realized profit on sale of securities 17,682 1.6 27,731 pos) 88,531 11.3 30,938 2193 26,119 OFF, 5,002 9.8 
16 Miscellaneous 6,646 0.6 6,044 0.5 690 0.1 7,680 0.6 6 -- 1,051 2.1 
17 Total 457,046 41.2 470,383 39.8 354,046 45.2 $26,146 38.0 118,927 44.2 28,948 56.9 
18 Total income 1,107,818 100.0 1,180,678 100.0 784,079 100.0 1,385,270 100.0 269,165 100.0 50,886 100.0 
Expenditures: 
19 Pension payments out of funds 165,751 TA 141,851 70.0 204,238 80.3 296,052 84.6 21,062 41.2 13,517 82.2 
20 Cost of pensions purchased 5,831 2.3 917 0.5 - — 3,617 1.0 6,100 11:9) 89 0.5 
Cash withdrawals on: 
21 Death 953 0.4 561 0.3 29 -- 2,487 0.7 227 0.4 101 0.6 
22 Separation 46,310 19.9 54,154 26.6 TS;50 7 6.1 34,314 9.9 17,517 34.1 1,163 Ta 
23 Discontinuation of plan - - 1li 0.1 - - 58 -- = - 13 0.1 
24 Change of funding agency 3 -- 126 0.1 181 0.1 126 -- 4,223 8.2 4 -- 
25 Administration costs 7,989 3.4 2,285 Ta 3,507 1.4 8,604 2.5 2,169 4.2 1,375 8.3 
26 Realized loss on sale of securities 2,829 12 924 0.5 304 0.1 867 0.2 - - 39 0.2 
27 Other expenditures 3,418 US) 15533 0.8 30,524 12.0 3,874 st | - - 168 1.0 
28 Total expenditures 233,084 100.0 202,462 100.0 254,360 100.0 349,999 100.0 51,298 100.0 16,469 100.0 
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BLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1979 


Co-operatives Industry Other 
Total 
Cobnheaiares Ind A Revenu et dépenses 
NO 
12 $000 % $000 % $'000 % 
Revenu: 
85 49.6 17,793 29.0 1,756,157 40.2 855 42.5 3,429,576 37.2 Cotisations des employeurs 1 
24 12.2 16,611 27.0 393,413 9.0 344 12.0 1,583,706 17.2 Cotisations des employés 2 
4709 61.8 34,404 56.0 2,149,570 49.2 1,199 59.5 5,013,282 54.4 Total 3 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
742 8.0 9,630 15.7 $96,599 13.6 92 4.6 1,767,130 19.2 Obligations 4 
189 2.0 476 0.8 42,035 1.0 41 2.0 69,667 0.8 Dépéts dans des banques ou sociétés de fiducie 5 
62 0.7 6,102 9.9 284,687 6.5 21 1.0 517,896 5.6 Hypothéques 6 
39 4.8 3,351 5.5 193,028 44 5 0.2 287,733 3.1 Placements a court terme 7 
Dividendes sur: 
67 0.7 1,814 3.0 241,964 5.5 23 11 408,687 44 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8 
52 0.6 199 0.3 3,216 0.1 - - 5,826 0.1 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 9 
6 0.1 233 0.4 36,232 08 - - 54,774 0.6 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 10 
— - 17 -- 9,258 0.2 ~ - 21,772 0.2 Biens immobiliers 11 
810 19.6 1,889 3.1 195,374 4.5 614 30.5 234,158 pa: Fonds communs, mutuels et séparés 12 
= = 2 a = = S = « - Autres 13 
,367 36.5 23,711 38.7 1,602,393 36.6 7196 39.4 3,367,643 36.5 Total 14 
157 AT 3,210 52 597,207 13.7 23 Ll 796,600 8.6 Bénéfice réalisé sur la vente de titre 15 
- - 37 0.1 23,766 0.5 - - 45,920 0.5 Divers 16 
524 38.2 26,958 44.0 2,223,366 50.8 819 40.5 4,210,163 45.6 Total 17 
33 100.0 61,362 100.0 4,372,936 100.0 2,018 100.0 9,223,445 100.0 Revenu total 18 
Dépenses: 
966 54.9 5,636 49.4 775,388 75.5 219 32.1 1,624,680 75.7 Versements de pensions puisés dans la caisse 19 
69 3.9 151 is $2,641 5.1 113 16.5 69,528 a2 Coat des pensions achetées 20 
Retraits en espéces sur: 
- - 302 2.6 11,238 11 33 4.8 15,931 0.7 Décés 21 
301 17,1 4,406 38.6 89,092 8.7 104 15.2 262,938 12.2 Cessation d'emploi 22 
- - ~ - 18,870 1.8 ~ ~ 19,052 0.9 Abolition de la caisse 23 
15 0.9 328 2.9 29,790 2.9 173 25.3 34,969 1.6 Changement de caisse 24 
289 16.5 588 $2 35,462 3.5 29 4.2 62,297 29 Frais d’'administration 25 
1S 09 ~ - 5,115 0.5 12 18 10,105 0.5 Perte subies sur la vente de titre 26 
01 58 2 -- 8,730 0.9 1 0.1 48,351 2.3 Autres dépenses 27 


100.0 11,413 100.0 1,026,326 100.0 684 100.0 2,147,851 100.0 Total des dépenses 28 


TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1979 
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Municipalities and Provincial Crown Federal Crown Educational Health Religious and 
municipal enter- corporations and corporations and charitable 
prises government government 
agencies agencies 
Assets Municipalités et en- Sociétés de la Cou- Sociétés de la Cou- Enseignement Santé Sociétés religieuses 
treprises municipales ronne et organismes ronne et organismes et de bienfaisance 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
N provincial) fédéral) 
Oo. 
$7000 % $000 % $’000 % $000 % $°000 Io $°000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 55,555 1.0 5,500 0.1 BE} 9,148 0.1 1,134 0.1 1,559 0.5 
2 Fixed income fund (bond fund) Ory 0,2 6,549 0.1 = - Bedicy | 0.1 5,163 0.4 2,942 1.0 
3 Diversified fund - - - - - - - - - - = - 
4 Mortgage fund 28,704 0.5 2,499 - 133% - 46,110 0.7 18,210 15 3,328 1.5 
5 Foreign funds 5,323 0.1 208 -- = - 13,681 0.2 1,845 0.2 279 O01 
6 Other funds 190 -- ~ - - - - - - - _ - 
7 Total 99,543 1.8 14,756 0.2 1,360 - 74,696 1.1 26,352 2.2 8,108 2.7 
8 Mutual and investment funds 47,374 0.9 - - - — 25,736 0.4 10,228 0.9 — - 
9 Segregated or pooled funds of insurance 39,445 0.7 = = 19,115 0.5 82,543 13 = a, ae 3 
companies 
Bonds: 
10 Government of Canada 238,498 4.4 473,811 9.1 376,792 10.5 228,650 Say 136,213 11.4 37,878 12.8 
11 Provincial government 2,428,661 44.9 2,132,468 40.8 222,926 6.2 4,213,865 67.5 118,351 99 28,590 04 
12 Municipal, school boards, etc. 813,540 15.1 195,668 Se 43,904 1.2 122,814 2.0 12,158 1.0 19,796 6.7 
13 Other Canadian 449.416 8.3 481,563 9.2 456,111 LZ 324,945 §.2 245,981 20.6 74,477 25-2 
14 Non-Canadian 123 - 6,114 0.1 508 -- 532 -- - - 103 - 
15 Total 3,930,238 OR 3,289,624 62.9 1,100,241 30.6 4,890,806 78.4 512,703 42.9 160,844 54.4 
Stocks: 
16 Canadian, common 218,707 4.0 574,647 11.0 824,673 23a 262,069 4.2 287,852 24.0 46,517 15.8 
17 Canadian, preferred 2,113 - 7,369 0.1 10,675 0.3 5,487 0.1 133 - 1,693 0.6 
18 Non-Canadian, common 92,782 1.7 83,659 1.6 247,299 6.9 49 466 0.8 76,311 6.4 11,070 3.8 
19 Non-Canadian, preferred 183 -- 77 == = = = = = = as s 
20 Total 313,785 Sel 665,752 ee 1,082,647 30.3 317,022 Sau 364,296 30.4 59,280 20.2 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 351,370 6.5 613,928 11.8 363,843 10.2 121,193 1.9 100,846 8.4 12,814 4.3 
22 Conventional 151,286 2.8 147,163 2.8 335,341 9.4 104,848 WEG) 89,494 7.5 31,193 10.6 
23 Total 502,656 93 761,091 14.6 699,184 19.6 226,041 3.6 190,340 159: 44,007 14.9 
24 Real estate and lease-backs 21,130 0.4 922 -- 120,648 3.4 36,126 0.6 5,856 0.5 32 “- 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks and 131,802 2.4 123,618 2.4 86,160 2.4 171,089 2.7 18,169 ES 10,524 3.6 
trust company deposits 
26 Guaranteed investment certificates 8,578 0.2 4,719 0.1 15,538 0.4 10,929 0.2 = - 738 0.3 
27 Other short-term investments 181,135 313 289,077 5.5 399,445 12, 129,032 pal 41,788 35 8,553 29 
28 Accrued interest and dividends receivable 67,362 ez. $1,245 1.0 38,722 11 130,946 2.1 15,774 1.3 1,687 0.6 
29 Accounts receivable 70,555 ies) 33,670 0.6 19,376 0.5 151,123 2.4 10,756 9 1,046 0.4 
30 Other assets 3,254 0.1 = as = = 1,085 Sa = = 19 a 
31 Total 462,686 8.5 502,329 9.6 $59,241 15.6 594,204 9.5 86,487 ee 22,567 78 
32 Total assets 5,416,857 100.0 5,234,474 100.0 3,582,436 100.0 6,247,174 100.0 1,196,262 100.0 294,838 100.0 


1,021 
397 


| 
0.9 


1,2 
0.7 


11.0 


Co-operatives 


Coopératives 


$000 


31,101 
16,875 

4,053 
60,414 


112,443 


30,683 
2,196 
6,561 


39,440 


12,050 
48,268 


60,318 


261 


49 


10.8 


Industry 


Industrie 


$'000 


271,292 
392,096 
24,567 
836,205 
130,298 
10,223 


1,664,681 


192,052 
628,707 


2,302,964 
1,487,107 
228,191 
3,102,922 
6,885 


7,128,069 


4,113,768 
61,572 
990,431 
5,620 


5,171,391 


1,340,579 
1,533,766 


2,874,345 


225,193 


680,931 


295,614 
1,706,574 
206,024 
107,947 
7,608 


3,004,698 


20,889,136 


L3 
19 
0.1 
4.0 
0.6 


79 


0.9 
3.0 


11.0 


100.0 


ABLEAU 9. Valeur comptable de I’actif, selon le genre d’organisme, 1979 


Other 


Autres 


168 


370 


iF = 


1.8 


4.0 


Total 


$000 


351,316 
433,627 
24,723 
952,658 
153,760 
10,413 


1,926,497 


277,334 
784,373 


3,830,450 
10,651,053 
1,441,180 
5,198,822 
14,265 


21,135,770 


6,360,955 
91,253 
1,557,683 
5,880 


8,015,771 


2,917,310 
2,441,662 


5,358,972 


410,168 


1,229,165 


346,171 
2,792,639 
$16,889 
397,659 
11,980 


$,294,503 


43,203,388 


Elements d'actif 


Placements dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 

Fonds de revenu fixé (obligations) 
Fonds diversifiés 

Fonds hy pothécaires 

Valeurs étrangéres 

Autres fonds 


Total 


Caisses mutuelles et de placement 


Caisses séparées ou communes des sociétés d’assu- 
rance 


Obligations: 

Gouvernement du Canada 

Gouvernements provinciaux 

Municipalités et commissions scolaires, etc. 
Obligations d'autres organismes canadiens 
Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Actions: 

Ordinaires, de sociétés canadiennes 
Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Hypothéques: 
Assurées sur "habitation (LNH) 
Ordinaires 


Total 


Immeubles et rétrolocations 


Divers: 


Encaisse dans les banques 2 charte et dépdts dans 
une société de fiducie 


Certificats de placements garantis 
Autres placements i court terme 
Intéréts courus et dividendes 4 recevolr 
Comptes a recevoir 

Autres éléments d’actif 


Total 


a we & &w Ww 


29 


31 


TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1979 


a4 = 


Municipalities and Provincial Crown Federal Crown Educational Health Religious and 
municipal corporations and corporations and charitable 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Municipalités et Sociétés de la Cou- Sociétés de la Cou- Enseignement Santé Sociétés reli- 
entreprises ronne et organisrnes ronne et organismes gieuses et de 
municipales du gouvernement du gouvernement bienfaisance 
(au niveau (au niveau 
provincial) fédéral) 
No. 
$7000 % $000 % $7000 % $7000 % $7000 % $’000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 79,796 LS 7,893 0.2 26 -- 12,753 0.2 1,693 0.1 2,081 0.7 
2 Fixed income fund (bond fund) 8,879 0.2 5,969 0.1 = - 5,314 0.1 4,679 0.4 2,680 0.9 
3 Diversified fund = - _ - = = = = = = = = 
4 Mortgage fund 27,744 0.5 2,415 -- 1,142 -- 44,340 0.7 17,325 14 3,254 1.1 
5 Foreign funds 6,038 0.1 242 - - - 15,194 0.2 2,035 0.2 320 0.1 
6 Other funds 190 - = - - - - - - - - = 
7 Total 122,647 23 16,519 0.3 1,168 -- 77,601 is 25,732 2k 8,335 2.8 
8 Mutual and investment funds 59,860 2, = = - — 30,750 0.5 9,512 0.7 = = 
9 Segregated or pooled funds of insurance 39,570 0.8 = = 18,113 0.5 87,654 1.4 - - - - 
companies 
Bonds: 
10 Government of Canada 216,159 4.2 426,862 8.3 334,069 CEH 211,125 3.4 122,318 9.6 32,334 11.0 
11 Provincial government 2,350,688 45.1 1,925,147 SEBS | 193,497 S52 4,162,295 66.8 102,077 8.0 23,397 8.0 
12 Municipal, school boards, etc. 697,245 13.3 168,391 3.3 38,583 1.0 107,958 a 10,465 0.8 16,922 5.8 
13 Other Canadian 399,036 Ten 426,653 8.3 397,294 10.7 295,266 4.7 237,217 18.7 64,663 22.1 
14 Non-Canadian 115 - 6,017 OSE 512 -- 558 -- - - 103 -- 
15 Total 3,663,243 70.3 2,953,070 Sa 963,955 25,9, 4,777,202 76.6 472,077 SH 137,419 46.9 
Stocks: 
16 Canadian, common 273,200 EN) 806,599 15.8 1,044,397 28.2 349 833 5.6 405,149 32.0 69,071 23571 
17 Canadian, preferred 2,265 - ce Ae) 0.2 14,090 0.4 6,343 0.1 2583 -- 2,414 0.8 
18 Non-Canadian, common 93,650 1.8 93,117 1.8 297,771 8.0 55,809 0.9 75,604 6.0 12,080 4.1 
19 Non-Canadian, preferred 367 -- 3 -- - - - - - - - - 
20 Total 369,482 G65 908,959 17.8 1,356,258 36.6 411,985 6.6 480,032 38.0 83,565 28.6 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 317,124 6.1 589,307 tS 362,828 9.8 123,325 2.0 99,988 7.9 11,886 4.1 
22 Conventional 142,351 2.7 142,232 2.8 335,058 9.0 100,499 1.6 88,827 7.0 28,761 9.8 
23 Total 459,475 8.8 731,539 14.3 697,886 18.8 223,824 3.6 188,815 14.9 40,647 13.9 
24 Real estate and lease-backs 25,577 0.5 933 -- 120,648 BiD, 37,489 0.6 5,856 0.5 33 -- 
Miscellaneous; 
25 Cash on hand, in chartered banks and 131,802 2.5 123,618 2.4 86,160 2.3 171,089 2.7 18,169 1.4 10,524 3.6 
trust company deposits 
26 Guaranteed investment certificates 8,479 0.2 4,723 0.1 15,601 0.4 10,968 0.2 = = 738 0.3 
27 Other short-term investments 181,191 Eye) 290,958 Sei 399,480 10.8 129,238 Dae 41,808 as} 8,623 29 
28 Accrued interest and dividends receivable 67,362 1.3 $1,245 1.0 38,722 1.0 130,946 2.1 15,774 1.2 1,687 0.6 
29 Accounts receivable 70,555 14 33,670 0.7 19,376 0.5 151,123 2.4 10,756 0.8 1,046 0.4 
30 Other assets 3,254 01 - - - - 1,095 -- - - 19 -- 
31 Total 462,643 9.0 504,214 9.9 559,339 15.0 594,459 BS) 86,507 6.7 22,637 7.8 
32 Total assets 5,202,497 100.0 5,115,234 100.0 3,717,367 100.0 6,240,964 100.0 1,268,531 100.0 292,636 100.0 
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TABLEAU 10. Valeur marchande de I'actif, selon le genre d’organisme, 1979 


Trade and Co-operatives Industry Other 
employee 
associations 
Total 
Associations Coopératives Industrie Autres Elément d’actif 
syndicales 
Ne 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $°000 ® 
Placements dans des caisses communes: 
6,149 13.8 1,818 0.6 386,993 ig 2,070 22.0 $01,272 He | Avoir (capitalactions) 1 
4,986 il2 3,231 11 360,713 1.6 2,341 25.0 398,792 0.9 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
173 04 ~ - 26,970 0.1 = - 27,143 0.1 Fonds diversifiés 3 
9,159 20.4 4,568 1.6 797,961 3.6 1,845 19.6 909,753 2.1 Fonds hypothécaires 4 
453 1.0 1,795 0.6 148,094 0.7 52 0.6 174,223 04 Valeurs étrangéres 5 
- - - - 11,326 0.1 = - 11,516 -- Autres fonds 6 
20,920 46.8 11,412 39 1,732,057 73 6,308 67.2 2,022,699 4.6 Total 7 
1,139 2.6 6 -- 208,010 09 806 8.6 310,083 0.7 Caisses mutuelles et de placement 
397 0.9 16,079 5.6 660,185 3.0 - - 821,998 19 Caisses séparées ou communes des sociétés d'as 9 
surance 
Obligations: 
3,379 16 27,293 9.5 2,074,307 9.5 688 73 3,448,534 7.8 Gouvernement du Canada 10 
1,687 3.8 13,944 48 1,272,995 5.8 286 3.0 10,046,013 22.9 Gouvernements provinciaux 11 
881 2.0 3,699 t3 192,572 0.9 17 0.2 1,236,733 2.8 Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 
2,469 5.5 53,485 18.7 2,759,492 12.7 200 2.1 4,635,775 10.5 Obligations d'autres organismes canadicns 13 
- - - - 6,452 -- = = 13,757 -- Obligations d'organismes étrangers i4 
8,416 18.9 98,421 34.3 6,305,818 28.9 1,191 12.6 19,380,812 44.0 Total 1s 
Actions; 
2,452 5.5 40,018 13.9 5,828,010 26.7 447 48 8,818,176 20.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
1 -- 2,253 0.8 72,158 0.3 14 01 108,987 0.2 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
138 03 7,509 2.6 1,149,119 5,2 - - 1,784,797 4.0 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
_ 6 oe * 6,257 -: ~ - 6,697 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
2,591 58 49,780 17,3 7,055,544 32.2 461 49 10,718,657 24.3 Total 20 
Hypothéques: 
493 ll 12,050 4.2 1,272,686 5.8 168 18 2,789,855 6.3 Assurées sur habitation (LNH) 21 
302 0,7 48,187 16.8 1,468,331 6.7 - = 2,354,548 53 Ordinaires 22 
795 1.8 60,237 21.0 2,741,017 12,5 168 18 5,144,403 11.6 Total 23 
- - 261 01 222,678 1,0 - - 413,475 09 Immeubles et rétrolocations 4 
Divers: 
, 931 3.1 370 3.9 1,229,165 2.8 Encaisse dans les banques a charte et dépdts dans 25 
3,219 7.2 3,283 1d 680 _ a de fduee 
4,810 10.8 §,242 18 295,927 13 9 01 346,497 08 Certificats de placement garantis 26 
1,664 3.7 35,375 12.3 1,710,042 78 - - 2,798,379 6.3 Autres placements 4 court terme 27 
417 09 4,644 1.6 206,024 0.9 68 0.7 $16,889 1.2 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 28 
282 0.6 2,881 1,0 107,947 0.5 23 0.2 397,659 0.9 Comptes a recevoir 2” 
- = 15 -- 7,636 -- = - 12,019 -- Autres éléments d’actif 30 
10,392 23.2 $1,440 17.8 3,008,507 13.6 470 49 5,300,608 12.0 Total 31 


44,650 100.0 287,636 100.0 21,933,816 100.0 9,404 100.0 44,112,735 100.0 Actif total 32 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 1979 


a 


$99,999 
and under 
Selected items $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
$99,999 999,999 4,999,999 24,999,999 
et moins 
No. 
Trusteed pension funds: 
1 (a) Contributory 283 799 409 246 
2  (b) Non-contributory 228 627 279 132 
3. Total S11 1,426 688 378 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
4 Pooled funds 368 877 255 22 
5 Individually managed 54 170 153 145 
6 Combination 13 89 135 22 
7 (b) Individual trustee 73 278 132 76 
8 (c) Combination of (a) and (b) 2 11 9 11 
9 (d) Pension fund societies 1 1 4 2 
10 Total $11 1,426 688 378 
11 Investment in pooled pension funds 383 CALA 399 155 
12 Mutual and investment funds 15 35 30 12 
13 Segregated or pooled funds of insurance com- 2 10 15 16 
panies 
14 Employees covered 7,764 88,735 202,136 378,003 


a 


TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon importance des caisses de pensions, 1979 
iE 


ra lg 
* 599 399" ibis ‘000 Total Données choisies 
et plus Ne 
Caisses de pensions en fiducie: 
116 56 1,909 a) Régimes contributifs 1 
54 16 1,336 b) Régimes non contributifs 2 
170 72 3,245 Total 3 
Genre de fiducie: 
a) Société de fiducie: 
= = 1,522 Caisse commune 4 
51 8 581 Caisse administrée individuellement 5 
52 11 422 Combinaison 6 
54 43 656 b) Fiduciaire particulier rf 
9 5 47 c) Combinaison de a) et b) 8 
4 s 17 d) Sociétés de caisse de retraite 9 
170 72) 3,245 Total 10 
61 16 1,991 Placements dans des caisses communes 11 
8 6 106 Caisses mutuelles et de placement 12 
27 9 79 Caisses séparées ou communes des sociétés d’as- 13 
surance 
561,129 1,726,321 2,964,088 Participants 14 
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TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1979 


$99,999 
and under $100,000- $1,000,000 - $ 5,000,000- 
sa es ain. 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 , > ’ ’ , 
No. et moins 
$000 % $000 % $’000 % $000 % 
Income: 
1 Employer contributions 3,436 49.9 48 607 42.1 133,350 40.1 344,036 39.7 
2 Employee contributions 15350 19.5 20,880 18.0 §3,178 16.1 108,518 12.6 
3 Total 4,786 69.4 69,487 60.1 186,528 56.2 452,554 52.5 
Investment income: 
Interest from: 
4 Bonds 143 Del 6,411 SES 35,877 10.8 133,745 LSS 
5 Bank or trust company deposits 168 2.4 2,610 2.3 4,169 1.3 O7/65 te 
6 Mortgages 9 0.1 Pls? 1.0 eSeM Des 30,740 3.6 
7 Short-term investments 719 1.1 2,652 ee 10,337 SL 42,493 4.9 
Dividends from: 
8 Canadian common stocks 28 0.4 1,305 iil 9,342 2.8 39,907 4.6 
9 Canadian preferred stocks* 1 -- 49 -- 270 0.1 651 0.1 
10 Foreign common and preferred stocks 2 -- 90 0.1 877 0.3 5,183 0.6 
11 Real estate ~ — 26 -- 6 -- 395 -- 
12 Pooled, mutual and segregated funds F379 1959 26,578 22.9 48,944 14.8 44,905 a2 
13) Other = = = = = = _ ~_ 
14 Total 1,809 26.0 40,853 352 117373. Boro 307,764 3526 
15 Realized profit on sale of securities 287 42 4,182 3.6 22,627 6.8 86,402 10.0 
16 Miscellaneous BL 0.4 1,288 1 5,106 les 18,045 Zeal 
17 Total 227 30.6 46,323 39.9 145,106 43.8 412,211 47.7 
18 Total income 6,913 100.0 115,810 100.0 331,634 100.0 864,765 100.0 
Expenditures: 
19 Pension payments out of fund 468 9.8 9,995 20.6 39,716 35.3 127,240 68.4 
20 Cost of pensions purchased 1,254 26.0 10,967 22.6 11,983 10.6 13,485 Tez 
Cash withdrawals on: 
21 Death - - 331 0.7 1,129 1.0 2,477 ics 
22 Separation 1,033 21.4 8,609 Ae) 16,674 14.8 28,858 SiO 
23 Discontinuation of plan 1,334 27.6 8,305 17 4,687 4.2 943 0.5 
24 Change of funding agency 493 10.2 UeoMsts 14.7 26,308 23.4 430 0.2 
25 Administration costs 183 3.8 2,267 4.7 5,642 5.0 8,954 4.8 
26 Realized loss on sale of securities 28 0.6 364 0.7 2,805 BS 1,688 0.9 
27 Other expenditures Di 0.6 583 15D 3,609 322 2,220) 2 
28 Total expenditures 4,820 100.0 48,557 100.0 112,553 100.0 186,302 100.0 
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TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon I’importance des caisses de pensions, 1979 
Renn nnn nn nnn nn nn nnn nnn nnn SSS 


$100,000,000 

$25,000,000- and Over 
git Total Revenu et dé 
99,999,999 $100,000,000 epenses 
et plus 
No 
$’000 % $’000 % $’000 % 7 7 
Revenu: 

672,318 38.3 Del boo 36.3 3,429,576 ITo2 Cotisations des employeurs 1 

232,648 13:3 1,167,032 19.0 1,583,706 17.2 Cotisations des employés 2 

904,966 51.6 3,394,961 53.3 5,013,282 54.4 Total 3 

Revenu de placements: 
Intéréts sur: 

296,092 16.8 1,294,862 OF 1,767,130 19.2 Obligations 4 
14,906 0.9 38,049 0.6 69,667 0.8 Dép6ts dans des banques ou sociétés de fiducie 5 
88,785 Sl 389,679 6.3 517,896 5.6 Hypothéques 6 
65,896 3.8 166,276 2.7 287,733 = Placements a court terme 7 

Dividendes sur: 
84,771 4.8 273,334 4.4 408,687 4.4 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8 
1,460 0.1 3,395 0.1 5,826 0.1 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 9 
11,784 0.7 36,838 0.6 54,774 0.6 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 10 
928 0.1 20,437 0.3 yA Wes 0.2 Biens immobiliers 11 
67,619 3.9 44,733 0.7 234,158 2.5 Fonds communs, mutuels séparés 12 
- - - - - - Autres 13 
632,241 36.2 2,267,603 36.8 3,367,643 36.5 Total 14 
207,555 11.8 475,547 Py 796,600 8.6 Bénéfice réalisé sur la vente de titres 15 
6,920 0.4 14,530 0.2 45,920 0.5 Divers 16 
846,716 48.4 2,757,680 44.7 4,210,163 45.6 Total 17 
1,751,682 100.0 6,152,641 100.0 9,223,445 100.0 Revenu total 18 

Dépenses: 

269,367 76.6 1,177,894 81.5 1,624,680 73.0 Versements de pensions puisés dans la caisse 19 

11,562 Kip 20,277 1.4 69,528 3.2 Coit des pensions achetées 20 
Retraits en espéces sur: 

4,936 1.4 7,058 0.5 15,931 0.7 Décés 21 

45,055 12.8 162,709 11.3 262,938 12.2 Cessation d’emploi 22 

84 -- 3,699 0.3 19,052 0.9 Abolition de la caisse 23 

~ - 602 -- 34,969 1.6 Changement de caisse 24 

16,276 4.6 28,975 2.0 62,297 2.9 Frais d’administration 25 

1,318 0.4 3,902 0.3 10,105 0.5 Perte subies sur la vente de titres 26 

3,268 0.9 38,637 2.7 48,351 y Autres dépenses 27 

351,866 100.0 1,443,753 100.0 2,147,851 100.0 Total des dépenses 28 
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TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1979 


$99,999 
Assets Cad $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
$99,999 999,999 4,999,999 24,999,999 
No et moins 
$000 % $000 % $000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 3,483 14.7 77,942 14.5 143,860 9.2 53,643 1.3 
2 Fixed income fund (bond fund) i 3,581 15a 116,447 21.7 213,751 137 86,555 PIP; 
3 Diversified fund 164 0.7 4,599 0.9 9,694 0.6 10,266 0.3 
4 Mortgage fund 8,748 36.9 124,178 23-0 192,147 12.3 206,941 SL 
5 Foreign funds 335 1.4 10,421 1.9 26,970 7 37,180 0.9 
6 Other funds 164 0.7 2,459 0.5 6,324 0.4 273 -- 
7 Total 16,475 69.5 336,046 62.6 592,746 379 394,858 9.8 
8 Mutual and investment funds 440 1.9 5,400 1.0 38,212 2.4 79,257 2.0 
9 Segregated or pooled funds of insurance com- 70 0.3 2,424 0.4 15,740 1.0 75,606 9 
panies 
Bonds: 
10 Government of Canada 616 2.6 17,036 3.2 106,300 6.8 486,410 12.1 
11 Provincial government 103 0.4 11,401 a | 75,987 4.9 327,852 8.2 
12 Municipal, school boards, etc. 267 ii 10,930 2.0 61,710 4.0 105,096 2.6 
13 Other Canadian 765 S22 35,114 6.5 185,658 11.9 705,395 17.4 
14. Non-Canadian 8 -- 114 -- 1,265 0.1 2,660 0.1 
15 Total 1,759 es 74,595 13.8 430,920 2h 1,627,413 40.4 
Stocks: 
16 Canadian, common 417 1.8 23,754 4.4 167,939 10.8 702,787 ES 
17 Canadian, preferred 2 0.4 977 0.2 4,884 0.3 12,977 0.3 
18 Non-Canadian, common 41 0.2 2,035 0.4 217125 1.4 140,535 3:5) 
19 Non-Canadian, preferred — = 15 -- 344 -- 396 -- 
20 Total 550 2.4 26,781 5.0 194,892 12.5 856,695 PAGS 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 29 0.1 4,384 0.8 28,609 1.8 139,124 3.5 
22 Conventional 48 0.2 7,226 1.3 45,304 BE) 164,569 4.1 
23 Total 77 0.3 11,610 mel 73,913 4.7 303,693 7.6 
24 Real estate and lease-backs = - 265 -- 80 -- 1,949 -- 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks and trust com- 2,805 11.8 41,729 ee 72,949 4.7 185,323 4.6 
pany deposits 
26 Guaranteed investment certificates 1,003 4.2 24,930 4.6 60,717 3.9 122,090 3.0 
27 Other short-term investments 255 1.1 7,648 14 57,529 3.7 299,857 7.5 
28 Accrued interest and dividends receivable 130 0.5 3,951 0.7 12,628 0.8 46,741 12 
29 Accounts receivable 129 0.5 3,406 0.6 11,093 0.7 26,944 0.7 
30 Other assets 49 0.2 592 0.1 180 -- 1,807 -- 
31 Total 4,371 18,3 82,256 1Set 215,096 13.8 682,762 17.0 


32 Total assets 23,742 100.0 CRIS E/T 100.0 1,561,599 100.0 4,022,233 100.0 


i ee 


TABLEAU 13. Valeur comptabie de I'actif, selon l’importance des caisses de pensions, 1979 
nena nn SSS sess 


nen 
$25,000,000- ed} 
Total bé acti 
99,999.99 $100,000,000 ments d’actif 
et plus 
no 
$’000 % $000 % $°000 % : 
Placements dans des caisses communes: 
30,071 0.4 42,317 0.1 351,316 0.8 Avoir (capital-actions) 1 
8,228 0.1 5,065 -- 433,627 1.0 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
- - - - 24,723 0.1 Fonds diversifiés 3 
218,055 2.7 202,589 0.7 952,658 2.2 Fonds hypothécaires 4 
65,184 0.8 13,670 -- 153,760 04 Valeurs étrangéres 5 
1,193 -- - - 10,413 -- Autres fonds 6 
322,731 4.0 263,641 0.8 1,926,497 4.5 Total 7 
89,909 1.1 64,116 0.2 277,334 0.6 Caisses mutuelles et de placement 8 
416,723 5.1 273,810 0.9 784,373 1.8 Caisses séparées ou communes des sociétés d’assu- 9 
rance 
Obligations: 
940,158 11.5 2,279,930 TI 3,830,450 8.9 Gouvernement du Canada 10 
790,955 9.7 9 444,755 32.8 10,651,053 24.8 Gouvernements provinciaux 11 
391,967 4.8 871,210 3.0 1,441,180 Jed Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 
1,343,852 16.4 2,928,038 10.2 5,198,822 12.0 Obligations d’autres organismes canadiens 13 
1,642 -- 8,576 -- 14,265 -- Obligations d’organismes étrangers 14 
3,468,574 42.4 15,532,509 53.9 21,135,770 49.0 Total 15 
Actions: 
1,503,406 18.4 3,962,652 13.8 6,360,955 14.7 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
23,589 0.3 48,734 0.2 91,253 0.2 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
320,176 3.9 1,073,171 3.7 1,557,683 3.6 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
700 -- 4,425 -- 5,880 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
1,847,871 22.6 5,088,982 17.7 8,015,771 18.5 Total 20 
Hypothéques: 
402,059 4.9 2,343,105 8.1 2,917,310 6.8 Assurées sur l"habitation (LNH) 21 
509,227 6.2 1,715,288 5.9 2,441,662 5.7 Ordinaires 22 
911,286 lll 4,058,393 14.0 5,358,972 12.5 Total 23 
12,004 0.1 395,870 1.4 410,168 0.9 Immeubles et rétrolocations 24 
Divers: 
258,718 ce} 667.641 2.3 1,229,165 2.8 Encaisse dans les banques 4 charte ou dépdts dans 25 
une société de fiducie 
61,729 0.8 75,702 0.3 346,171 0.8 Certificats de placement garantis 26 
631,457 yh 1,795,893 6.2 2,792,639 6.5 Autres placements a court terme 27 
96,361 1.2 357,078 1.2 516,889 1.2 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 28 
48,896 0.6 307,191 1.1 397,659 09 Comptes a recevoir 29 
9,250 0.1 102 -- 11,980 -- Autres éléments d’actif 30 
1,106,411 13.6 3,203,607 11.1 5,294,503 12.2 Total 31 


8,175,509 100.0 28,880,928 100.0 43,203,388 100.0 Actif total 32 


TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1979 


Bet em 


$99,999 
peer and'under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
$99,999 999,999 4,999,999 24,999,999 
No. et moins 
$7000 % $000 % $’000 % $’000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 4,426 18.1 109,458 19.4 205,561 127 78,358 19 
2 Fixed income fund (bond fund) 3,338 13.6 106,832 19.1 196,397 12.1 80,233 1.9 
3 Diversified fund 174 0.7 4,885 0.9 10,615 0.7 11,469 0.3 
4 Mortgage fund 8,670 35.3 120,928 21.5 184,988 11.4 197,695 4.8 
5 Foreign funds 366 1°55 11,668 Pa, 30,642 1.9 41,354 1.0 
6 Other funds 169 0.7 2,475 0.4 6,411 0.4 481 -- 
7 Total 17,143 69.9 356,246 63.4 634,614 39.2 409,590 9.9 
8 Mutual and investment funds 553 as 6,047 Lb 40,274 2:5 84,110 2.0 
9 Segregated or pooled funds of insurance com- 74 0.3 2,565 0.5 16,712 1.0 79,648 19 
panies 
Bonds: 
10 Government of Canada 596 2.4 15,466 2.8 96,982 6.0 441,973 10.6 
11 Provincial government 89 0.4 95835 1.8 68,170 4.2 291,923 7.0 
12 Municipal, school boards, etc. 240 1.0 9,702 LT. 55,485 3.4 93,043 DDE 
13 Other Canadian 680 2.8 31,601 5.6 168,176 10.4 635,375 1563 
14 Non-Canadian 9 -- 113 -- 1,274 0.1 2579 0.1 
15 Total 1,614 6.6 66,717 11.9 390,087 24.1 1,464,893 35.2 
Stocks: 
16 Canadian, common 522 Deu 31,285 5.6 223,259 13.8 953,506 pei! 
17 Canadian, preferred 93 0.4 1,288 0.2 5,662 0.3 15,282 0.4 
18 Non-Canadian, common 66 0.3 Pasay Ua 0.4 24,276 1:5 160,766 a9: 
19 Non-Canadian, preferred = — 17 -- 368 -- 514 -- 
20 Total 681 2.8 35,101 6.2 253,565 15.6 1,130,068 27.4 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 28 0.1 4,289 0.8 27,919 eg) 135,702 3.3 
22 Conventional 47 0.2 7,025 lee) 44,612 24 161,855 39) 
23 Total 75 0.3 11,314 2 72,531 4.4 297,557 gle?! 
24 Real estate and lease-backs == - 299 0.1 80 -- 2,046 -- 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks and trust com- 2,805 11.4 41,729 7.4 72,949 4.5 185,323 4.5 
pany deposits 
26 Guaranteed investment certificates 1,006 4.1 24,947 4.5 60,816 Bia] 122,893 3.0 
27 Other short-term investments 258 1.1 7,679 1.4 57,618 NS) 300,611 LP 
28 Accrued interest and dividends receivable 130 0.5 3,951 0.7 12,628 0.8 46,741 1.1 
29 Accounts receivable 129 0.5 3,406 0.6 11,093 0.7 26,944 0.6 
30 Other assets 49 0.2 589 0.1 213 -- 1,817 -- 
31 Total 4,377 17.8 82,301 14.7 215,317, 13.2 684,329 16.4 
32 Total assets 24,517 100.0 560,590 100.0 1,623,180 100.0 4,152,241 100.0 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I’actif, selon "importance des caisses de pensions, 1979 


rr — 


$100,000 ,000 
and over 
$25 ,000,000- F 
’ ’ Total Eé 5 * 
99,999,999 $100,000,000 ments d’actif 
et plus 
NO 
$’000 % $'000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes: 
42,250 0.5 61,219 0.2 501,272 | Avoir (capital-actions) 1 
7,348 0.1 4,644 -- 398,792 0.9 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
es r o - 27,143 0.1 Fonds diversifiés 3 
208,073 2.5 189,399 0.6 909,753 2.1 Fonds hypothécaires a 
73,790 09 16,403 0.1 174,223 04 Valeurs étrangéres 5 
1,980 -- - ~ 11,516 -- Autres fonds 6 
333,441 4.0 271,665 0.9 2,022,699 4.6 Total 7 
103,244 1,2 75,855 03 310,083 0.7 Caisses mutuelles et de placement 8 
432,303 5.1 290,696 1.0 821,998 1.9 Caisses séparées ou communes des sociétés d'assu- 9 
rance 
Obligations: 
852,855 10,1 2,040,662 7.0 3,448,534 7.8 Gouvernement du Canada 10 
704,771 8.4 8,971,225 30.5 10,046,013 22.9 Gouvernements provinciaux ll 
339,806 4.0 738,457 25 1,236,733 2.8 Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 
1,201,989 14.4 2,597,954 8.9 4,635,775 10.5 Obligations d'autres organismes canadiens 13 
1,396 -- 8,386 -- 13757 -- Obligations d’organismes étrangers 14 
3,100,817 36.9 14,356,684 48.9 19,380,812 44.0 Total 15 
Actions: 
2,044,042 24.4 5,565,562 19.0 8,818,176 20.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
27,095 0.3 59,567 0.2 108,987 0.2 Privilégi¢es, de sociétés canadiennes 17 
359,613 43 1,237,565 4.2 1,784,797 4.0 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
644 -- 5,154 -- 6,697 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
2,431,394 29.0 6,867,848 23.4 10,718,657 24.3 Total 20 
Hypothéques: 
394,565 47 2,227,352 7.6 2,789,855 6.3 Assurées sur I"habitation (LNH) 21 
496,932 5.9: 1,644,077 5.6 2,354,548 5.3 Ordinaires 22 
891,497 10.6 3,871,429 13.2 5,144,403 11.6 Total 23 
12,069 0.1 398,981 1.4 413,475 0.9 Immeubles et rétrolocations 24 
Divers: 
258,718 3.1 667,641 2.3 1,229,165 2.8 Encaisse dans des banques a charte ou dépéts dans 25 
une société de fiducie 
62,039 0.7 74,796 0.3 346,497 0.8 Certificats de placements garantis 26 
632,100 75 1,800,113 6.1 2,798,379 6.3 Autres placements 4 court terme 27 
96,361 y Pi 357,078 1.2 516,889 1.2 Intéréts courus et dividendes a recevoir 28 
48,896 0.6 307,191 1.0 397,659 0.9 Comptes 4 recevoir 29 
9,250 0.1 101 -- 12,019 -- Autres éléments d’actif w 
1,107,364 13.1 3,206,920 10.9 5,300,608 12.0 Total 31 
8,412,129 100.0 29,340,078 100.0 44,112,735 100.0 Actif total 32 
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Appendix | 


POOLED PENSION TRUST FUNDS 


The data compiled in Text Table IX show the asset 
profile of pooled pension trust funds administered 
and offered to the public by 15 trust companies in 
Canada. 


Generally, pooled pension trust funds are intended 
to provide an opportunity for the smaller pension 
funds to maintain a more varied portfolio of invest- 
ments and to have access to experienced management, 
investment counselling and other expertise usually 
available only to larger funds. However, some of the 
larger funds also make use of pooled funds for invest- 
ment purposes. 


To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
introduced a variety of pooled funds. These permit 
each pension fund to build up an effectively balanced 
investment mix tailored to its own special objectives 
and pension philosophy. For example, trust companies 
offer such diverse pooled funds as Fixed Income 
Fund, Government Bond Fund, Equity or Common 
Stock Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA 
Mortgage Fund and American Equity Fund. 


It is interesting to note that half the total invest- 
ments in pooled funds are in mortgages. This promi- 
nence of pooled mortgage funds may be attributed to 
the recent growth in popularity of mortgages as an 
investment vehicle in general, but also to the ease 
with which this type of indirect investment in mort- 
gages may be acquired. 


Appendice | 


CAISSES COMMUNES DE PENSIONS EN FIDUCIE 


Les statistiques présentées dans le tableau explicatif IX 
donnert un apercu de l’actif des caisses communes de pen- 
sions en fiducie administrées par 15 sociétés de fiducie au 
Canada et accessibles au public. 


D’une maniére générale, les caisses communes de pensions 
en fiducie permettent aux petites caisses de pensions d’entre- 
tenir un portefeuille de placements plus diversifié et de con- 
sulter, comme seules peuvent le faire habituellement les 
grandes caisses, des gestionnaires chevronnés, des conseillers 
en placements et d’autres spécialistes. Toutefois, certaines 
grandes caisses font également appel aux caisses communes 
pour leurs placements. 


Pour mieux servir les besoins multiples des nombreuses 
petites caisses, un certain nombre de sociétés de fiducie ont 
créé divers genres de caisses communes. Ainsi, chaque caisse 
de pension peut édifier un programme de placements judi- 
cieusement équilibré et adapté a ses propres objectifs et prin- 
cipes en matiére de pensions. Les caisses communes qu’offrent 
les sociétés de fiducie sont fort diverses: revenu fixe, obliga- 
tions des administrations publiques, capital-actions, hypo- 
théques ordinaires, hypothéques relevant de la LNH et actions 
de sociétés américaines. 


Il est intéressant de noter que les hypothéques interviennent 
pour la moitié des placements totaux dans les caisses com- 
munes. L’importance des hypothéques est imputable non 
seulement a la faveur dont jouissent derni¢rement les hypo- 
théques comme moyen général de placement, mais encore a 
la facilité avec laquelle on peut acquérir un placement indirect 
sous forme d’hypothéque. 


256s 


TEXT TABLE IX. Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1979 


TABLEAU EXPLICATIF IX. Répartition de l’actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés 
en fiducie, 1979 


Assets Book value Market value 
Eléments d’actif Valeur comptable Valeur marchande 
$7000 % $000 % 


Bonds — Obligations: 


Government of Canada — Gouvernement du Canada 136,692 6.6 125,816 6.0 
Provincial governments — Administrations provinciales 48,547 2.4 43,594 2.1 
Municipal, school boards, etc. — Administrations municipales, 

commissions scolaires, etc. ile if 28! 0.5 10,257 0.5 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens 176,432 8.5 159,995 mG 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers 1,203 0.1 “MID 0.1 
Total SHS REA 18.1 340,841 16.3 


Stocks — Actions: 


Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes 264,489 12.8 377,244 18.0 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 2,694 0.2 079) 0.2 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 165,441 8.0 181,180 5 8.7 


Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangéres -- -- -- -- 


Total 432,624 21.0 562,403 26.9 


Mortgages — Hypotheques: 


Insured residential (NHA) — Assurées sur habitation (LNH) 183,187 8.9 171,488 8.2 
Conventional — Ordinaires 861,032 41.7 804,254 38.4 
Total 1,044,219 50.6 975,742 46.6 
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations 589 -- 589 -- 


Miscellaneous — Divers: 


Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dép6ts dans les 
banques a charte 66,599 3.2 66,599 See 


Guaranteed investment certificates and other short-term invest- 
ments — Certificats de placements garantis et placements a court 


terme 134,143 6.5 134,251 6.4 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts courus et di- 

videndes a recevoir 9,817 0.5 9,817 0.5 
Accounts receivable — Comptes a recevoir 1,785 0.1 1,785 0.1 
Other assets — Autres éléments d’actif 66 -- 66 = 
Total 212,410 10.3 212,518 10.2 


Assets — Total — Actif 2,063,839 100.0 2,092,093 100.0 
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SEGREGATED FUNDS 


Segregated funds, which allow insurance companies 
to diversify their pension business by offering clients 
a medium for unrestricted investment of pension 
funds in equities, were first introduced in Canada in 
1961. In that year federal insurance laws were amended 
permitting insurance companies to invest pension 
contributions in equities, provided these funds were 
segregated from regular life insurance and annuities 
business. These funds, established under Section 81(5) 
of the Canadian and British Insurance Companies 
Act! are commonly called ‘Segregated funds”. 


The data compiled in the Text Table X show the 
asset profile of segregated funds administered and of- 
fered to the public by 32 insurance companies. It is 
estimated that over 90% of these assets are held for 
group pension plans. Segregated funds administered 
by insurance companies exclusively for purposes other 
than group pension plans have not been included in 
this tabulation. 


1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign Insur- 
ance Companies Act and Section 139(1) of the Canadian 
and British Insurance Companies Act. 
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CAISSES SEPAREES 


Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés d’assu- 
rance de diversifier leur activité relative aux pensions en of- 
frant a leurs clients la possibilité de placements non limités 
dans des actions, ont été établies au Canada pour la premiére 
fois en 1961. Cette année-la, on a modifié les lois fédérales 
sur les sociétés d’assurance en vue d’autoriser ces sociétés a 
investir en capital-actions les contributions versées aux caisses 
de pensions, pourvu que ces caisses soient séparées des opéra- 
tions normales d’assurance-vie et de rentes. Ces caisses, éta- 
blies en vertu de l’article 81(5) de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques! , sont communément 
appelées ‘‘caisses séparées””’. 


Les statistiques présentées dans le tableau explicatif X 
donnent un apercu de l’actif des caisses séparées administrées 
par 32 sociétés d’assurance et accessibles au public. On estime 
que plus de 90 % de cet actif est détenu 4 l’intention des ré- 
gimes collectifs de pensions. Les caisses séparées administrées 
par les sociétés d’assurance uniquement a des fins autres que 
les régimes collectifs de pensions ne sont pas prises en compte 
dans le tableau. 


1 Elles sont également autorisées par l’article 37(5) de la Loi sur les 
compagnies d’assurance étrangéres et par l'article 139(1) de la Loi 
sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques. 


1 50:-% 


TEXT TABLE X. Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1979 


TABLEAU EXPLICATIF X. Répartition de l’actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurance, 


1979 
Assets Market value 
Eléments d’actif Valeur marchande 
$000 %e 

Bonds — Obligations: 
Government of Canada — Gouvernement du Canada $07,471 9.6 
Provincial governments — Administrations provinciales 239,467 4.5 
Municipal, school boards, etc. — Administrations municipales, commissions 

scolaires, etc. 44,727 0.9 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens 725,198 13.8 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers' 28,252 0.5 
Total M545 LS 29.3 
Stocks — Actions: 
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes 1,545,509 29.3 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 45,139 0.9 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 318,882 6.1 
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangeres 1,600 25 
Total 1,911,130 36.3 
Mortgages — Hypothéques: 
Insured residential (NHA) — Assurées sur "habitation (LNH) 199,662 3.8 
Conventional — Ordinaires 928,492 17.6 
Total 1,128,154 21.4 
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations 22,004 0.4 
Miscellaneous — Divers: 
Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dép6ts dans les banques 

a charte 145,825 2.8 
Guaranteed investment certificates and other short-term investments — Cer- 

tificats de placements garantis et autres placements a court terme 448,169 8.5 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts courus et dividendes a 

recevoir 58,935 ie 
Accounts receivable — Comptes a recevoir 11,181 0.2 
Other assets — Autres éléments d’actif 1 -- 
Total 664,111 12.6 
Assets — Total — Actif 5,270,514 100.0 
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